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Gold: Im Hohenrausch!
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Ein Rekordjahr, sowohl in Dollar- als auch in Eurorechnung
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Gold trotzt steigenden Opportunitiatskosten: Kaum noch Fed-Zinshoffnung unter den Investoren

Fed-Zinserwartungen am Terminmarkt, %
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Quellen: CME Group, Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Gold hat verinderte Zinserwartungen unbeschadet iiberstanden

Fed Funds Target Satz in %, *Leitzinserwartungen am Kapitalmarkt
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Gold hat sich vom Realzins entkoppelt: Keine baldige Anndherung in Sicht
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Weltweit hohe Goldnachfrage vor allem dank der Zentralbanken
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Hohe Nachfrage in China und deutlich steigende in Indien schieben Gold weiter an

Goldkdufe, Tonnen
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EZB bleibt im Zinssenkungsmodus, doch Gold in Eurorechnung eher nachfragegetrieben
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Gold: Im Hohenrausch

cw/ Gold jagt von einem Rekord zum néachsten. Trotz
steigender Realzinsen und enttauschter Hoffnungen

Gold derzeit kaum zu bremsen auf Zinssenkungen der Fed bleibt das Edelmetall in
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Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory

Preis/ Feinunze aktuell* Q2/24 Q3/24 Q4/24 Ql1/25
zurtlickzufiihren. Sollte die krisenbedingte Nachfrage Gold in Euro > 164 1818 1909 2000 _ 2.000
nachlassen, kénnte dies eine deutliche Korrektur auslo- Gold in US-Dollar 2316 2.000 2.100 2.200 2.200
sen. Danach Si@ht es derzeit aber HOCh nicht aus. *24.04.2024 Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Quelle: Helaba Markte & Trends, April 2024
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Seit 2023 ungewohnlich positive Korrelation von Gold mit Realzins
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Gold behauptet sich gegen steigende Zinsen am Rentenmarkt
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Gold halt auch der Dollarstarke stand
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Silber wurde ebenfalls deutlich mit nach oben gezogen
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold in Relation zu Silber fair bewertet

Verhdltnis in $ je Feinunze, Gold-Silber-Verhdltnis im 5-Jahresdurchschnitt: 80 Feinunzen Silber fiir eine Feinunze Gold
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Bitcoin durchbricht Schallgrenze von 70.000 - viele Assets zuletzt im Hohenrausch
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DAX temporadr unter der Marke von 18.000 Indexpunkten, aber nicht im Krisenmodus
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Gold im Fokus | 25. April 2024

Jan

DAX (rechte Skala)

Bankenunruhe

(SVB, Credit Suisse)

Krise im Nahen Osten
(Iran/Israel)

Mai Sep
2023

Jan
2024

A

Index

19000
18000
17000
16000
15000
14000
13000
12000
11000
10000

9000

8000

Helaba |s



Gold und Aktien meist im Gleichlauf, nur wenige Phasen negativer Korrelation

Index $ je Feinunze
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5-Jahres-Vergleich: Gold kann Vorsprung gegeniiber Aktien ausbauen
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Hohe Staatsverschuldung in den USA ein Kaufargument fiir Gold
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Historischer nominaler Goldpreis: Hohes Niveau und neue Rekorde in 2020er Jahren

US-Dollar je Feinunze
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Weltweite Goldreserven in Minen auf hohem Niveau

in Tonnen
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