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Europdische Banken 2022:
Der Blick richtet sich aufs Zinsumfeld

Fiir 2022 gehen wir von einer stabilen Bonitdt des Bankensektors aus. Auch wenn Kreditausfélle in einigen
Bereichen nachlaufend zur Pandemie nicht auszuschlieBen sind, erwarten wir mit Blick auf die bereits hohen
Risikoriickstellungen weitere Auflosungen. Ferner diirften sich wegen des angehéuften Uberschusskapitals
bei vielen Hausern Dividendenausschiittungen und Aktienriickkdufe fortsetzen. Beim Thema Nachhaltigkeit
werden weitere wichtige Weichen gestellt. Bestimmend fiir das vor uns liegende Jahr wird jedoch nicht zu-
letzt das Zinsumfeld sein — Banken gehdren zu den Gewinnern im Umfeld steigender Zinsen.
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1 Riickblick: Gewinne im Bankensektor iibertreffen Erwartungen bei weitem

2021 war bei europdischen Banken ein von positiven Gewinn-Revisionen geprdgtes Aus-
nahmejahr. Fiir das 4. Quartal ist mit erneut guten Ergebnissen zu rechnen, so dass die In-
stitute fiir das Gesamtjahr weit h6here Gewinne ausweisen werden, als in selbst positiven
Szenarien zu Jahresbeginn erwartet worden war.

Getragen war dies vor allem von niedrigen zusatzlichen Kreditriickstellungen, nachdem die
Hauser im Pandemiejahr 2020 umfangreich fiir moégliche Krisenszenarien innerhalb ihrer

Dr. Susanne Knips . . . . .
Senior Credit Analyst Kreditportfolien vorgesorgt hatten. Dank fiskal- und geldpolitischer Manahmen im grof3en

T069/9132-3211 Stil traten diese Szenarien nicht ein; in Teilbereichen konnten die Institute im Umfeld der
sich aufhellenden wirtschaftlichen Erwartungen sogar Riickstellungen auflésen.! Hinzu kamen lebhafte Kapital-
marktertrage, weiter umfangreiches Neugeschaft bei Immobilienkrediten, Kostensenkungsprogramme und Zusat-
zertrage durch die Teilnahme an den dulRerst attraktiv ausgestalteten Refinanzierungsgeschaften TLTRO IlI? des
Eurosystems

t Zur Bildung von Vorsorgeriickstellungen fiir Kreditrisiken nach IFRS9 siehe ausfuhrlich Cedit Special ,,Europdische Banken: COVID-19
erhoht Kredit-Risikovorsorge drastisch” vom 27.5.2020
2Targeted longer-term refinancing operations, deutsch gezielte langerfristige Refinanzierungsgeschafte GLRG
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2  Ausblick: Bilanzqualitit stabil

Fiir 2022 gehen wir von einer stabilen Bonitdt des Bankensektors aus. Auch wenn ein Anstieg der Insolvenzen
nachlaufend zur Pandemie nicht auszuschlieBen ist, erwarten wir auf Basis der bereits hohen Risikoriickstellungen
weitere Auflésungen. Risiken resultieren allerdings aus dem weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie. Dartiber
hinaus sind zuletzt wieder geopolitische Konflikte in den Blickpunkt gertickt. Mittelfristig sind die mit den hohen
Verschuldungsquoten bei 6ffentlichen und privaten Haushalten einhergehenden Risiken nicht zu vernachlassigen.

2.1 Trotz bisher niedriger Kreditausfdlle Vorsicht geboten

Die fur mogliche Kreditausfalle zusatzlich zu bildenden Riickstellungen diirften gegentiber 2021 zwar leicht stei-
gen, gemessen an den bisher trotz Pandemie auf niedrigem Niveau verharrenden Kreditrisikokosten entspricht
dies aber eher einer Normalisierung. GroRere Kreditausfdlle in einigen Bereichen sind nachlaufend zur Pandemie
nicht auszuschlieRBen. Die Institute verfligen jedoch immer noch tiber hohe Sonder-Riickstellungen aus dem Jahr
2020, die sie zur Deckung nutzen kénnen.

Der Anteil notleidender Kredite am gesamten Kredit-Engagement war gema(3 Daten der europdischen Bankenauf-
sichtsbehorde EBA im September 2021 weiter riicklaufig. Unter besonderer Beobachtung stehen allerdings die
bisher nicht notleidenden Kredite: Der Anteil der Kredite, deren Ausfallrisiko sich seit dem erstmaligen Bilanz-
stichtag signifikant erhoht hat, ohne dass sie bisher notleidend sind, nahm im Verlauf der Pandemie splirbar zu —
immerhin zeichnete sich auch hier zuletzt eine Stabilisierung ab.

Anteil notleidender Kredite bleibt niedrig Anstieg der Ausfallrisiken zuletzt gestoppt
Stage 3*-Quote, in % Stage 2*-Quote, in %
Frankreich Deutschland Niederlande Frankreich Deutschland Niederlande
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*bereits wertgeminderte Kredite *Ausfallrisiko der Kredite hat sich signifikant erh6ht
Quellen: EBA, Helaba Research & Advisory Quellen: EBA, Helaba Research & Advisory

Von den auslaufenden Moratorien kommen ebenfalls ermutigende Signale: Das Volumen der Kredite, fiir die euro-
paische Banken einen entsprechenden Zahlungsaufschub gewdhrt haben, sank gemaR EBA von 871 Mrd. EUR im
Juni 20203 auf 50 Mrd. EUR im September 20214, wobei es zu keinen gréeren Verwerfungen bei den Kreditkenn-
ziffern kam. Der Anteil notleidender Kredite (NPL-Quote) war mit 4,9 % bei den ausgelaufenen und 6 % bei den
verbleibenden Moratorien zwar héher als die oben genannte Durchschnittwerte beim Gesamtengagement, befand
sich aber weiter auf gut steuerbarem Niveau. Hierbei sind jedoch erhebliche Differenzen zwischen den einzelnen
Landern zu beobachten. Ferner hat auch hier bei den nicht notleidenden Krediten der Anteil mit deutlich gestiege-
nen Ausfallrisiken spirbar zugenommen: Er machte bei den verbleibenden Moratorien zuletzt sogar rund ein Drit-
tel aus.®

3 EBA Presseerklarung vom 20.11.2020

4 EBA Presseerkldarung vom 10.1.2022

5 Das Volumen der staatlich garantierten Kredite betrug im September 2021 378 Mrd. EUR, davon 2,4 % NPLs und 20,1 % mit signifi-
kant erhhtem Risiko, hier sind die Hauser jedoch durch die Garantien weitgehend vor Ausfallrisiken geschiitzt
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Aus Bonitdtssicht zu beachten sind auch die zwischenzeitlich hohen Verschuldungsquoten bei 6ffentlichen und
privaten Haushalten. Zumindest 2022 diirften sich diese gemaR unserem volkswirtschaftlichen Ausblick nicht
niederschlagen, sie gehen jedoch mit mittelfristig erhdhten Risiken einher.

Globale Schuldenquoten auf neuen Hochststinden
Schuldenstand/BIP global nach Sektoren, in %

Recession — Househokd s MoNfinancial corporations Government e Financial conporations
110
Bursting of the Global financial COVID-19
100 dot-com bubble CTISIS pandemic

a0

80

70

B0

40

a
oq' & d" o"ﬁaoqfﬁa?'bd" t}“ﬁc:r“'hap's‘b e o?' o c“gﬁu“' &ﬁbo“'bc?'bo”’ o d" & o"' o" c"' d‘ d" o" o"' o" c“' cP c"" c“ o"' c?' c”' cP 6" c? o"' o?' o"' & 6"

Quellen: Moody’s Investors Service, Helaba Research & Advisory

Die 6ffentlichen Verschuldungsquoten sind bereits seit der Finanzmarktkrise vor 10 Jahren gestiegen und haben
durch die COVID-19-Krise nochmals einen Schub erhalten. Mit dem Auslaufen staatlicher UnterstiitzungsmaBnah-
men® kénnte sich auch die Schuldentragfahigkeit bei betreffenden Privatpersonen verschlechtern.

2.2  Hohe Eigenkapitalquoten werden fiir Ausschiittungen genutzt

Ein weiterer Grund fiir die in der COVID-19-Pandemie unter Beweis gestellte starke Krisenresistenz der Banken ist
die hohe Haftkapitalausstattung der Institute. Die regulatorischen Anforderungen sind infolge der Finanzmarkt-
krise drastisch gestiegen, so dass viele Hauser heute doppelt so hohe regulatorische Eigenkapitalquoten auswei-
sen kénnen als vor der Finanzmarktkrise — und das bei strengeren Berechnungsmethoden.

Stresstest 2021 zeigt hohe Kapitalpuffer trotz strenger Vorgaben
Harte Kernkapitalquote*, in %

16%
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8%
14.0% 15.0%
(SR 12.6%
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Starting Capital Stressed Starting Capital Stressed Starting Capital Stressed
capital impact capital capital impact  capital capital  impact  capital

EBA Stress Tes! 2016 EBA Stress Test 2018 EBA Stress Tes! 2021

*CET 1, im Durchschnitt, Capital impact: Eigenkapitalbelastung bei Stresstest-Annahmen
Quellen: Moody’s Investors Service, Helaba Research & Advisory

Zudem haben die umfassenden Regulierungsreformen der letzten Jahre den institutionellen Rahmen fiir Krisen-
pravention und -management im Bankensektor wesentlich verbessert.”

6 Beispielsweise Kurzarbeit in Deutschland
7 Insbesondere einheitlicher europdischer Abwicklungsmechanismus und einheitliche européaische Bankenaufsicht
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Die zu Beginn der COVID-19-Krise von den Regulatoren
verhdngten Ausschiittungssperren fiir alle Banken ha-
ben zusatzlich dazu gefuhrt, dass viele Hauser inzwi-
schen umfangreiches Uberschusskapital angehé&uft ha-

Banken schiitten Uberschusskapital aus
Erwartete Ausschiittungsquoten* 2022 gemaR S&P Global Ratings
m Dividenden m Aktienriickkaufe

ben.

180%
160%

Die Deckelung von Dividenden durch die EZB-Aufsicht
ist Anfang Oktober 2021 entfallen. Seither tiberschlagen

sich groRRe bérsennotierte Banken mit der Ankiindigung
I I I I I I I I i von Aktienriickkaufprogrammen und Dividendenaus-
R, 1 I . schiittungen. Die Eigenkapitalquoten diirften 2022 da-

her bei vielen Hausern kontinuierlich in Richtung ihrer
Niveaus vor der COVID-19-Krise zuriickgehen.

*im Verhaltnis zu erwarteten Gewinnen
Quellen: S&P Global Ratings, Helaba Research & Advisory Auch opportu nistisch getr‘ie bene Zukiufe erlan gen wie-

der an Bedeutung. Die Vollendung der Bankenunion
durch die Einfiihrung einer europaweit einheitlichen Einlagensicherung kénnte mittelfristig als Katalysator auch
fur groRere grenziiberschreitende Zusammenschliisse wirken. Bisher gab es hier starken Widerstand aus Deutsch-
land, mit der neuen Ampel-Koalition kénnte sich dies dndern, so dass auch das Projekt EDIS®im Jahr 2022 wieder
auf der Tagesordnung stehen diirfte.

2.3  Steuerbarer Zinsanstieg als Gewinnstiitze

Wesentlicher Treiber fiir die Gewinnaussichten der
Banken und somit ein bestimmendes Thema im Jahr
2022 wird das Zinsumfeld sein. Mit zuletzt rund

Zinsmarge leidet unter Niedrigzinsen

Zinsmarge, in %
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in Form von Wertanpassungen bei Vermdgensgegen- 0.0 00

standen, Kreditausfallen und weniger Kreditneuge- 2016 2017 2018 2019 2020

schaft. Im Niedrigzinsumfeld boomten beispielsweise

private Immobilienkredite. Quellen: S&P Capital 1Q Pro, felaba Research & Advisory

Insgesamt gehort die Bankenbranche unseres Erachtens jedoch zu den Gewinnern bei steigenden Zinsen, weil sie
Zinsanderungsrisiken liblicherweise absichern. Im Umfeld steigender Zinsen stehen sinkenden Bewertungen bei
Vermodgensgegenstanden sinkende Bewertungen von Verbindlichkeiten gegeniiber. Wir erwarten, dass die Refi-
nanzierungsbedingungen fiir den Sektor glinstig bleiben, sich aber angesichts des Inflationsdrucks und der von
der Fed eingeleiteten Rickfiihrung der Ankaufprogramme (Tapering) nicht weiter verbessern werden (siehe ,,Pri-
mdrmarkt Update EUR Benchmark Bankanleihen“ vom 11.1.2022)

Allerdings ist 2022 nicht mehr im selben Ausmal} wie bisher mit den hohen Zusatzertragen aus dem TLTRO-Pro-
gramm der EZB zu rechnen. GemaR der geldpolitischen Beschliisse vom 16.12.2021 geht der EZB-Rat davon aus,
dass die im Rahmen der TLTRO Ill geltenden Sonderkonditionen wie geplant im Juni 2022 auslaufen. Daruiber hin-
aus will der Rat ,,die angemessene Kalibrierung seines zweistufigen Systems fiir die Verzinsung von Reservegut-
haben priifen, damit die Intermediationsfunktion der Banken in einem von hoher Uberschussliquiditat geprégten

8 European Deposit Insurance Scheme
9 Gemdl EBA Risk Dashboard Q3 2021
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Umfeld durch die Negativzinspolitik nicht eingeschrénkt wird.“ GemaR unserem Verstdandnis konnte somit die Be-
freiung der Uberschussreserve vom negativen Einlagenzins (derzeit — 0,5%), die sich seit September 2019 auf das
6-fache der Mindestreserve belduft,'? weiter ausgeweitet werden.

Deutsche Banken mit hohen Einlagen bei der EZB Teilnahme am TLTRO bringt gleichzeitig Ertrdage
EZB-Uberschussliquiditat der Banken, Dezember 2021, in Mrd. EUR Teilnahme TLTRO III*, Dezember 2021, in Mrd. EUR
1.200 500 500
1.200
1.000 1.000 400 400
800
800 300 300
600
600 200 200
400 400
200 I I I I I 200 100 l l - 100
|
0 5 = ¢ ¢ ¢ o ¢ ! ! 0 Y ¥ T ¢ ¢ g £ v wm O
c 2 2 2 2 5 2 < o ‘T = ] = c ‘5 ‘T © 2
= ¢ % & § =2 ® 2 ®© E 8 = § =& 2 £ = £
= ] = © = € ® c = < = [} a = v @ o S
3 c & ] 5] o £ 2 H] 9 ) K @ 2 < s
s © ° x = B4 st 2 v Lol 3
o w QL 3 fe] [ = =
a = Q [C]
*deutsch GLRG: Gezielte Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte Ill der EZB
Quellen: EZB, Helaba Research & Advisory Quellen: EZB, Helaba Research & Advisory

2.4 Sonstige wichtige Gewinntreiber - Kreditnachfrage von Unternehmen und Kosten

Wir gehen von einem leichten Anstieg der Kreditnach-
frage von Unternehmen vom zuletzt recht verhaltenen
Niveau aus. Hohe Kreditaufnahmen im Rahmen der

Stabilisierung bei Unternehmenskreditnachfrage
Veranderung Kreditvolumen gegeniiber Vorjahr, in %

8 8 Corona-Hilfsprogramme im Jahr 2020, deren Riick-
6 6 zahlung und die allgemein gute Liquiditdtssituation
4 4 vieler Unternehmen hatten die Kreditvergabe 2021
2 ) 2 belastet. Als wichtiger Treiber konnte sich 2022 neben
0 Kredite an Haushalte* 0 . . .
dem allgemeinen positiven Wirtschaftstrend das
-2 -2
NextGeneration-Programm der EU erweisen.
-4 Kredite an Unternehmen* -4
-6 -6
2 8 27 5 42 5 5 2% 2 2 R Chancen bietet auch die wichtige Rolle der Banken bei
3 3 & & & 3 3 3 & &2 2 der Umstellung hin zu einer nachhaltigeren Wirt-

- ) i . schaft. Hier fallt jedoch auch nicht als nachhaltig gel-
*bereinigt um Verbriefungen und sonstige Verkdufe X K
Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory tendes Geschaft weg (siehe ,,EU-Taxonomie-Verord-
nung: Streit um die Kernkraft“ in unserem Wochen-
ausblick vom 7.1.2022). Ferner kommt es fiir die einzelnen Hauser darauf an, sich in diesem neuen Markt erfolg-
reich zu positionieren.

Dariiber hinaus hat die Pandemie zu einem weiteren Schub bei der Digitalisierung gesorgt; hier bleiben die Inves-
titionskosten enorm. Bei starkem Margenwettbewerb, weiterhin niedrigen Zinsen und hohem Kostendruck bleiben
Sparprogramme auf der Tagesordnung. Dagegen erachten wir die Verhandlungsmacht der Arbeitnehmer im Ban-
kensektor bei steigender Inflation wegen der bereits laufenden Abbau-Programme als vergleichsweise schwach.

3  Regulierung: Riicknahme der Eigenkapitalerleichterungen in der Pandemie im Fokus

Mit dem Ende Oktober 2021 von der EU-Kommission vorgelegten Bankenpaket sollen die international beschlos-
senen Anderungen am Basel-lll-Rahmenwerk vollstandig in EU-Recht umgesetzt werden. Nach der globalen Fi-
nanzmarktkrise hatte es umfassende Regulierungsreformen zum gesamten Haftkapital von Banken und deren Kri-
senmanagement gegeben, die nunmehr weitgehend implementiert sind. Die Bedeutung regulatorischer Anpas-
sungen nimmt aus Sicht von Anleiheinvestoren daher ab.

10 Sogenanntes Tiering
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3.1 Basel IV - ambitionierter Zeitplan

Die von der EU-Kommission im Oktober vorgelegten Legislativvorschldge zur finalen Umsetzung der Basel-lll-An-
derungen (sogenanntes Bankenpaket) haben fiir Erleichterung gesorgt: Die Vorschlage tragen den Besonderhei-
ten des EU-Bankensektors Rechnung, so dass die Eigenkapitalbelastungen wohl niedriger ausfallen als zundchst
befilirchtet worden war. Unter anderem sollen die Belastungen fiir Kredite an kleine Unternehmen méglichst ge-
ringgehalten und Compliance-Kosten fiir kleinere Banken gesenkt werden.

Der Zeitplan fiir die gesetzliche Umsetzung der Vorschldge ist jedoch ambitioniert. Das Gesetzespaket soll bereits
zum 1.1.2023 in Kraft treten, so dass die Regelungen ab 1.1.2025 in den einzelnen europdischen Landern gelten
kénnen. Wir erwarten, dass grof3e auf Kapitalmarkt-Refinanzierung gestiitzte Banken im laufenden Jahr Indikatio-
nen zur Auswirkung auf ihre Eigenkapitalanforderungen machen werden. (Siehe ausfiihrlich unsere Studie ,,Ban-
ken durch Basel IV-Umsetzung unterschiedlich belastet” vom 2.11. 2021)

3.2 Riicknahme Eigenkapitalerleichterungen einkalkuliert

Die EZB-Aufsicht hatte den Banken unmittelbar zu Beginn der Corona-Pandemie im Mdrz 2020 Eigenkapitaler-
leichterungen gewdhrt. Demnach diirfen die Institute Gber die Mindestquoten hinausgehende Kapitalpuffer, die
sie im aufsichtsrechtlichen Kapitalplanungsprozess mit der Aufsicht vereinbart haben, zur Verlustabsorption nut-
zen.!! Ferner haben die nationalen Regulierer, bestarkt durch die EZB-Aufsicht, die in den jeweiligen Léandern be-
stehenden antizyklischen Kapitalpuffer (CCyB!?) voriibergehend gesenkt bzw. abgeschafft. (Siehe ausfiihrlich un-
sere Publikation ,,EZB mit MaBnahmen gegen Corona-Schock“vom 13.3.2020).

Diese Erleichterungen werden nun schrittweise wieder zuriickgefuihrt. Aufgrund des Vorlaufs bei solchen MalRnah-
men ist mit dem Inkrafttreten jedoch erst in einigen Monaten zu rechnen; tiblicherweise betrédgt die Zeitspanne
zwischen Ankiindigung und Inkrafttreten 12 Monate. Immerhin haben schon einige Lander die Wiedereinfiihrung
der antizyklischen Kapitalpuffer bekanntgegeben, als erste hat die schwedische Aufsichtsbehdrde bereits Ende
September 2021 die schrittweise Anhebung des CCyB ab Ende September 2022 angekiindigt. Danemark, Norwe-
gen und England folgten im Dezember mit dhnlichen Ankiindigungen. Am 12.1.2021 erklarte die deutsche Ban-
kenaufsichtsbehdrde BaFin in einer Presseerkldarung, dass der CCyB in Deutschland im Februar 2023 wiederein-
gefuhrt werde. 13- 14

Fur die meisten Banken diirfte dies aus unserer Sicht keine gréf3eren Auswirkungen haben. Wie oben erldutert hat
sich im Sektor erhebliches Uberschusskapital aufgebaut, die Hauser mussten die Erleichterung in der Krise nicht
nutzen. Zudem ist die Wiedereinfiihrung der Eigenkapitalerleichterungen innerhalb der Kapitalplanung der Insti-
tute beriicksichtigt.

An dieser Stelle sei erwdhnt, dass die finalen Mindestanforderungen an das gesamte Haftkapital MREL ab 2024
gelten. (Hierzu ausfiihrlich unsere Publikation ,,Requlatorische Kiindigungsoption bei Non-preferred-Anleihen
wird Standard“ vom 29.7.2021)

3.3 Nachhaltigkeit — Weiterentwicklung von Datenbasis, Prozessen und Offenlegung

Die Regulatoren haben sich der Umstellung auf eine nachhaltige Wirtschaft als Schwerpunktthema zugewendet.
Langst betrachten sie ESG'*-Risiken als Quelle finanzieller Risiken. (Siehe ausfiihrlich unsere Publikation ,,Auf-
sicht setzt die griine Brille auf“ vom 8.12.2020). 2022 geht es vor allem darum, Transparenz und Verstandnis der
Risiken weiter zu erhdhen.

11 pillar 2 Guidance, Kapitalerhaltungspuffer

12 Countercyclical capital buffer

13 Zusatzlich plant die BaFin die Festsetzung eines Systemrisikopuffers fiir den Wohnimmobiliensektor und reagiert damit auf die zu-
nehmenden Risiken aufgrund der zuletzt besonders dynamischen Entwicklung von Preisen und Kreditvergabe bei Wohnimmobilien,
siehe hierzu unser Kommentar im Helaba-Wochenausblick vom 14.1.2022

14 Die vorubergehende Aussetzung der Mindestanforderung an die Liquidity Coverage Ratio endete bereits am 31.12.2021

15 Environmental, Social, Governance, deutsch Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
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Im Fokus: Europdische Banken 2022

Ab Ende Juni 2022 werden groRe Institute verpflichtet, ihre ESG-Risiken im Offenlegungsbericht darzulegen. Die
Aufsichtsbehdérden priifen derzeit die Offenlegung von Klima- und Umweltrisiken von Banken. Die EZB-Aufsicht
plant, einen entsprechenden Berichtim 1. Quartal 2022 vorzulegen.1®

Erstmals fur das Geschéaftsjahr 2023 besteht eine volle Meldepflicht fiir die Institute iber eine ,,Green Asset Ratio®,
mit der sie Kundenengagements im Sinne der EU-Taxonomie ins Verhdltnis zu ihrem Gesamtportfolio setzen.!”
Bereits in den in Kiirze anstehenden Geschéftsberichten fiir das Jahr 2021 werden die Institute wohl eine Taxono-
mie-Fdhigkeitsquote ausweisen, deren Aussagekraft gemdR unserer Einschatzung noch begrenzt sein dirfte. Un-
ter anderem beklagen Bankenvertreter, dass es schwierig sei, entsprechende Daten von ihren Unternehmenskun-
den zu erhalten.

Dariiber hinaus stellt die EZB-Aufsicht Klimarisiken in den Fokus ihres diesjahrigen Stresstests. Die EZB versteht
diesen ersten Klimastresstest bei Banken als Lernprozess sowohl fur die Banken als auch fir die Aufsicht. Ziel ist
es, Schwachstellen, Modell-Prozesse und die Herausforderungen der Banken zu identifizieren. Ferner soll der Test
der Verbesserung von Datenverfiigbarkeit und -qualitdt dienen. Insgesamt will die EZB-Aufsicht ein besseres Ver-
stdndnis dartber erlangen, wie die Banken selbst ihre Klimarisiken testen.

Die Ergebnisse sollen zundchst qualitativ in die Eigenkapitalplanung mit den Instituten eingehen, gréBere quanti-
tative Auswirkungen sind wohl zunachst nicht zu erwarten. Der Stresstest soll von Marz bis Juli 2022 durchgefiihrt
werden. Zeitpunkt und Umfang der Ergebnisveréffentlichung sind noch nicht klar. Wir gehen davon aus, dass die
Banken selbst Kommentare zu ihren eigenen Ergebnissen abgeben werden.

Neben dem Klima-Stresstest gibt es ver-
schiedene weitere auf Nachhaltigkeit
ausgerichtete regulatorische Initiati-

ven in Europa, die sich gegenseitig er- -
génzen. Grundsatzlich will die EZB-Auf- i L
sicht bei den von ihr beaufsichtigten
Banken eingehender priifen, wie diese
[ i

Klima- und Umweltrisiken steuern. Einen —

Erwartung der Aufsicht noch lange nicht erfiillt

Stand der Implementierung des Risikomanagements Klima/Umwelt

Mostly
entsprechenden Leitfaden fiir Banken zu B
Klima- und Umweltrisiken hatte sie 2
schon im November 2020 veréffentlicht 3
und darin ihre Erwartungen beziiglich 5 ——
des Managements von Klimarisiken dar- Rligned

gelegt. Im November 2021 veroffent-
lichte die EZB-Aufsicht ihren ersten um-
fassenden Bericht dartiber wie von ihr
beaufsichtigte Banken ihr Risikoma-
nagement an Klima- und Umweltrisiken Inadequsts it Broadly adsquate Adscate
anpassen. Der Bericht kommt zu dem Er-

gebnis, dass die Institute erste Schritte

eingeleitet haben, keines von ihnen aber

annahernd die im Leitfaden dargelegten Erwartungen erreiche.

Not
aligned

Quellen: EZB-Bankenaufsicht, Helaba Research & Advisory

Parallel zum Klima-Stresstest soll im 1. Halbjahr 2022 eine Priifung der EZB-Aufsicht bei Banken zum Stand der
Implementierung von Systemen und Prozessen fiir die Steuerung von Klima- und Umweltrisiken sowie deren In-
tegration in die Gesamtstrategie und Unternehmensfiihrung stattfinden.

16 Siehe hierzu auch Bericht vom November 2020
17 Entsprechend Taxonomie VO und Delegierte Rechtsakte
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Im Fokus: Europdische Banken 2022

Im Vorfeld zum Klima-Stresstest der EZB-Aufsicht im Jahr 2022 hat die EZB (Eurosystem) einen volkswirtschaftli-
chen Klima-Stresstest durchgefiihrt, dessen Ergebnisse im September 2021 vorlagen. Dieser richtete sich in ei-

nem Top-down-Ansatz auf die Stabilitdt von Unternehmen und Banken in verschiedenen klimapolitischen Szena-
rien. Neben dem Klima-Stresstest der EZB-Aufsicht ist er auch Grundlage fiir den Klima-Stresstest der Gesamtbi-
lanz der Eurosystems, der fiir das erste Quartal 2022 angesetzt ist.

Daneben hat die die europdische Bankenaufsichtsbehdrde EBA den Auftrag erhalten, ESG in die Bankenaufsicht zu
integrieren.'® Im Juni 2021 verdffentlichte sie Leitlinien fiir Banken zum Management und zur Aufsicht von ESG-
Risiken. Die EBA betonte in ihrer Pilotstudie zum Umfang von Klimarisiken vom Mai 2021 die Notwendigkeit, Da-
tenliicken zu fiilllen, um die reibungslose Transformation hin zu klimafreundlichen Aktivitaten sicherzustellen. Fer-
ner wies auch sie bereits auf groBe Unterschiede zwischen den Hausern bei der Implementierung der EU Taxono-
mie hin. (Siehe unsere Publikation ,,EBA mit Pilotstudie zum Umfang von Klimarisiken“ vom 25.5.2021)

Auch die Legislativvorschlige zur finalen Umsetzung der Basel-lll-Anderungen der EU-Kommission enthalten ESG-
relevante Entwirfe. Diese basieren weitgehend auf den Ergebnissen der oben genannten Initiativen und zielen
darauf ab, dass Banken ihre ESG-Risiken systematisch als Teil ihres gesamten Risiko-Managements ermitteln, of-
fenlegen und steuern. Dies beinhaltet die regelmaRige Durchfiihrung von Klimastresstests sowohl durch die Auf-
sichtsbehdrden als auch durch die Institute selbst. Eine Beriicksichtigung von ESG-Aspekten bei den Eigenkapital-
anforderungen (sogenannter Green Supporting Factor) war in den Vorschldgen vorerst nicht vorgesehen, was die
Kommission mit der fehlenden Datenbasis begriindet. Die Kommission hat aber die EBA damit beauftragt, zu un-
tersuchen, ob und wie Kapitalanforderungen nach ESG-Auswirkungen auf die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde
differenziert werden sollten. Die Ergebnisse sollen 2023 vorliegen. (Siehe ausfiihrlich unsere Studie ,,Banken
durch Basel IV-Umsetzung unterschiedlich belastet”“ vom 2.11. 2021)

Wahrend die EBA ihren EU-weiten Stresstest 2023 in Angriff nimmt, wird sie 2022 ihre tibliche jahrliche Transpa-
renzstudie durchfiihren.

Fazit: Das Thema Nachhaltigkeit ist 1angst zu einem wichtigen Wettbewerbsfaktor fiir Banken geworden.'® Aus der
Transformation der Wirtschaft hin zu mehr Nachhaltigkeit ergibt sich enormes Geschaftspotenzial fur sie, zu-
nachst fallen allerdings umfangreiche Geschaftsaktivitaten weg. Auch fiir das Reputations-Management der Hau-
ser haben Nachhaltigkeitsthemen hohe Bedeutung.

Vor allem aber stellt die Erhebung und Auswertung von Daten die Institute vor enorme Herausforderungen. Die
Quantifizierung der Risiken aus dem Klimawandel steht aus unserer Sicht noch relativam Anfang. Im Jahr 2022
geht es fiir Institute und Aufseher vor allem darum, die entsprechenden Risikomodelle und -prozesse sowie die
Datenverfiigbarkeit weiterzuentwickeln. Gleichzeitig werden Transparenz und Offenlegung verbessert.

Die direkten Bonitatswirkungen aus ESG-Themen dirften 2022 relativ gering sein. Wichtige Grundlagen fiir die

mittelfristige Ausrichtung der Hauser, deren Risikomanagement und Offenlegung zu ESG-Themen werden aber
gelegt.

18 CRRII/CRDV
19 Siehe unsere Publikation ,,Europdische Banken: Nachhaltigkeit riickt in den Fokus“ vom 4.7.2019
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