27. April 2020

Dieses Dokument enthélt die Wertpapierbeschreibung fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (die
Wertpapierbeschreibung C) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und muss in Verbindung mit
dem Registrierungsformular vom 27. April 2020, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das
Registrierungsformular), gelesen werden, welches Informationen in Bezug auf die Helaba enthélt. Die
Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular bilden zusammen einen ,,Basisprospekt® (der
Basisprospekt oder der Basisprospekt C) im Sinne von Artikel 8 (6) der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
Prospektverordnung).

Helaba ‘ 5

Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 8 (6) der Prospektverordnung

fiir
Strukturierte Schuldverschreibungen

(Wertpapierbeschreibung C)

der

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter dieser Wertpapierbeschreibung kdnnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben
werden:

Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
Express-Anleihen
Express-Zertifikate
Performance-Express-Zertifikate
Digital-Anleihen
Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Der Basisprospekt verliert mit Ablauf des 27. April 2021 seine Gultigkeit. Die Pflicht zur Erstellung
eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiltig geworden ist.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der Basisprospekt besteht aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular vom
27. April 2020 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente.
Unter dem Basisprospekt konnen Inhaber-Schuldverschreibungen im Sinne des § 793 BGB (nachfolgend die
Schuldverschreibungen) begeben werden.

Unter dem Basisprospekt kénnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

. Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung, Express-Anleihen, Express-Zertifikate,
Performance-Express-Zertifikate, Digital-Anleihen und Inflationsindexierte Schuldverschreibungen.

Dabei konnen sich die jeweiligen Produkttypen auf einen, mehrere oder einen Korb bestehend aus den
folgenden Basiswerten beziehen:

. Verschiedene Referenzzinsséatze (insbesondere CMS-Satz, Euribor, Libor, Nibor, Stibor), Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Futures-Kontrakte, Wahrungswechselkurse sowie Investmentfondsanteile.

Die Verzinsung bzw. die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von einem oder mehreren dieser
Basiswerte abhangig sein. Zudem kénnen die Schuldverschreibungen entweder eine Barabwicklung oder eine
physische Lieferung  sowie gegebenenfalls einen Hdochstriickzahlungsbetrag und/oder
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen.

Dartiber hinaus kdnnen die Schuldverschreibungen Uber eine feste Verzinsung oder eine variable VVerzinsung
in Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts verfligen, die gegebenenfalls eine Zinsobergrenze
(Cap) und/oder eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen.

Des Weiteren konnen die Schuldverschreibungen Regelungen Uber eine vorzeitige Kindigung bzw. eine
vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorsehen:

. vorzeitige automatische Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses,
einfaches bzw. mehrfaches ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin sowie ein auRerordentliches
Kindigungsrecht der Emittentin.

Endgultige Bedingungen

Die Emittentin wird fiir die Zwecke einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgiiltigen Bedingungen erstellen (die Endgultigen Bedingungen), welches alle Details
der zu begebenden Schuldverschreibungen enthélt. Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf Basis des
Formulars fir die Endgiiltigen Bedingungen erstellt, welches in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten ist
(siehe den Abschnitt "Formular fir die Endgiltigen Bedingungen™).

Die Endgiltigen Bedingungen enthalten die endglltigen Bedingungen des Angebots und die fur die
betreffende  Emission  von  Schuldverschreibungen  geltenden  Emissionsbedingungen  (die
Emissionsbedingungen), die durch Einfligen der in dem Abschnitt "Emissionsbedingungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung fehlenden und durch Platzhalter aufgezeigten Angaben sowie durch Wiedergabe
bestimmter Angaben im Abschnitt "Emissionsbedingungen™ in dieser Wertpapierbeschreibung erstellt werden.
Die Angaben oder Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen™ in dieser Wertpapierbeschreibung
in eckige Klammern gesetzt sind, kdnnen in den Endgultigen Bedingungen entfallen, sofern diese Angaben
oder Anweisungen fur die Emission der jeweiligen Schuldverschreibung nicht relevant sind.

Zudem wird den jeweiligen Endgultigen Bedingungen eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefugt,
sofern dies gemdlR der Prospektverordnung vorgeschrieben ist, die eine Zusammenfassung mit
Basisinformationen Uber (i) die Emittentin, (ii) die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der Risiken in



Bezug auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen) und (iii) das Offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt enthalt.

Nachtrége

Nach der Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars kann die Emittentin
gemal Artikel 23 der Prospektverordnung einen Nachtrag in Bezug auf die Wertpapierbeschreibung und/oder
das Registrierungsformular erstellen, um bestimmte Informationen in einem dieser Dokumente oder in beiden
Dokumenten zu aktualisieren. Jeder Nachtrag in Bezug auf die Wertpapierbeschreibung und/oder das
Registrierungsformular wird bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht und
von der BaFin gebilligt.

Nach der Billigung durch die BaFin wird jeder solcher Nachtrag gemal Artikel 23 (1) (Unterabsatz 2) in
Verbindung mit Artikel 21 der Prospektverordnung verdffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag enthaltenen
Angaben (einschlieBlich der in diesen Nachtrag durch Verweis einbezogenen Informationen) andern oder
ersetzen (ausdrucklich, stillschweigend oder in anderer Form), soweit jeweils zutreffend, die in der
Wertpapierbeschreibung und/oder dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben (einschlieRlich der in die
Wertpapierbeschreibung und/oder das Registrierungsformular durch Verweis einbezogenen Informationen).
Eine in dieser Weise geanderte oder ersetzte Angabe gilt sodann nur noch in ihrer gednderten bzw. neuen
Fassung als Teil der Wertpapierbeschreibung und/oder des Registrierungsformulars.

Art der Veroéffentlichung

Diese = Wertpapierbeschreibung, das  Registrierungsformular,  etwaige  Nachtrdge zu  der
Wertpapierbeschreibung und/oder zu dem Registrierungsformular, die per Verweis einbezogenen Dokumente
und die Endgultigen Bedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und in elektronischer Form auf der
Internetseite der Emittentin unter http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen verdffentlicht. Fir
institutionelle Investoren werden diese Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular, etwaige
Nachtrdge zu der Wertpapierbeschreibung und/oder zu dem Registrierungsformular, die per Verweis
einbezogenen Dokumente und die Endgultigen Bedingungen daruiber hinaus unter http://prospekte.helaba.de
vergffentlicht.

Des Weiteren wird jedem potenziellen Anleger auf Verlangen kostenlos eine Version der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrage zu der Wertpapierbeschreibung
und/oder zu dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endglltigen
Bedingungen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfiigung gestellt. Fur den Fall, dass ein potenzieller
Anleger ausdriicklich eine Papierkopie anfordert, stellt ihm die Emittentin eine gedruckte Fassung der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zu der Wertpapierbeschreibung
und/oder zu dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endgultigen
Bedingungen zur Verfligung.

Wichtige Hinweise fiir potenzielle Anleger

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder ber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschédtzen zu kdnnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente
Berater eingeholt haben.

Die Informationen im Basisprospekt kénnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige
Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne
ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein
aufgrund des Basisprospekts fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedirfnisse, Ziele,
Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhdltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und
Aufklarung nicht ersetzen kénnen.


http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen
http://prospekte.helaba.de/

2. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die fur eine
fundierte Anlageentscheidung flr die unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind.

Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich
dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

Dieser Abschnitt ist in die Hauptrisikokategorien ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin“ (Abschnitt 2.1)
und ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen (Abschnitt 2.2) unterteilt.

Die Hauptrisikokategorie ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen® (Abschnitt 2.2) gliedert
sich in folgende Kategorien und, in Bezug auf die 2. und 3. Kategorie, Unterkategorien.

Zu Beginn jeder der nachfolgenden Kategorien und Unterkategorien wird jeweils erlautert, ob in der jeweiligen
Risikokategorie entweder das wesentlichste Risiko oder die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt
werden oder ob eine Gewichtung der Risikofaktoren innerhalb der jeweiligen Kategorie nicht moglich ist.

1. Kategorie Spezifische Risikofaktoren in der Insolvenz der (siehe unten 2.2(a))
Emittentin und im Zusammenhang mit
Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die Emittentin

2. Kategorie Spezifische Risikofaktoren, die flr bestimmte (siehe unten 2.2(b))
Produkttypen gelten

1. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen (siehe unten 2.2(b)(i))
mit abgestufter Verzinsung in Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 1)

2. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen  (siehe unten
mit kombinierter fester und variabler Verzinsung in 2.2(b)(ii))
Abhédngigkeit von der Wertentwicklung  mehrerer
Basiswerte  (Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung der Produktvariante 2)

3. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen (siehe unten
mit Zinsbonus in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung 2.2(b)(iii))
mehrerer  Basiswerte  (Schuldverschreibungen  mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 3)

4. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen (siehe unten
mit variabler Verzinsung in Abhédngigkeit von der 2.2(b)(iv))
Wertentwicklung eines Korbs und mit Zinsspeicher
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 4)

5. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen (siehe unten
mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der absoluten 2.2(b)(v))
Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 5)

6. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen  (siehe unten
mit variabler Verzinsung in Abhdangigkeit von der 2.2(b)(vi))
Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 6)

10



7. Unterkategorie

8. Unterkategorie

9. Unterkategorie

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung eines Korbs (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 7)
Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen
mit Zinsbonus in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung
eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung der Produktvariante 8)

Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen
mit  variabler Basisverzinsung und Zinsbonus in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 9)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Express-Zertifikate der Produktvariante
1)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-
Zertifikate der Produktvariante 2)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am
Letzen Bewertungstag) (Express-Zertifikate der
Produktvariante 3)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (in Bezug auf einen Schwellenwert am
Letzen Bewertungstag) (Express-Zertifikate der
Produktvariante 3a)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhéngiger
Verzinsung, mdglicher Zinsnachzahlung und Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (Express-Zertifikate der
Produktvariante 4)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger
Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und fortlaufender
Beobachtung wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der
Produktvariante 5)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren  Bewertungstagen  (Express-Zertifikate  der
Produktvariante 6)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der
Produktvariante 7)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen  auf  mehrere  Basiswerte = mit  zwei
Riickzahlungsschwellen (Express-Zertifikate der
Produktvariante 8)

11

(siehe unten
2.2(b)(vii))

(siehe unten
2.2(b)(viii))

(siehe unten
2.2(b)(ix))

(siehe unten

2.2(b)(x))

(siehe unten
2.2(b)(xi))

(siehe unten
2.2(b)(xii))

(siehe unten
2.2(b)(xiii))

(siehe unten
2.2(b)(xiv))

(siehe unten
2.2(b)(xv))

(siehe unten

2.2(b)(xvi))

(siehe unten
2.2(b)(xvii))

(siehe unten
2.2(b)(xviii))



19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Unterkategorie

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten
Basiswerts (Express-Zertifikate der Produktvariante 9)
Spezifische Risiken des Produkttyps Performance-Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren  Bewertungstagen (in  Bezug auf zwei
Schwellenwerte am Letzen Bewertungstag) (Performance-
Express-Zertifikate der Produktvariante 10)

Spezifische Risiken des Produkttyps Best-Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf eine Barriere am
Letzten Bewertungstag) (Express-Zertifikate ~ der
Produktvariante 11)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen
bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Express-Anleihen der Produktvariante 1)
Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen
bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-
Anleihen der Produktvariante 2)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen
bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren  Bewertungstagen  (Express-Anleihen  der
Produktvariante 3)

Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen
bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums (Express-Anleihen der
Produktvariante 4)

Spezifische Risiken des Produkttyps verzinsliche Digital-
Anleihen bezogen auf einen Basiswert (Digital-Anleihen der
Produktvariante 1)

Spezifische Risiken des Produkttyps verzinslichen Digital-
Anleihen bezogen auf die Differenz aus zwei Basiswerten in
Form von Referenzzinssdatzen (Digital-Anleihen der
Produktvariante 2)

Spezifische Risiken des Produkttyps Digital-Anleihen mit
Ruckzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts (Digital-Anleihen der Produktvariante 3)
Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von der
Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex
abhangig ist (Inflationsindexierten Schuldverschreibungen
der Produktvariante 1)

Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen, deren Riickzahlungsbetrag von der
Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex
abhangig ist (Inflationsindexierten Schuldverschreibungen
der Produktvariante 2)

Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung und
Ruckzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswerts
in  Form eines Inflationsindex  abhéngig st
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(Inflationsindexierte Schuldverschreibungen der
Produktvariante 3)

3. Kategorie Mit  besonderen Produktmerkmalen verbundene (siehe unten 2.2(c))
Risikofaktoren

1. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen (siehe unten 2.2(c)(i))

2. Unterkategorie

ordentlichen Kindigungsrecht der Emittentin
Risiken im Zusammenhang mit einem auRerordentlichen

(siehe unten

Kiindigungsrecht der Emittentin 2.2(c)(ii))

3. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen (siehe unten
automatischen Riickzahlung 2.2(c)(iii))

4. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem (siehe unten
Haochstriickzahlungsbetrag 2.2(c)(iv))

5. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der Héhe (siehe unten
der Verzinsung 2.2(c)(v))

6. Unterkategorie  Risiken bei Schuldverschreibungen, die im Zusammenhang (siehe unten
mit der Berechnung des Rickzahlungsbetrags bzw. der 2.2(c)(vi))
Verzinsung einen Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

7. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit  (siehe unten
fester  Rickzahlung zum Nennbetrag oder mit 2.2(c)(vii))
Mindestriickzahlungsbetrag

8. Unterkategorie ~ Risiko durch eine fortlaufende Beobachtung des bzw. der (siehe unten
Basiswerte bzw. durch eine Beobachtung des bzw. der 2.2(c)(viii))
Basiswerte an mehreren Bewertungstagen

9. Unterkategorie ~ Risiken im Zusammenhang mit der Mdglichkeit einer (siehe unten
physischen Lieferung 2.2(c)(ix))

10. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit der nachtraglichen (siehe unten
Festlegung einzelner Konditionen in den 2.2(c)(X))
Emissionsbedingungen

11. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen (siehe unten
bezogen auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur 2.2(c)(xi))

12. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen (siehe unten
bezogen auf einen Korb bestehend aus mehreren 2.2(c)(xii))
Korbbestandteilen

13. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die (siehe unten
eine Verzinsung vorsehen 2.2(c)(xiii))

14. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit (siehe unten
Fremdwahrungsbezug 2.2(c)(xiv)))

15. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder (siehe unten
fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen 2.2(c)(xv))

4. Kategorie Risikofaktoren fur Schuldverschreibungen, bei denen die  (siehe unten 2.2(d))
Hohe der Verzinsung bzw. des Riickzahlungsbetrags von
der Entwicklung von Basiswerten abhangig ist

5. Kategorie Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, (siehe unten 2.2(g))

Halten und Verkaufen der Schuldverschreibungen
Bei der Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen hat die

Emittentin die Wahrscheinlichkeit der Verwirklichung des jeweiligen Risikos und den zu erwartenden Umfang
der negativen Auswirkungen der Verwirklichung dieses Risikos in ihre Abwéagung miteinbezogen.
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2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular vom 27. April 2020 zu
entnehmen (siche Ziffer 1., ,,Risikofaktoren der Emittentin®, Seite 4 bis 8), welches zusammen mit dieser
Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt gemaR Artikel 8 (6) der Prospektverordnung bildet.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fir die
Schuldverschreibungen gelten, die unter dem Basisprospekt begeben werden kénnen, beschrieben. Die Risiken
werden dabei unterteilt in flinf Kategorien in den folgenden Abschnitten (a) bis (e) beschrieben (siehe auch
den Uberblick Gber die Kategorien der Risiken am Anfang des Abschnitts 2.).

@ Spezifische Risikofaktoren in der Insolvenz der Emittentin und im Zusammenhang mit
AbwicklungsmafRnahmen in Bezug auf die Emittentin

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die in der
Insolvenz der Emittentin und im Zusammenhang mit AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin
relevant werden. Die beiden genannten Risiken (Insolvenzrisiko und Risiken im Zusammenhang mit
gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der Krise eines Kreditinstituts)
sind die beiden wesentlichsten Risiken in dieser Kategorie.

Insolvenzrisiko

Die Anleger in die unter der Wertpapierbeschreibung begebenen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
Insolvenz der Emittentin ausgesetzt. Im Falle der Eroffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Emittentin konnen Anleger ihre Anspriche nur als unbesicherte Glaubiger nach den Bestimmungen der
Insolvenzordnung geltend machen. In einem solchen Fall miissen Anleger damit rechnen, nur noch einem Teil
des eingesetzten Kapitals zuriickgezahlt zu bekommen. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes des
eingesetzten Kapitals.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist bereits vor Eroffnung eines Insolvenzverfahrens berechtigt, einem Kreditinstitut
einschrankende Auflagen fur seinen Geschaftsbetrieb zu erteilen und sonstige MafRnahmen (bis hin zur
SchlieBung des Kreditinstituts fur den Geschaftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses
Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanforderungen aufkommen
lasst. Die Anwendung einer solchen MalRnahme durch die Bankenaufsicht kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen,
insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut
begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Weitergehende Befugnisse stehen der Abwicklungsbehorde zu, wenn nach ihrer Auffassung insbesondere der
Bestand des Kreditinstituts gefahrdet ist.

In Bezug auf die Emittentin bedeutet dies unter anderem, dass die zustandige Abwicklungsbehérde in einem
solchen Fall anordnen kann, dass Anspriiche auf geschuldete Zahlungen (unter anderem auch) aus
Schuldverschreibungen in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). In diesem Zusammenhang konnen zum Ausgleich eines
bestehenden Mangels an Eigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des
Ergénzungskapitals — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen z&hlen,
die als nachrangige Schuldverschreibungen emittiert wurden — und danach auch sogenannte
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus

14



Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergédnzungskapital der Emittenten darstellen — entsprechend ihrer
Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt werden. Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger geéandert (z.B. die Félligkeit
hinausgeschoben oder etwaige Kindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach
MaRgabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Das AusmaR, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kénnen, hangt von einer Reihe
von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Gldaubigerbeteiligung kann deshalb —
auflerhalb eines Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrdchtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstdndigen Verlust des
eingesetzten Kapitals.

(b) Spezifische Risikofaktoren, die fur bestimmte Produkttypen gelten

Unter dem Basisprospekt konnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils einem
der nachfolgenden, in den Uberschriften (i) bis (xxxi) bezeichneten Produkttypen zugeordnet sind.
Nachfolgend sind die spezifischen und wesentlichen Risiken flir jeden dieser Produkttypen gesondert in den
Unterabschnitten (i) bis (xxxi)) beschrieben. Das wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risiken werden
dabei an erster Stelle aufgefuhrt. Wenn es mehrere wesentlichste Risiken flr einen Produkttypen gibt, wird
darauf in der jeweiligen Unterkategorie gesondert hingewiesen.

(M Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 1)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
abgestufter  Verzinsung in  Abhéngigkeit wvon der Wertentwicklung mehrerer  Basiswerte
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 1) ist das Risiko einer Reduzierung
der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung
fiir eine oder mehrere Zinsperioden oder die Festlegung eines niedrigen Schwellenwertes (die in den
Emissionbedingungen festgelegten Barrieren) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert dazu flihren, dass es sich
bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest einem Bewertungstag fiir eine
Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreiten (oder dieser entsprechen),
reduziert sich die H6he der Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode in Abhéngigkeit von der Anzahl der
Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten (oder dieser entsprechen). Unterschreitet eine
bestimmte in den Emissionsbedingungen festgelegte Anzahl an Basiswerten die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert (oder entspricht sie dieser) an zumindest einem Bewertungstag fiir eine Zinsperiode, kann
die Verzinsung der Schuldverschreibungen auch vollstdndig entfallen, falls die Emissionsbedingungen fir
diesen Fall keine Mindestverzinsung vorsehen. Insofern besteht bei einer fur den Anleger ungunstigen
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden sinken und sogar vollstandig entfallen kann, falls die Emissionsbedingungen keine
Mindestverzinsung vorsehen. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt.
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(i) Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler
Verzinsung in Abhéangigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 2)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps
Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 2) sind das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte und die Nichtberticksichtigung einzelner
Basiswerte fiir die Ermittlung der Verzinsung. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung einer Mindestverzinsung flr eine oder mehrere Zinsperioden dazu fihren, dass es sich bei diesen
Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Verzinsung von der Wertentwicklung desjenigen aller Basiswerte
bis zum Bewertungstag fir die betreffende Zinsperiode ab, der entweder die beste oder die schlechteste (wie
jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt) Wertentwicklung bis zum betreffenden Bewertungstag
aufweist. Weist der Basiswert mit der Besten bzw. der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung (wie
jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt) eine negative Wertentwicklung am Bewertungstag fiir eine
Zinsperiode auf, kann die Hohe der Verzinsung flr eine, mehrere oder alle Zinsperioden sinken und im fur den
Anleger ungunstigsten Fall vollstandig entfallen. In diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko, dass er
nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche
Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

Nichtbertcksichtigung einzelner Basiswerte fiir die Ermittlung der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, dass die Berechnungsstelle zu festgelegten Zeitpunkten
einen der Basiswerte bestimmen kann, der fur die Ermittlung der Verzinsung nach diesem Zeitpunkt nicht
mehr berlicksichtigt wird. Dabei handelt es sich um den Basiswert, der an diesem Bewertungstag entweder die
niedrigste oder die hdchste Wertentwicklung aufweist (wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt).
Es kann auch vorgesehen sein, dass eine solche Bestimmung nur erfolgen kann, sofern der Referenzpreis des
betreffenden Basiswerts einen bestimmten Schwellenwert (in Hohe eines festgelegten Prozentsatzes des
Anféanglichen Referenzpreises) erreicht oder unterschreitet. Anleger sollten beachten, dass die nachfolgende
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts nicht fur die Ermittlung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen beriicksichtigt wird und Anleger daher nicht an einer spateren positiven
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts partizipieren.

(iii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 3)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
Zinsbonus in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 3) ist das Risiko einer Reduzierung der Bonusverzinsung bzw.
des Wegfalls der Bonusverzinsung bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte.

Risiko einer Reduzierung der Bonusverzinsung bzw. des Wegfalls der Bonusverzinsung bei einer
negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

In Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgt neben der in den Emissionsbedingungen festgelegten

Basisverzinsung je Zinsperiode die Zahlung eines Zinsbonus am Ende der Laufzeit, sofern die
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten bis zum
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Bewertungstag aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung), eine positive
Wertentwicklung bis zum Bewertungstag aufweist. Ist der Wert des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung bis zum Bewertungstag gesunken, entfallt die Zahlung des Zinsbonus am Félligkeitstag. Die
Schuldverschreibungen werden in diesem Fall nur in Hohe der Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht
fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(iv) Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Korbs und mit Zinsspeicher (Schuldverschreibungen
mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 4)

Die wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Korbs und mit Zinsspeicher
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 4) sind das Risiko einer
Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des
Korbs und die nur beschrankte Partizipation an der Entwicklung der Korbbestandteile mit der hdchsten
Wertentwicklung.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Korbs

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Hoéhe der Verzinsung von der Wertentwicklung eines Korbs
bestehend aus mehreren Korbbestandteilen am jeweiligen Bewertungstag fur die einzelnen Zinsperioden ab.
Bei den Schuldverschreibungen kann bei einer negativen Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile die
Korbentwicklung einen negativen Wert aufweisen. Falls die Schuldverschreibungen eine negative
Korbentwicklung aufweisen oder falls an einem Bewertungstag die Summe der von der Emittentin je
Schuldverschreibung bislang geleisteten Zinszahlungen der héchsten von allen an den Bewertungstagen bis
zum betreffenden Bewertungstag ermittelten Korbentwicklungen entspricht, kann die Verzinsung fir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden sinken und sogar vollstandig entfallen. In diesen Féllen besteht fur den Anleger
das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

Nur beschrankte Partizipation an der Entwicklung der Korbbestandteile mit der hochsten
Wertentwicklung

Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, dass an jedem Bewertungstag die Wertentwicklungen
von einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Anzahl an Korbbestandteilen, die die hdchsten
Wertentwicklungen aller Korbbestandteile aufweisen, fur alle nachfolgenden Bewertungstage fixiert und nur
in der fixierten Form bei der Berechnung der Korbentwicklung an den nachfolgenden Bewertungstagen
berucksichtigt werden. In diesem Fall partizipieren Anleger aufgrund der Fixierung dieser Wertentwicklungen
nicht an einer spateren positiven Wertentwicklung der betreffenden Korbbestandteile. Es erfolgt bei den
betreffenden  Schuldverschreibungen jedoch nur eine Fixierung der Wertentwicklungen von
Korbbestandteilen, die die hochste Wertentwicklung am betreffenden Bewertungstag aufweisen, nicht dagegen
der anderen Korbbestandteile. Daher sind Anleger bei Korbbestandteilen mit nicht fixierter Wertentwicklung
weiter dem Risiko ausgesetzt, dass die betreffenden Korbbestandteile im Wert fallen kénnen.

(V) Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in
Abhéangigkeit von der absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 5)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung in Abhédngigkeit von der absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts
(Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante 5) ist das Risiko einer Reduzierung
der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fir den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des
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Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung
fur eine oder mehrere Zinsperioden dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das
wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fir den Anleger
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von der absoluten Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngig. Falls sich der Referenzpreis des Basiswerts bis zum mal3geblichen Bewertungstag nicht
oder nur wenig verandert hat, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen fir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden sinken und sogar vollstandig entfallen. In diesen Fallen besteht fur den Anleger
das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(vi) Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung der Produktvariante 6)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 6) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des
Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung fur eine oder mehrere Zinsperioden dazu
fuhren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhangig. Falls der Referenzpreis des Basiswerts bis zum malgeblichen Bewertungstag gleich bleibt oder fallt,
kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls in den
Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden
sinken und auch vollstandig entfallen. In diesen Fallen besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(vii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Korbs (Schuldverschreibungen mit strukturierter
Verzinsung der Produktvariante 7)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung in Abhdangigkeit von der Wertentwicklung eines Korbs (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 7) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des
Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des Korbs. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung fur eine oder mehrere Zinsperioden dazu
fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Korbs

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von der Wertentwicklung eines Korbs bestehend

aus mehreren Korbbestandteilen abhangig. Falls der Wert des Korbs an dem bzw. den malgeblichen
Bewertungstagen aufgrund einer negativen Wertentwicklung bei einem oder mehreren Korbbestandteilen
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gleich bleibt oder féllt, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden
sinken und sogar vollstandig entfallen. In diesen Féllen besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(viii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 8)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Schuldverschreibungen mit
Zinsbonus in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 8) ist das Risiko einer Reduzierung des Zinsbonus bzw. eines
Wegfalls des Zinsbonus bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen  kann die Festlegung eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Prozentsatz des Anfangliche Referenzpreises) in Bezug auf den Basiswert
dazu flhren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung des Zinsbonus bzw. des Wegfalls des Zinsbonus bei einer negativen
Wertentwicklung eines Basiswerts

In Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgt neben der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen
Basisverzinsung fir jede Zinsperiode zudem eine Verzinsung in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zinsbonus, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag flr die betreffende
Zinsperiode den festgelegten Schwellenwert (in Hohe eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) Uiberschreitet (oder diesem Schwellenwert entspricht, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen). Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
fiir eine oder mehrere Zinsperioden diesen Schwellenwert (oder entspricht er diesem Schwellenwert, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung des Zinsbonus fir die betreffenden Zinsperioden.
Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall fir die betreffende Zinsperiode nur in Hohe der
Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit erzielt.

(ix) Spezifische Risiken des Produkttyps Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und
Zinsbonus in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit
strukturierter Verzinsung der Produktvariante 9)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps
Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und Zinsbonus in Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts (Schuldverschreibungen mit  strukturierter Verzinsung der
Produktvariante 9) sind das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und das Risiko einer Reduzierung des Zinsbonus
bzw. des Wegfalls des Zinsbonus bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung
der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Prozentsatz des Anfangliche Referenzpreises) in Bezug auf den Basiswert
dazu flhren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung des Zinsbonus bzw. des Wegfalls des Zinsbonus bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Die Schuldverschreibungen weisen in Bezug auf eine oder mehrere Zinsperioden, eine Verzinsung in Hohe

eines in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinshonus aus, sofern der Referenzpreis des Basiswerts (der
Basiswert Nr. 1) am Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode den festgelegten Schwellenwert (in Héhe
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eines in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfénglichen Referenzpreises)
uberschreitet (oder diesem Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).
Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am maligeblichen Bewertungstag diesen Schwellenwert (oder
entspricht er diesem Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung des
Zinsbonus fur die betreffende Zinsperiode. Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall fir die
betreffende Zinsperiode nur in Héhe der Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht fur den Anleger das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Referenzinnsatzes

Bei einem Absinken des flr die Basisverzinsung mafgeblichen Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2) sinkt
entsprechend auch die Basisverzinsung der Schuldverschreibungen. Die Hohe der Basisverzinsung der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Bei einem Absinken des flr die Basisverzinsung mafgeblichen
Basiswerts Nr.2 besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt.

x) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Zertifikate der Produktvariante 1)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Zertifikate
der Produktvariante 1) sind das Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und das
Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines
niedrigen Schwellenwertes (der in den Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis oder die Barriere) in
Bezug auf den Basiswert dazu filhren, dass es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken
handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der Referenzpreis
des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Féalligkeitstag héngt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlie3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsféhigkeit
der Emittentin.
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Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag fir eine Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung
fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fur den Anleger ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher
die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xi) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der
Produktvariante 2)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der Produktvariante 2) sind das Verlustrisiko bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines
Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den Emissionsbedingungen
festgelegte Basispreis, die Barriere oder der Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) in Bezug auf den
Basiswert dazu flhren, dass es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet irgendein Kurs
bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist)
zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode die Barriere (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und unterschreitet der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe
eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag,
vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung
eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Ruckzahlungsbetrags zuriickgezahlt
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieSlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsféhigkeit
der Emittentin.
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Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet dagegen
irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entspricht er dieser
Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), erfolgt fiir die betreffende Zinsperiode keine
Verzinsung. Bei einer fir den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzen
Bewertungstag) (Express-Zertifikate der Produktvariante 3)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei
Schwellenwerte am Letzen Bewertungstag) (Express-Zertifikate der Produktvariante 3) sind das Verlustrisiko
bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis, die Barriere oder der Prozentsatz des Anfanglichen
Referenzpreises) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die
wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern
die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsféhigkeit
der Emittentin.
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Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Sehen die Emissionsbedingungen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen vor, ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss. Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen  fir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in  den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfénglichen Referenzpreises) (oder entspricht er diesem
Schwellenwert, falls in den Emissionsbhedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung flr die betreffende
Zinsperiode.

Fir die letzte Zinsperiode entféllt dagegen die Verzinsung, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen fur diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen
in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) Uberschreitet (oder
diesem entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) oder aber der Referenzpreis des Basiswerts
die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere bzw. den Basispreis unterschreitet (oder dieser
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen.

Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Soweit die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen vorsehen, kdnnen mogliche Kapitalverluste bei der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xiii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf einen Schwellenwert am Letzen
Bewertungstag) (Express-Zertifikate der Produktvariante 3a)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf einen
Schwellenwert am Letzen Bewertungstag) (Express-Zertifikate der Produktvariante 3a) sind das Verlustrisiko
bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis, die Barriere oder der Prozentsatz des Anféanglichen
Referenzpreises) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die
wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern
die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
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die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Féalligkeitstag héngt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Sehen die Emissionsbedingungen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen vor, ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss. Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen  fir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfénglichen Referenzpreises) (oder entspricht er diesem
Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fir die betreffende
Zinsperiode. Fur die letzte Zinsperiode entféllt dagegen die Verzinsung, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis Uberschreitet (oder dieser entspricht,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).

Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Soweit die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen vorsehen, kénnen mogliche Kapitalverluste bei der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xiv)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
basiswertabhangiger Verzinsung, mdglicher Zinsnachzahlung und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Express-Zertifikate der Produktvariante 4)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Zertifikate der Produktvariante 4) sind das Verlustrisiko
bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu fuhren, dass
es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle (den in den

Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer
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etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurtickgezahlt oder, sofern
die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode die
betreffende Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung flr die betreffende
Zinsperiode. Bei einer fir den Anleger unginstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xv)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit
basiswertabhéngiger Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und fortlaufender Beobachtung
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der Produktvariante 5)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhéngiger Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und
fortlaufender Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der
Produktvariante 5) sind das Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko
einer Reduzierung der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung
der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (der in den Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis, die Barriere oder der Prozentsatz
des Anfanglichen Referenzpreises) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesen Risiken
nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet irgendein Kurs
bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist)
zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums fir die letzte Zinsperiode die Barriere bzw.
den Basispreis (oder entspricht er dieser bzw. diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und
unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zuruckgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische

25



Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall
von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
einem Zinssatz vor, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die betreffende
Zinsperiode multipliziert mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert errechnet. Insofern ist die
Hohe der Verzinsung in diesem Fall abhangig vom Wert des Basiswerts am Bewertungstag flr die betreffende
Zinsperiode.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch vorsehen, dass diese Zinszahlung an eine Bedingung geknipft ist.
Unterschreitet in einem solchen Fall irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem,
was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums fiir die betreffende Zinsperiode die festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Bei einer flir den
Anleger ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir
eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xvi)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Zertifikate der Produktvariante 6)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-
Zertifikate der Produktvariante 6) sind das Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines
Mindestrickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreise oder die Barrieren) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert dazu fiihren, dass es sich
bei diesen Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte
Kommt es zur keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der

Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Schwelle in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
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Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht. Der Riickzahlungsbetrag
bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder der Referenzpreis von mindestens
der in den Emissionshedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) am Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fiir den betreffenden Basiswert (den jeweiligen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die jeweilige Barriere) (oder entsprechen sie dieser
Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fur die betreffende
Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xvii) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufende Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der
Produktvariante 7)

Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-
Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende Beobachtung wéhrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums (Express-Zertifikate der Produktvariante 7) sind das Verlustrisiko bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei einer
negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (die in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreise, die Barrieren oder die Prozentsdtze des Anfanglichen
Referenzpreises) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert dazu flhren, dass es sich bei diesen Risiken nicht
mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet irgendein Kurs
bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
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vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir die letzte Zinsperiode die
Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts
am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis geknupft. Anleger kénnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust,
falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder
unterschreiten Kurse bzw. Referenzpreise von mehr als der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl
an Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere bzw. den Basispreis fir den betreffenden
Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), entfallt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen
Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xviii) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit zwei
Rickzahlungsschwellen (Express-Zertifikate der Produktvariante 8)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Zertifikate bezogen
auf mehrere Basiswerte mit zwei Rlckzahlungsschwellen (Express-Zertifikate der Produktvariante 8) ist das
Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreise oder die Barrieren) in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko
handelt.
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Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen und tiberschreitet der Referenzpreis
jedes Basiswerts (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mindestens der
in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten) am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
zu einem Rickzahlungsbetrag an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mehr als der in den Emissionsbedingungen
bestimmten Anzahl von Basiswerten) am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug
auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionshedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis geknlpft.
Anleger kénnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Da die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen vorsehen, kdnnen mogliche Kapitalverluste bei der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xix)  Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts (Express-
Zertifikate der Produktvariante 9)

Die beiden wesentlichsten des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Zertifikate
bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten
Basiswerts (Express-Zertifikate der Produktvariante 9) sind das Verlustrisiko bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts und das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
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Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass
es sich bei diesen Risiken nicht mehr um die wesentlichsten Risiken handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle
(den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den betreffenden
Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionshedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die beste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Besten Wertentwicklung) oder,
sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Aktien des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit
der Besten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen
Referenzpreis geknupft. Anleger kénnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls
die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Unterschreiten die Referenzpreise aller Basiswerte am Bewertungstag fir die betreffende Zinsperiode den
Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entsprechen sie diesem, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Bei einer fur den
Anleger unguinstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir
eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xx)  Spezifische Risiken des Produkttyps Performance-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert
und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzen
Bewertungstag) (Performance-Express-Zertifikate der Produktvariante 10)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Performance-Express-
Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei
Schwellenwerte am Letzen Bewertungstag) (Performance-Express-Zertifikate der Produktvariante 10) ist das
Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu
fuhren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.
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Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere oder entspricht er dieser, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag h&ngt in diesem Fall
von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Da die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschittungen vorsehen, kodnnen mogliche Kapitalverluste bei der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xxi)  Spezifische Risiken des Produkttyps Best-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf eine Barriere am Letzten Bewertungstag)
(Express-Zertifikate der Produktvariante 11)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Best-Express-Zertifikate
bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf eine Barriere am
Letzten Bewertungstag) (Express-Zertifikate der Produktvariante 11) ist das Verlustrisiko bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines
Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um
das wesentlichste Risiko handelt.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern
die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
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Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Da die Emissionshedingungen der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen vorsehen, koénnen mogliche Kapitalverluste bei der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu ungiinstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xxii) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (Express-Anleihen der Produktvariante 1)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Anleihen bezogen
auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Anleihen der
Produktvariante 1) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen Schwellenwertes (der in den
Emissionsbedingungen festgelegte Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass
es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag die Schwelle (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), entfallt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger unglnstigen
Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass

der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren

Bedingungen anzulegen.

(xxiii) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Anleihen  der
Produktvariante 2)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Anleihen bezogen
auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-
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Anleihen der Produktvariante 2) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der
Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere) in Bezug auf den Basiswert dazu
fuhren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet irgendein Kurs
bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist)
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entspricht er dieser Barriere, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), erfolgt fur die jeweilige Zinsperiode keine Verzinsung. Bei einer flr den
Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir
eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xxiv) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Anleihen der Produktvariante 3)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Anleihen bezogen
auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Express-Anleihen der
Produktvariante 3) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei
einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen festgelegten Barrieren oder Basispreise) in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko
handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag flr die jeweilige Zinsperiode die Barriere bzw.
den Basispreis fir den betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Bei einer
flr den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko
Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass

der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu unginstigeren
Bedingungen anzulegen.
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(xxv) Spezifische Risiken des Produkttyps Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufende Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums (Express-Anleihen der
Produktvariante 4)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Express-Anleihen bezogen
auf mehrere Basiswerte und fortlaufende Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums
(Express-Anleihen der Produktvariante 4) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls
der Verzinsung bei einer negativen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte. Je nach Ausgestaltung
der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines niedrigen
Schwellenwertes (die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere) in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte

Kommt es zur keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen und unterschreitet irgendein Kurs
bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere bzw.
den Basispreis fiir den betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer
flr den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, den Rickzahlungsbetrag zu ungunstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xxvi) Spezifische Risiken des Produkttyps verzinsliche Digital-Anleihen bezogen auf einen Basiswert
(Digital-Anleihen der Produktvariante 1)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps verzinsliche Digital-
Anleihen bezogen auf einen Basiswert (Digital-Anleihen der Produktvariante 1) ist das Risiko einer
Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer unglinstigen Entwicklung des
Basiswerts.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer unglnstigen
Entwicklung des Basiswerts

Schuldverschreibungen mit einer Zinsbedingung

Wenn das in den Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegte Ereignis in Bezug auf den
Basiswert (die Zinsbedingung) nicht eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen fir die betreffende
Zinsperiode zu einem anderen in den Emissionsbedingungen mit dem Nichteintritt der Zinsbedingung
verkniipften Zinssatz verzinst oder die Verzinsung entféllt vollstdndig, wie in den Emissionsbedingungen
bestimmt. Bei einer fiir den Anleger unglnstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen. Die Emissionsbedingungen konnen auch
vorsehen, dass der mit dem Nichteintritt einer Zinsbedingung verknipfte Zinssatz fir verschiedene
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.
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Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen ist der Eintritt einer bestimmten Zinsbedingung
mit einem bestimmten Zinssatz derart verkniipft, dass bei Eintritt dieser Zinsbedingung in Bezug auf eine
Zinsperiode die Schuldverschreibungen fiir diese Zinsperiode in Hohe des bestimmten Zinssatzes verzinst
werden. Ist in Bezug auf eine Zinsperiode keine der Zinsbedingungen eingetreten, werden die
Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode zu einem mit dem Nichteintritt aller Zinsbedingungen
verkniipften Zinssatz verzinst oder die Verzinsung entféllt vollstdndig, wie in den Emissionsbedingungen
bestimmt.

(xxvii) Spezifische Risiken des Produkttyps verzinslichen Digital-Anleihen bezogen auf die Differenz aus
zwei Basiswerten in Form von Referenzzinssatzen (Digital-Anleihen der Produktvariante 2)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps verzinslichen Digital-
Anleihen bezogen auf die Differenz aus zwei Basiswerten in Form von Referenzzinssatzen (Digital-Anleihen
der Produktvariante 2) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei
einer ungunstigen Entwicklung der Basiswerte in Form von Referenzzinssétzen.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer ungiinstigen
Entwicklung der Basiswerte in Form von Referenzzinssatzen

Ist aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssatzen das fur die jeweilige Zinsperiode festgelegte Ereignis in Bezug auf die Basiswerte (die
Zinsbedingung) nicht eingetreten, oder, bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, ist keine
der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zinsbedingungen eingetreten, reduziert sich die Hoéhe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiur die betreffende Zinsperiode und, falls fir diesen Fall in den
Emissionsbedingungen ein Wegfall der Verzinsung der Schuldverschreibungen vorgesehen ist, entféllt die
Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Dies kann dazu flhren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden sich reduziert oder vollstandig entféllt, wenn
aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssatzen die Zinsbedingung in Bezug auf eine, mehrere oder alle Zinsperioden nicht eingetreten ist,
oder, bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, in Bezug auf eine, mehrere oder alle
Zinsperioden keine der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zinsbedingungen eingetreten ist. In diesen
Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken. Soweit die
Schuldverschreibungen nicht vorzeitig an die Schuldverschreibungsglaubiger zurlickgezahlt werden, werden
sie am Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

(xxviii) Spezifische Risiken des Produkttyps Digital-Anleihen mit Rickzahlung in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts (Digital-Anleihen der Produktvariante 3)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Digital-Anleihen mit
Riickzahlung in Abhéangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts (Digital-Anleihen der Produktvariante 3)
ist das Verlustrisiko bei einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts.

Verlustrisiko bei einer ungtinstigen Entwicklung des Basiswerts

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er dieser, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Hohe an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft
ist. In diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen liegen und Anleger kénnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust)
des eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen

Da die Emissionshbedingungen der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit keine periodischen
Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen vorsehen, konnen mdgliche Kapitalverluste bei der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag das Risiko, dass
der Anleger mdglicherweise nur in der Lage sein wird, den Ruckzahlungsbetrag zu ungiinstigeren
Bedingungen anzulegen.

(xxix) Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte Schuldverschreibungen, deren Verzinsung
von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex abhéngig ist
(Inflationsindexierten Schuldverschreibungen der Produktvariante 1)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Inflationsindexierte
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines
Inflationsindex abhangig ist (Inflationsindexierten Schuldverschreibungen der Produktvariante 1) ist das
Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung eines
Mindestriickzahlungsbetrags dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste
Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Die Emissionshedingungen der Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung oder eine variable
Zinskomponente vor, die von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex (der
Inflationsindex) (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzlglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Basiszinssatz oder mit einem Faktor) abhéngig ist. Sollte der
Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hohe ansteigen, wird die Verzinsung der
Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im
fur den Anleger ungunstigsten Fall sogar vollstandig fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden entfallen, falls
die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode vorsehen, der tber Null
Prozent liegt. In diesen Fallen besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

(xxx)  Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte Schuldverschreibungen, deren
Ruckzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex abhéngig ist
(Inflationsindexierten Schuldverschreibungen der Produktvariante 2)

Bei den unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyp der inflationsindexierten Schuldverschreibungen,
deren Riickzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex abhéngig ist
(Produktvariante 2) ist es im Rahmen des Basisprospekts nicht mdglich, die mit diesem Produkttyp
verbundenen Risiken nach ihrer Wesentlichkeit zu gewichten. Die Wesentlichkeit der einzelnen Risiken hangt
von der Ausgestaltung der Rickzahlung in den Emissionsbedingungen, der Hohe der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Verzinsung sowie davon ab, ob und in welcher Hohe ein
Mindestruckzahlungsbetrag in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist.
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Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Im Falle eines sinkenden Basiswerts in Form eines Inflationsindex (der Inflationsindex) (z.B. im Falle eines
Riickgangs des allgemeinen Preisniveaus (Deflation)) reduziert sich bei Schuldverschreibungen, bei denen der
Rickzahlungsbetrag unmittelbar von der Entwicklung des Inflationsindex abhédngig ist, auch der
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen unter den Nennbetrag. Es besteht bei einem Riickgang des
Inflationsindex das Risiko des teilweisen oder, sofern die Schuldverschreibungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen, vollstandigen Verlusts des fur die Schuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreises einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhangig von der finanziellen
Leistungsféahigkeit der Emittentin.

Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vor, dass die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuzuglich eines Inflationsausgleichs in der Form einer AbschlieBenden
Zinszahlung an die Schuldverschreibungsgléaubiger zuriickgezahlt werden, besteht bei einem geringer als
erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden Inflationsindex das Risiko, dass die
AbschlieRende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger entféllt. Dies ist der Fall, wenn die Summe
aller bis zum Falligkeitstag (einschlieRlich) je Schuldverschreibung gezahlten oder zahlbaren Zinszahlungen
die Entwicklung des Inflationsindex Ubersteigt oder dieser entspricht.

Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bei einem steigenden
allgemeinen Marktzinsniveau

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Kurs dieser
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger diese
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundérmarkt verduf3ern
kdnnen.

(xxxi) Spezifische Risiken des Produkttyps Inflationsindexierte Schuldverschreibungen, deren Verzinsung
und Rickzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex
abhéngig ist (Inflationsindexierte Schuldverschreibungen der Produktvariante 3)

Bei den unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyp der inflationsindexierten Schuldverschreibungen,
deren Verzinsung und Riickzahlungsbetrag von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines
Inflationsindex abhéngig ist (Produktvariante 3) ist es im Rahmen des Basisprospekts nicht mdglich, die mit
diesem Produkttyp verbundenen Risiken nach ihrer Wesentlichkeit zu gewichten. Die Wesentlichkeit der
einzelnen Risiken hangt von der Ausgestaltung der Verzinsung und der Rickzahlung in den
Emissionsbedingungen sowie davon ab, ob und in welcher Hohe eine Mindestverzinsung und/oder ein
Mindestriickzahlungsbetrag in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist.

Verlustrisiko bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts

Im Falle eines sinkenden Basiswerts in Form eines Inflationsindex (der Inflationsindex) (z.B. im Falle eines
Riickgangs des allgemeinen Preisniveaus (Deflation)) kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass sich
auch der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen reduziert und unter den Nennbetrag fallt. Es besteht
bei einem Rickgang des Inflationsindex das Risiko des teilweisen oder, sofern die Schuldverschreibungen
keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, vollstandigen Verlusts des fur die Schuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreises einschliefflich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen eine variable Verzinsung oder eine variable
Zinskomponente vor, die von der Entwicklung eines Basiswerts in Form eines Inflationsindex (der
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Inflationsindex) (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines Auf- bzw. abziiglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Basiszinssatz oder mit einem Faktor) abhangig ist. Sollte der
Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hohe ansteigen, wird die Verzinsung der
Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im
fiir den Anleger ungunstigsten Fall sogar vollstandig fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden entfallen, falls
die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode vorsehen, der Uber Null
Prozent liegt. In diesen Fallen besteht fir den Anleger das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt.

Risiko der Reduzierung der AbschlieRenden Zinszahlung am Falligkeitstag bei einer fir den Anleger
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts

Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vor, dass die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich eines Inflationsausgleichs in der Form einer AbschlieRenden
Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger zurtickgezahlt werden, besteht bei einem geringer als
erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden Inflationsindex das Risiko, dass die
AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger entféllt. Dies ist der Fall, wenn die Summe
aller bis zum Falligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung gezahlten oder zahlbaren Zinszahlungen
die Entwicklung des Inflationsindex Ubersteigt oder dieser entspricht.

(c) Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene Risikofaktoren

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fir
Schuldverschreibungen mafgeblich sind, die eines oder mehrere der in den nachfolgenden Abschnitten (i) bis
(xv) (jeweils eine Unterkategorie) beschriebenen besonderen Produktmerkmale aufweisen und unter dem
Basisprospekt begeben werden kénnen. In jedem der nachfolgenden Abschnitte (i) bis (xv) sind jeweils die
wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Produktmerkmal beschrieben. Ob eine
Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere Produktmerkmale aufweist, ist den Emissionsbedingungen
fur die betreffenden Schuldverschreibungen zu entnehmen. Diese Risiken kdnnen auch zusammen auftreten
und das Verlustrisiko fur den Anleger entsprechend erhdhen. Im Rahmen des Basisprospekts ist es daher nicht
moglich, die mit den einzelnen Produktmerkmalen verbundenen Risiken nach ihrer Wesentlichkeit zu
gewichten.

Q) Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kundigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag
zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

Die Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl von Faktoren
ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht
austiben wird. Die Anleger miissen daher damit rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann
kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumsténde fiir die Anleger besonders profitabel
sind und Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

Das vorzeitige Kindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fir die Anleger gtinstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne
das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nur in der Lage sein wird, die Rlickzahlungsbetrage zu unglinstigeren Bedingungen anzulegen.
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(i) Risiken im Zusammenhang mit einem aulRerordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen ein aufRerordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorsehen. Ein
auflerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird. Darlber
hinaus kann ein aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auergewdhnlicher, in den
Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verknipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem aufRerordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten Riickzahlungsbetrag, der, je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen, entweder geringer sein kann als der Nennbetrag bzw. der
Anféangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen oder aber dem Nennbetrag entsprechen kann. Der
Riickzahlungsbetrag kann in jedem Fall der auferordentlichen Kiindigung geringer sein als der Betrag der
ohne den Eintritt eines solchen auferordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen ware. Ein
Totalverlust ist moglich. Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen eine Verzinsung vor,
endet diese Verzinsung im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung entweder (i) am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen oder (ii) mit der Zinsperiode, die unmittelbar vor der Zinsperiode liegt, in der die
auBerordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen erfolgt, je nach Ausgestaltung in den
Emissionsbedingungen, d.h. Anlegern stehen im Falle der auferordentlichen Kundigung keine weiteren
Ertragsmoglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Zudem ergibt sich bei Austibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

(iii)  Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen automatischen Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt des in den Emissionsbedingungen
festgelegten  Vorzeitigen  Riickzahlungsereignisses vorsehen. Nach Eintritt des Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
bzw. zu dem in den Emissionsbedingungen festgelegten tiber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag
und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der
Schuldverschreibungen, d.h. Anlegern stehen im Falle einer automatischen Rlckzahlung keine weiteren
Ertragsmdglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich nach MalRgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw. auf die Entwicklung des Differenzbetrags zwischen
zwei Basiswerten. Aus diesem Grund ist ungewiss, ob und zu welchem Zeitpunkt ein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eintritt und die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickgezahlt werden.

Bei einer vorzeitigen Rlickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nur in der Lage sein wird, die Rlickzahlungsbetrage zu unglinstigeren Bedingungen anzulegen.

(iv) Risiken im Zusammenhang mit einem Hochstriickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag maximal dem
in den Emissionsbedingungen bezeichneten Hochstriickzahlungsbetrag. Im  Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile sind die mdoglichen
Wertsteigerungen fir den Anleger nach oben hin also begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger nicht an einer
fir den Anleger glinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile partizipieren
werden, die zu einem tber den Hochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.
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(v) Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) in der
Form eines Hochstzinssatzes vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine
unterschiedliche Héhe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die
jeweiligen Zinsperioden nach oben auf den festgelegten Hochstzinssatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser
Grenze nicht mehr von einer flr den Anleger glinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte partizipiert. Die
Begrenzung der Hohe der Verzinsung kann auch dazu fihren, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter dem bestehenden Marktzinsniveau von vergleichbaren festverzinslichen Schuldverschreibungen mit
gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen sinken, mit der
Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am
Sekundarmarkt verdauern konnen.

(vi) Risiken bei Schuldverschreibungen, die im Zusammenhang mit der Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags bzw. der Verzinsung einen Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte in der Regel in geringerem MaRe als bei einem Faktor von 1, d.h.
dass die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in
geringerem Mal3e ansteigt als der Kurs des bzw. der Basiswerte.

Dagegen ist der Anleger bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100% in der Regel dem Risiko
ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. die Verzinsung bei einer fur den Anleger ungtinstigen Wertentwicklung des bzw.
der Basiswerte in hoherem MaRe reduziert als bei einem Faktor von 1.

(vii)  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit fester Riickzahlung zum Nennbetrag oder
mit Mindestriickzahlungsbetrag

Bei  Schuldverschreibungen mit fester Rilckzahlung zum Nennbetrag oder mit einem
Mindestruckzahlungsbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag, vorbehaltlich der Ausubung des
auflerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin, mindestens dem Nennbetrag bzw. dem in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag. Das Verlustrisiko des Anlegers ist bei
diesen Schuldverschreibungen auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennbetrag bzw. dem
Mindestriickzahlungsbetrag begrenzt, soweit dieser geringer als das eingesetzte Kapital ist. Der Anleger bleibt
allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin
sein gesamtes fur den Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetztes Kapital (einschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten) verlieren kann. Zudem bestent das Risiko, dass im Fall der Auslibung des
auflerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zu
einem von der Berechnungsstelle ermittelten Riickzahlungsbetrag erfolgt, der auch unterhalb des Nennbetrags
bzw. des Mindestriickzahlungsbetrags liegen kann.

Schuldverschreibungen mit fester Riickzahlung zum Nennbetrag bzw. mit einem Mindestriickzahlungsbetrag
konnen auch wéhrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennbetrags bzw.
des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennbetrag bzw. zum
Mindestrickzahlungsbetrag verduRRern zu kénnen.

(viii)  Risiko durch eine fortlaufende Beobachtung des bzw. der Basiswerte bzw. durch eine Beobachtung
des bzw. der Basiswerte an mehreren Bewertungstagen

Die Emissionsbedingungen kénnen eine fortlaufende Beobachtung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw.
der Korbbestandteile wahrend bestimmter in den Emissionsbedingungen festgelegter Beobachtungszeitraume
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bzw. eine Beobachtung des bzw. der Basiswerte an mehreren Bewertungstagen vorsehen. Bei diesen
Schuldverschreibungen sollte der Anleger beachten, dass der Eintritt der nach den Emissionsbedingungen
vorausgesetzten Bedingung bereits dann ausgeschlossen ist, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. der einzelnen
Basiswerte bzw. der Korbbestandteile zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums bzw. an einem Bewertungstag ein bestimmtes in den
Emissionsbedingungen bezeichnetes Kurshiveau (wie zum Beispiel eine in den Emissionsbedingungen
bezeichnete Barriere) unterschreitet bzw. tiberschreitet oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
erreicht. Anleger sollten beachten, dass aufgrund der fortlaufenden Beobachtung bzw. der Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen ein hoéheres Risiko besteht, dass ein Kurs des Basiswerts bzw. der einzelnen
Basiswerte bzw. der Korbbestandteile das maRgebliche Kursniveau unterschreitet bzw. Giberschreitet oder, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen, erreicht.

In einem solchen Fall erfolgt anschlieBend in der Regel die mit einer solchen Bedingung verknupfte Zahlung
auf die Schuldverschreibungen nicht mehr oder eine mit einer solchen Bedingung verkniipfte vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen findet nicht statt.

(ix) Risiken im Zusammenhang mit der Moglichkeit einer physischen Lieferung

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen bei einer flir den Anleger
ungiinstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte am Falligkeitstag durch Lieferung des Basiswerts, des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung bzw.
bei nicht lieferbaren Basiswerten (Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert bezogenen
Referenzzertifikaten, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen
Referenzzertifikaten oder von auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung bezogenen
Referenzzertifikaten getilgt werden. Nur fur etwaige Spitzenbetrage erfolgt in diesen Fallen eine Geldzahlung
an die Schuldverschreibungsglaubiger.

Der Anleger sollte beachten, dass er bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung
von Wertpapieren keinen Geldbetrag am Falligkeitstag erhalt, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems tibertragbaren Miteigentumsanteil an dem betreffenden gelieferten
Wertpapier. Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu
liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Schuldverschreibungen Uber die
eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Der Anleger sollte ferner nicht darauf vertrauen, dass er die
zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Schuldverschreibungen zu einem Preis veraufRern kann, der dem
fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umsténden kénnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen, so dass der Anleger
dem Risiko des Totalverlusts des fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapitals
(einschliefilich der aufgewendeten Transaktionskosten) ausgesetzt ist. Dariiber hinaus kdnnen bei einem
Verkauf der gelieferten Wertpapiere Transaktionskosten entstehen, die zusatzlich zu dem bereits zuvor
entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren sollte der Anleger berlicksichtigen, dass die zu
liefernden Wertpapiere frihestens am Félligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom
Anleger verkauft werden konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche
aus den zu liefernden Wertpapieren. Im Zeitraum bis zum Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers kann
sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fur den
Anleger erhthen.

(x) Risiken im Zusammenhang mit der nachtrdglichen Festlegung einzelner Konditionen in den
Emissionsbedingungen

Der Anleger sollte bei seiner Anlageentscheidung berlicksichtigen, dass flr die Schuldverschreibungen zum

Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen mdglicherweise noch nicht alle Konditionen in den
Emissionsbedingungen abschliefend festgelegt sind.
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So ist es mdglich, dass in Endgultigen Bedingungen hinsichtlich der Héhe einer Barriere oder eines anderen
maRgeblichen Kursniveaus in Bezug auf den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile oder hinsichtlich
der Hohe eines Zinssatzes in den Emissionsbedingungen nur eine Spanne angegeben ist. In diesen Fallen ist
die Berechnungsstelle verpflichtet, die Hohe der Barriere oder eines anderen mafigeblichen Kursniveaus bzw.
die Hohe des Zinssatzes bei oder kurz vor der Emission der Schuldverschreibungen im Rahmen der
vorgegebenen Spanne festzulegen und in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen bekannt zu
machen.

(xi) Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur

Schuldverschreibungen koénnen sich auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur beziehen. Bei diesen
Schuldverschreibungen werden der Kurs und die Wertentwicklung jedes Basiswerts bei der Berechnung des
Rickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung gesondert beriicksichtigt. Falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, kdnnen Schuldverschreibungen fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags und/oder der
Verzinsung nur auf den Kurs oder die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts abstellen, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (d.h. der Anleger ist bei diesen Schuldverschreibungen dem
Verlustrisiko ausgesetzt, das mit dem Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung verbunden ist).

Anleger sollten beachten, dass mit Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
in der Regel ein wesentlich héheres Verlustrisiko verbunden ist als mit Schuldverschreibungen, die nur an
den Kurs oder die Wertentwicklung eines Basiswerts gekn(pft sind. So besteht ein wesentlich héheres Risiko,
dass sich der Riickzahlungsbetrag und/oder die Verzinsung aufgrund einer ungiinstigen Wertentwicklung der
Basiswerte erheblich reduziert und der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes ausgesetzt sein kann.

(xii)  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen bezogen auf einen Korb bestehend aus
mehreren Korbbestandteilen

Bei Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb bestehend aus mehreren Korbbestandteilen beziehen,
ergibt sich der Wert des Korbs aus dem Wert der Korbbestandteile. Ein solcher Korb kann sich aus den in den
Emissionsbedingungen genannten Aktien, Indizes, Rohstoffen, Referenzzinssatzen, Investmentfondsanteilen
und/oder Futures-Kontrakten als Korbbestandteile zusammensetzen. Faktoren, welche den Wert der
Korbbestandteile beeinflussen (kénnen), beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Korbs und kdnnen darum
die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines
Korbbestandteils kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Korbbestandteils ausgeglichen oder
verstarkt werden. Wird der Wert der Korbbestandteile in einer anderen Wahrung bestimmt als der Wert des
Korbs, kann ein zusétzliches Wechselkursrisiko bestehen.

Anleger in Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb aus mehreren Korbbestandteilen beziehen, sollten
sich bewusst sein, dass auch im Fall einer fiir den Anleger glinstigen Wertentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile die Wertentwicklung des Korbs insgesamt ungiinstig sein kann, wenn die Wertentwicklung
eines oder mehrerer anderer Korbbestandteile diese gunstige Wertentwicklung tberwiegt. Die einzelnen
Korbbestandteile kdénnen je nach Ausstattung im Korb gleich gewichtet sein oder unterschiedliche
Gewichtungsfaktoren aufweisen. Grundsétzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines Korbbestandteils
ist, desto geringeren Einfluss hat die Wertentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf die
Wertentwicklung des gesamten Korbes. Enthédlt ein Korb nur wenige Korbbestandteile, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Korbbestandteile in der Regel deutlich starker auf die Wertentwicklung des
Korbs aus, als dies bei einem aus einer grofieren Anzahl von Korbbestandteilen bestehenden Korb der Fall
ware.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes

Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemal den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
die fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung maRgeblichen Kurse der
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betreffenden Korbbestandteile anzupassen bzw. einzelne Korbbestandteile gegen andere Korbbestandteile
auszutauschen.

(xiii)  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen, die eine Verzinsung vorsehen

Schuldverschreibungen kénnen eine im Voraus festgelegte Verzinsung, eine variable Verzinsung oder eine
variable Zinskomponente vorsehen.

Bei Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung oder einer variablen Zinskomponente ist die Hohe
der Verzinsung von der Entwicklung von Basiswerten abh&ngig. Dabei kann es sich entweder um den
Basiswert oder die Basiswerte handeln, der bzw. die auch fir die Ermittlung der Hohe der Rickzahlung bei
Falligkeit herangezogen werden. Es ist jedoch auch mdéglich, dass die Emissionsbedingungen einen anderen
Basiswert (den Basiswert Nr. 2) zur Ermittlung der Hohe der Verzinsung vorsehen, wie z.B. einen
Referenzzinssatz. In diesem Fall ist die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der Entwicklung
des Basiswerts Nr. 2 in der Form des Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
zuzuglich eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags) abhéngig. Bei Schuldverschreibungen mit einer
variablen Verzinsung oder einer variablen Zinskomponente ist die Hohe der Verzinsung wéhrend der Laufzeit
ungewiss. Das gleiche Risiko besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die Zahlung einer Verzinsung fir
eine oder mehrere Zinsperioden ganz oder teilweise davon abhéngt, ob ein in den Emissionsbedingungen
festgelegtes Ereignis mit Bezug auf den bzw. die Basiswerte eintritt. Aufgrund der Ungewissheit Uber die
zukinftige Entwicklung des bzw. der fir die Ermittlung der Verzinsung maBgeblichen Basiswerte ist
ungewiss, ob und gegebenenfalls in welcher Hohe eine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt. Bei
einer fir den Anleger ungtinstigen Entwicklung des bzw. der fiir die Ermittlung der Verzinsung mafigeblichen
Basiswerte kann sich die Hohe der Verzinsung reduzieren oder die Verzinsung kann fir eine oder mehrere
Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

Demgegeniiber kdnnen die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte
Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vorsehen, deren Héhe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt.
Aufgrund der Festlegung der Zinssdtze partizipiert der Anleger in diesem Fall nicht von einem allgemein
steigenden Marktzinsniveau. Inshesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei
diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
verringert, mit der Folge, dass Anleger unter Umstanden die Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit
Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verauBBern kénnen.

(xiv)  Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit Fremdwéhrungsbezug

Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wéhrung lauten als Euro bzw. bei denen der bzw. die Basiswerte
auf eine andere Wéhrung lauten als Euro, sind fiir Anleger aufgrund schwankender Wé&hrungswechselkurse
mit zusétzlichen Risiken gegeniiber dem Euro verbunden.

Schwankende Wahrungswechselkurse kénnen das Verlustrisiko fir den Anleger zusatzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine unglnstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert. Dadurch sind Anleger einem Risiko von Kapitalverlusten
ausgesetzt, wenn sich die Fremdwahrung auf die die Schuldverschreibungen lauten, gegeniiber dem Euro
nachteilig entwickelt und der Anleger auf eine Umrechnung der Fremdwéhrungsbetrége in Euro angewiesen
ist.

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung wvon
Waéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehoren unter anderem die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssatze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
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sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschéaften, die regelmaRig einen Groliteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieflich
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfuhrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wéhrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf den
Wahrungswechselkurs und auf die Verfugbarkeit einer Wéahrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwéhrung vorzunehmen.

Dariiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung lautet
als Euro, das Risiko, dass die Schuldverschreibungsglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der Fremdwéhrung
mdoglicherweise aufgrund von Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht mehr in den
Euro konvertieren konnen (Transferrisiko).

(xv)  Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen lediglich eine niedrige oder gar keine Verzinsung vorsehen. In einem
solchen Fall, besteht fur den Anleger das Risiko, dass sich flir ihn bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und sogar ein Risiko des
Kapitalverlustes bestehen kann, wenn der Betrag, den er zum Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendet
hat (Erwerbspreis und -kosten, einschlieRlich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und etwaiger im
Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), hoher ist als die Summe aus dem
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, gegebenenfalls erfolgten Teilrlickzahlungsbetragen und
allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen oder der Betrag dieser Summe entspricht.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen, gleich aus welchem Grund, wird sich dieses
Risiko mit hoherer Wahrscheinlichkeit verwirklichen.

(d) Risikofaktoren fur Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des
Ruckzahlungsbetrags von der Entwicklung von Basiswerten abhangig ist

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die bei
Schuldverschreibungen mafgeblich sind, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des Riickzahlungsbetrags
von der Entwicklung von Basiswerten abhéngig ist und unter dem Basisprospekt begeben werden kénnen. Bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Rickzahlung und/oder der Verzinsung von der Entwicklung
eines bzw. mehrerer Basiswerte abhéngig ist, ist der Anleger den mit dem Basiswert bzw. mit den Basiswerten
verbundenen Risiken ausgesetzt. Das erste in dieser Kategorie beschriebene Risiko (Risiken im
Zusammenhang mit Schwankungen im Wert des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. Korbbestandteile) ist
das wesentlichste Risiko der in dieser Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie
beschriebenen Risiken sind nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen im Wert des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw.
Korbbestandteile

Bei den unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung und/oder die
Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Tilgungsleistung von einem oder mehreren Basiswerten abhéngig.
Aus diesem Grund ist der Anleger den mit dem Basiswert bzw. den Basiswerten bzw. hierin enthaltenen
Korbbestandteilen verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert des bzw. der Basiswerte bzw. Korbbestandteile
kann im Zeitablauf erheblichen Schwankungen unterworfen sein. Historische Werte zur Wertentwicklung des
bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile bieten keine Gewahr flr die zukinftige Wertentwicklung des
bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile. Die zukiinftige Wertentwicklung kann von einer Vielzahl
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verschiedener Faktoren abhdngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen
Ereignissen, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

Die Schwankungen des bzw. der Basiswerte bzw. Korbbestandteile konnen die Verzinsung, den
Rickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung, etwaige weitere zahlbare Betradge unmittelbar — gegebenenfalls
bis auf null — reduzieren. In einem solchen Fall wird auch der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen fallen, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen unter
Umstanden gar nicht oder nur mit Verlusten am Sekundarmarkt veréuRern kdnnen. Des Weiteren kdnnen die
Schwankungen des bzw. der Basiswerte bzw. Korbbestandteile dazu flhren, dass bestimmte in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwellenwerte erreicht oder nicht erreicht, tber- oder unterschritten
werden. Je nach konkreter Ausgestaltung der Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen sind
Anleger in diesen Fallen den mit dem Erreichen oder Nichterreichen, Uber- oder Unterschreiten verkniipften
negativen Folgen ausgesetzt. Dies kann beispielsweise dazu fihren, dass etwaige Betrage nicht zahlbar sind
und/oder die Rickzahlung bzw. Tilgung der Schuldverschreibungen unmittelbar an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung gekoppelt ist,
wie jeweils in den Emissionsbedingungen naher bestimmt.

Referenzzinssatze als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Rlickzahlungsbetrag bzw.
die Tilgungsleistung abhangt

Referenzzinssatze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geld- und Kapitalmarkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise
dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie
Mafnahmen von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden.

RegelméaBig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssatze. Diese werden in der Regel von einer unabhangigen Organisation oder einer staatlichen
Behdorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen, zu
denen auch die Emittentin gehoren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung der
Referenzzinssatze kann zukiinftig gedndert werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Berechnung der
Referenzzinssatze oder die Verdffentlichung von Informationen Uber die Referenzzinssitze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geandert, eingestellt oder ausgesetzt wird.

Jeder der in den vorgenannten Absatzen genannten Faktoren bzw. Ereignisse kann erhebliche Schwankungen
der Referenzzinssédtze verursachen und kann zudem den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung, der Ruckzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung der
Schuldverschreibung erheblich verringern bzw. ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen
bereits wéhrend ihrer Laufzeit unter Umstédnden nur mit Verlust am Sekundarmarkt verduRern kdnnen.

Siehe hierzu auch die weiteren Ausfithrungen im Risikofaktor ,,Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung
und Reform von Benchmarks* weiter unter in diesem Abschnitt.

Aktien als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung abhangt

Aktien sind mit spezifischen Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko und einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer Marktkapitalisierung unterliegen unter
Umsténden noch hoéheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre Volatilitat oder das Insolvenzrisiko), als dies bei
Aktien grolerer Unternehmen der Fall ist. Daruber hinaus kdnnen Aktien von Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsatze &uferst illiquide sein, mit der Folge, dass mit
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erhéhten Kursschwankungen bei diesen Aktien zu rechnen ist. Dies kann sich auch nachteilig auf den Wert
und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen auswirken.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktien als Basiswert werden von der bzw. den die Aktien
ausgebenden Gesellschaft(en) in der Regel in keiner Art und Weise gefordert oder unterstiitzt. Die die Aktien
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdriickliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Aktien. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist auch nicht
verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu bertcksichtigen. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist in der Regel nicht an den aus
der Emission der Schuldverschreibungen resultierenden Erldsen beteiligt und sie ist auch nicht fir die
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang der Emission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch nicht mitgewirkt. Ein Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen von der die Aktien ausgebenden Gesellschaft, noch zur
Ausiibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden oder Vermdgenswerten aus der zugrunde
liegenden Aktie.

Indizes als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Riickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung abhangt

Der jeweilige Wert eines Index ergibt sich aus dem Wert seiner Bestandteile. Veranderungen in der
Zusammensetzung eines Index und Faktoren, welche den Wert der Bestandteile beeinflussen (kénnen),
beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Index und kénnen darum die Rendite einer Anlage in und den Wert
der Schuldverschreibungen beeinflussen, mit der Folge, dass Anleger unter Umstdnden die
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt
veraulern konnen oder der Rickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung sich entsprechend reduziert.
Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen
Bestandteils ausgeglichen oder verstarkt werden. Wird der Wert der Bestandteile in einer anderen Wahrung
bestimmt als der Wert des Index, kann ein zusatzliches Wechselkursrisiko bestehen. Unter Umstdnden kann
ein als Basiswert verwendeter Index nicht wéhrend der gesamten vorgesehenen Laufzeit der
Schuldverschreibungen fortgefuhrt werden.

Grundsatzlich hat die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Wertentwicklung eines
als Basiswert oder Korbbestandteil verwendeten Index oder die Wertentwicklung seiner Bestandteile. Bei der
Berechnung des Werts eines Index aus den Werten der einzelnen Indexbestandteile kénnen unter Umstanden
bestimmte Gebuhren, Kosten, Provisionen oder andere Entgelte fur die Zusammenstellung und Berechnung in
Abzug gebracht werden. Dies hat zur Folge, dass die Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile nicht
vollstandig in die Wertentwicklung des jeweiligen Index einfliel3t, sondern entsprechend um diese Gebdihren,
Kosten, Provisionen oder anderen Entgelte gemindert wird und diese eine positive Wertentwicklung der
einzelnen Indexbestandteile teilweise aufzehren kénnen. Zu beachten ist auch, dass diese Kostenbelastung im
Zweifel auch dann eintritt, wenn der Index eine negative Wertentwicklung aufweist.

Die Emission der Schuldverschreibungen wird in der Regel von keinem Indexsponsor oder keiner
Indexberechnungsstelle gesponsert oder anderweitig unterstutzt. Die Zusammensetzung und Berechnung des
jeweiligen Index geschieht durch den jeweiligen Indexsponsor oder die jeweilige Indexberechnungsstelle ohne
Riicksichtnahme auf die Emittentin oder die Glaubiger der Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren oder
Indexberechnungsstellen (bernehmen in einem solchen Fall keine Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Emission, dem Vertrieb oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Es kann auch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Berechnungen und Feststellungen der Indexsponsoren oder der
Indexberechnungsstellen in Bezug auf den jeweiligen Index den Wert der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen, mit der Folge, dass Anleger unter Umsténden die Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit
Kapitalverlusten am Sekunddrmarkt verduRern konnen oder der Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung sich entsprechend reduziert.
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Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemaR den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
den bzw. die fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags maRgeblichen Index bzw. Indizes oder
Korbbestandteil bzw. Korbbestandteile anzupassen bzw. durch einen anderen Index bzw. andere Indizes oder
einen anderen Korbbestandteil bzw. andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche MalRnahme konnte den
Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen, mit der Folge, dass Anleger unter Umsténden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundérmarkt verduRern kdnnen oder der
Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung sich entsprechend reduziert.

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. einen Korbbestandteil um einen Kursindex handelt, ist zu beachten,
dass bei der Berechnung des Kurses des Basiswerts die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien)
ausgeschtteten Dividenden - im Gegensatz zu Performanceindizes - nicht berlicksichtigt werden. Soweit die
Emittentin zur Absicherung der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im
Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien
ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und fiihren nicht zu einer Erhthung des Werts der
Schuldverschreibungen.

Rohstoffe als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung abhangt

Rohstoffpreise  konnen erheblich starkeren Schwankungen unterliegen als andere Arten von
Vermoégenswerten, da der Handel mit Rohstoffen hdufig zu Spekulationszwecken erfolgt. Aufgrund der
erhéhten Preisschwankungen bei Rohstoffen sind Anleger in Schuldverschreibungen bezogen auf Rohstoffe
einem besonders hohen Verlustrisiko ausgesetzt.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen ist von einer Vielzahl von unvorhersehbaren Faktoren abhéngig. Hierzu
zdhlen unter anderem schwankende Angebots- und Nachfragerelationen, Lager-, Transport- und
Versicherungskosten Anderungen in Wetterbedingungen und Extremwetterbedingungen, staatliche
landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche MalRnahmen und Ereignisse, Handelsprogramme und
Richtlinien, welche auf die Beeinflussung der Preise an den Warenbdrsen abzielen, sowie Zinsschwankungen.

Aulerdem kann das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Rohstoffen in bestimmten Rechtsordnungen
beschrankt sein oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Die Mdéglichkeit einer
physischen Lieferung von bestimmten Waren kann aus rechtlichen Grinden (z.B. durch Anordnungen
staatlicher Behdrden) oder aus tatsachlichen Griinden (z.B. weil das Risiko einer solchen Lieferung nicht
versichert werden kann) beschrankt sein und damit deren Preis beeinflussen. Schlie3lich kénnen die Preise fiir
Rohstoffe aufgrund von Veranderungen der Inflationsraten bzw. der Inflationserwartungen, der allgemeinen
Verfugbarkeit und des Angebots sowie auf Grund von Mengenverkdufen durch staatliche Stellen oder
internationale Agenturen, Investmentspekulationen sowie von monetdren oder wirtschaftspolitischen
Entscheidungen von Regierungen erheblichen Schwankungen unterliegen. Alle diese Faktoren kénnen sich
nachteilig auf den Rohstoffpreis und die Verfiigbarkeit eines Rohstoffs auswirken und kénnen erhebliche
Bewegungen und Schwankungen der Rohstoffpreise verursachen und damit den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen bereits
wéhrend ihrer Laufzeit unter Umstdnden nur mit Verlust am Sekundarmarkt verduBern kdnnen oder der
Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung sich entsprechend reduziert.

Futures-Kontrakte als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Riickzahlungsbetrag
bzw. die Tilgungsleistung abhangt

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes,

Zinssatze, Devisen), sog. Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Rohél, Weizen, Zucker),
sog. Warenterminkontrakte.
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Grundsatzlich ist der Anleger bei Futures-Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil &hnlichen Risiken
ausgesetzt wie bei einer Direktanlage in das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende Finanzinstrument oder
in den zugrunde liegenden Rohstoff. Insofern sollte der Anleger bei seiner Anlageentscheidung auch die
Risikofaktoren beriicksichtigen, die fur Schuldverschreibungen mit dem zugrunde liegenden Finanzinstrument
oder den zugrunde liegenden Rohstoff als Basiswert relevant sind. Dariiber hinaus sind mit Futures-Kontrakten
zusétzliche Risiken verbunden. Futures-Kontrakte werden grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag
gegenuber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Finanzinstruments oder Rohstoffs gehandelt. Jedoch ist der
Umfang der Preisunterschiede zwischen dem Futures-Kontrakt und dem Kassakurs des zugrunde liegenden
Finanzinstruments oder Rohstoffs erheblichen Schwankungen unterworfen. Haufig unterscheidet sich auch die
Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich. Dies kann zu einer VergroRerung der
Preisunterschiede fuhren.

Dariiber hinaus haben Futures-Kontrakte grundsatzlich eine begrenzte Laufzeit, die haufig kirzer ist als die
Laufzeit der Schuldverschreibungen. Deshalb erfolgt bei Schuldverschreibungen regelmalig von der
Berechnungsstelle nach Mafgabe der Emissionsbedingungen zu bestimmten Zeitpunkten eine Ersetzung eines
bestehenden Futures-Kontrakts kurz vor dessen Félligkeit durch den néchst fallig werdenden Futures-Kontrakt
mit ahnlichen Kontraktspezifikationen. Preisunterschiede zwischen dem bestehenden Futures-Kontrakt und
dem néchst falligen Futures-Kontrakt und die von der Berechnungsstelle als Rollovergebihr angesetzten
Transaktionskosten dieser Ersetzung kdnnen das Bezugsverhdltnis des jeweiligen Basiswerts reduzieren, mit
der Folge, dass sich die Anspriiche der Anleger aus den Schuldverschreibungen reduzieren. Eine solche
Ersetzung kann auch zu einer Reduzierung des Werts der Schuldverschreibungen fihren.

Wahrungswechselkurse als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der
Ruckzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung abhangt

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hoéchstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Waéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssatze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmagig einen Grofiteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlielich
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren konnen sich nachteilig auf den
Wahrungswechselkurs und die Verfuigbarkeit einer Wahrung auswirken und kénnen erhebliche Schwankungen
der Wahrungswechselkurse verursachen und damit den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung, der Rickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung der
Schuldverschreibungen erheblich verringern bzw. ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen
bereits wéhrend ihrer Laufzeit unter Umsténden nur mit Verlust am Sekundarmarkt verduRRern kénnen.

Investmentfondsanteile als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Riickzahlungsbetrag
bzw. die Tilgungsleistung abhangt

Handelt es sich bei einem der Basiswerte oder Korbbestandteile um einen Investmentfondsanteil, so bestehen
diesbeziiglich besondere Risiken.

Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den Investmentfonds erworbenen Vermdgensgegenstanden
fuhren grundsatzlich zu einem Wertverlust des Investmentfondsanteils. Insofern ist der Anleger bei
Schuldverschreibungen  bezogen auf Investmentfondsanteile als Basiswert den mit diesen
Vermogensgegenstanden verbundenen Risiken ausgesetzt. Zusétzlich konnen Fremdwahrungsrisiken,
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allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken beziglich der Illiquiditdt der
Vermdégensgegenstande sowie aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken bestehen.

Die Wertentwicklung eines Investmentvermdgens hangt daruber hinaus neben den fir die Verwaltung des
Fondsvermdgens anfallenden Gebihren, die eine mdgliche positive Wertentwicklung eines
Investmentfondsanteils erheblich reduzieren kénnen, ganz entscheidend von den jeweiligen Fondsmanagern
ab. Die Fondsmanager wahlen die Vermdgensgegenstande aus, in die der Investmentfonds zur Umsetzung der
verfolgten Anlagestrategie investiert. Es besteht das Risiko, dass der jeweilige Fondsmanager die
Anlagestrategie nicht erfolgreich umsetzt und dass die Anlagestrategie in der Zukunft ge&dndert wird. Dartiber
hinaus konnen Fondsmanager auch ausscheiden oder ersetzt werden. Sowohl eine Anderung der
Anlagestrategie als auch ein Wechsel der Fondsmanager kann sich nachteilig auf den Wert des
Investmentfondanteils und damit den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Schlieflich kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Fondsmanager die vereinbarten Anlagestrategien nicht einhalten,
Fondsvermdgen veruntreuen, tber ihre Anlagetétigkeit falsche Berichte erstellen, vertrauliche Informationen
in unzuldssiger Weise verwenden oder anderes Fehlverhalten an den Tag legen.

Vorbehaltlich der fiir das jeweilige Investmentvermodgen maligeblichen gesetzlichen Bestimmungen kdnnen
die vorgegebenen Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen, die bei der Verwaltung des Investmentvermdgens zu
beachten sind, dem jeweiligen Fondsmanager einen erheblichen Ermessensspielraum in Bezug auf die konkret
zu titigenden Anlagen einraumen, welche die Transparenz und Uberpriifoarkeit der getroffenen
Anlageentscheidungen erschwert. Die Anlagepolitik kann auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmagig
Vermdégensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, einzelner Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende erhdhte Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen.

Je nach Bestehensdauer des jeweiligen Investmentvermdgens kénnen unter Umsténden jegliche historische
Daten zur Wertentwicklung fehlen, die es erlauben, sich ein Bild tber die historische Wertentwicklung, die
Volatilitdt und die Risiko/Rendite-Entwicklung zu machen. Aussagen ber die kinftige Wertentwicklung des
Investmentvermdgens kdnnen nicht getroffen werden.

Bei Investmentfondsanteilen besteht das Risiko, dass der zugrunde liegende Investmentfonds jederzeit
aufgelost und liquidiert werden kann. In diesem Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt, die
Schuldverschreibungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen anzupassen und die Emittentin kann
berechtigt sein, die Schuldverschreibungen auferordentlich zu kindigen.

In bestimmten Situationen ist es moglich, dass die Fondsgesellschaft den Nettoinventarwert verspéatet
verdffentlicht. Dies kann, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einer Verzdgerung der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen fiihren und sich, zum Beispiel bei einer zwischenzeitlichen negativen
Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann sich nachteilig auf den Wert der Investmentfondsanteile auswirken
und damit auch den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen, mit der Folge, dass sich die
Verzinsung, der Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung der Schuldverschreibung erheblich verringern
bzw. ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit unter
Umstanden nur mit Verlust am Sekundéarmarkt verdulRern kénnen.

Inflationsindizes als Basiswerte, von deren Entwicklung die Verzinsung, der Rickzahlungsbetrag bzw.
die Tilgungsleistung abhéangt

Ein Inflationsindex ist nur ein Malistab fiir die Berechnung der Inflation. Die durch einen Inflationsindex
abgebildeten Preisverdnderungen kodnnen von den Preisverdnderungen abweichen, denen der Anleger
ausgesetzt ist. Ein Inflationsindex kann erheblichen Schwankungen unterliegen, die nicht der Entwicklung
vergleichbarer anderer Indizes entsprechen. Ein Inflationsindex wird regelmdRig erst mit einer gewissen
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zeitlichen Verzbdgerung berechnet und verdffentlicht. Dies bedeutet, dass ein Inflationsindex nur mit einer
zeitlichen Verzogerung die Inflationsentwicklung abbilden kann und sich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
des Inflationsindex die Preisentwicklung bereits verédndert haben kann. Dieses Risiko besteht in besonderem
Mafe bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung fir eine Zinsperiode zu Beginn der Zinsperiode
auf Grundlage der Entwicklung des Inflationsindex bis zu einem Zeitpunkt vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode festgestellt wird. Da die Zinsen fir die Schuldverschreibungen flr die betreffende Zinsperiode
erst nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Anleger gezahlt werden, kann sich die
Entwicklung des Inflationsindex in diesem Zeitraum erheblich veréndert haben, ohne dass dies bei der
Verzinsung der Schuldverschreibungen bercksichtigt wird. Die Verwirklichung dieser Risiken kann sich
nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken, mit der Folge, dass sich die Verzinsung, der
Rickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung der Schuldverschreibungen erheblich verringern bzw. ganz
entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit unter Umstanden nur
mit Verlust am Sekundarmarkt verdufRern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von ""Benchmarks™

Zinssatze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" im Sinne der EU-Verordnung tber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung) gelten, sind Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler Ebene. Diese
Reformen kdnnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz
wegfallen oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fihren. Jede dieser Folgen konnte sich
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an eine solche Benchmark
gekniipft sind und die mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die Ubermittlung von Eingabedaten
zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU (welche in
diesem Zusammenhang das Vereinigte Konigreich einschliet). Sie sieht unter Berilcksichtigung der
maBgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von Benchmarks miissen zugelassen
oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU ansé&ssig sind, mussen sie gleichwertigen Regelungen
unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestétigt sein) und (ii) in der EU beaufsichtigte Unternehmen
(unter ihnen die Emittentin) diirfen keine Benchmarks von Administratoren verwenden, die nicht gemaR der
Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht in der EU anséssig sind, die
nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig anerkannt oder bestatigt sind).

Die Benchmark-Verordnung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben,
die an eine Benchmark geknupft sind, unter anderem unter den folgenden Umsténden:

- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der malgeblichen
Ubergangsfristen, keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat, seine Zulassung oder
Registrierung nachtraglich entzogen oder ausgesetzt wird, oder, falls er in einem Drittland
niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder anderweitig anerkannt ist oder bestatigt wurde
(oder eine Anerkennung nachtraglich ausgesetzt oder zurlickgezogen wird), dirfte diese Benchmark
fur bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark konnten gedndert werden, um die
Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen und diese Anderungen kénnten (unter
anderem) dazu fiihren, dass der Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche
Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitit des verdffentlichten
Satzes oder des verdffentlichten Stands der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark konnte eingestellt werden.
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Jeder der vorstehend genannten Umsténde konnte, in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, méglicherweise zu einer Aufhebung der
Borsennotierung der Schuldverschreibungen oder zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen Kiindigung der
Schuldverschreibungen fiihren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben.

Generell kénnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die allgemein
verstarkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhohten Kosten und Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung einer
Benchmark sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfullung dieser Anforderungen fiihren. Diese
Faktoren konnten sich wie folgt auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer konnten sich dazu
entscheiden, an der weiteren Verwaltung der Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten
zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark
kénnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark kénnte durch eine andere Benchmark ersetzt werden oder
vollstandig wegfallen. Jede der oben genannten Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge
nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder sonstiger Initiativen oder Untersuchungen kdnnte sich
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen
auswirken, die an eine Benchmark geknupft sind mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veréuRern kénnen.

Bei Basiswerten in Form von Referenzzinssétzen kann, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, bei einem dauerhaften Wegfall der Referenzzinssatze oder falls es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kunftig anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften nicht gestattet ist, den bzw. die betreffenden Referenzzinssdtze im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen zu verwenden, die Berechnungsstelle den bzw. die anwendbaren Referenzzinssatze
durch Nachfolge-Zinssatze ersetzen, falls die Emittentin ein etwaiges ihr zustehendes auBerordentliches
Kindigungsrecht in Bezug auf die Schuldverschreibungen nicht austibt. In einem solchen Fall kann die
Berechnungsstelle  die  Schuldverschreibungen anpassen und auch die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines Anpassungsbetrages (der positiv oder negativ sein kann) bei der Zinssatzfeststellung
vorsehen, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen Referenzzinssatz und dem
Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fur den Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die
Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen auszugleichen. Diese Anpassungen kénnen sich
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen
auswirken, die an eine Benchmark gekniipft sind mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen
wéhrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt verauRern kénnen.

(e) Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren im
Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen, denen Anleger ausgesetzt sind. Die beiden ersten in dieser Kategorie beschriebenen
Risiken (Kursénderungsrisiko und Zinsanderungsrisiko) sind die wesentlichsten Risiken der in dieser
Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie beschriebenen Risiken sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Kursénderungsrisiko

Der Kurs der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterliegt wéhrend ihrer Laufzeit
Schwankungen. Dies liegt darin begrindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen
Marktparametern wie insbesondere der tatsachlichen und erwarteten Entwicklung des allgemeinen
Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, einer etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen, der
tatsdchlichen und erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der Emittentin, gegebenenfalls der
tatsdchlichen und erwarteten Entwicklung des bzw. der Basiswerte, etwaigen vorzeitigen Kiindigungsrechten
und vorzeitigen Rickzahlungsméglichkeiten der Schuldverschreibungen, der Restlaufzeit der
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Schuldverschreibungen und den tatsdchlichen und den erwarteten Korrelationen dieser Faktoren untereinander
abhéngt. Die Schwankungen kdnnen zudem von Angebot und Nachfrage im Sekundarmarkt verursacht sein.
Dabei ist jedoch zu beachten, dass es moglich ist, dass sich die Preisbildung von bestimmten
Schuldverschreibungen nicht ausschlielich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte (soweit rechtlich zuldssig) im Sekundérmarkt eigenstdndig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kdénnen. Anleger, die vor Falligkeit ihre
Schuldverschreibungen verkaufen mochten, sind dem Kursanderungsrisiko ausgesetzt, und mussen damit
rechnen, dass der erzielte Verkaufserlos erheblich unter dem Betrag liegen kann, den sie bei Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendet haben. Dabei sollten Anleger beachten, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen insbesondere dann unter 100 % des Nennbetrags bzw. 100 % des jeweils
Ausstehenden Nennbetrags bzw. 100 % des betreffenden anfanglichen Emissionspreises fallen kann,
wenn die Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktzins vergleichbarer
Schuldverschreibungen liegt und/oder sich der oder die Basiswerte ungunstig fir den Anleger
entwickeln. In einem solchen Fall kdnnen Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
unter Umstanden nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt veraufRern.

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsanderungsrisiken verbunden. Das Zinséanderungsrisiko
ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Das
Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen im
Wert der Schuldverschreibungen fiihren.

Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert, mit der Folge, dass Anleger unter Umstanden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verauf3ern kénnen. Dieses
Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Darlber hinaus
beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des
Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer langeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des
Marktzinsniveaus reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Risiken im Zusammenhang mit Kosten fiir den Erwerb, das Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallen
konnen, fuhren zu Kostenbelastungen, die insbesondere bei einem niedrigen Auftragswert erheblich sein
konnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der Schuldverschreibungen tiber alle beim Kauf oder
Verkauf der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten informieren, da diese die mit den
Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrdge mindern bzw. eintretende Verluste vergréRern kdnnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn die mit den Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrdge von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte abhdngig sind, bestehen erhebliche Unterschiede zwischen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen und einer Anlage in den bzw. die Basiswerte bzw. einer Anlage in die
Korbbestandteile. So erwerben die Glaubiger der Schuldverschreibungen keine Rechtsposition, die der
Rechtsposition eines Inhabers des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. Korbbestandteile entspricht und
verfligen daher, sofern es sich bei dem bzw. den Basiswerten bzw. Korbbestandteilen um Aktien handelt, tber
keine Stimmrechte oder Anspriiche auf Dividenden des bzw. der Basiswerte bzw. Korbbestandteile. Auch die
mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen erzielbare Rendite weicht von einer Direktanlage in den bzw.
die Basiswerte bzw. Korbbestandteile ab und kann (u.a. wegen der auf Ebene der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten) unter der mit einer Direktanlage erzielbaren Rendite liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen
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Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
bzw. die Basiswerte oder den bzw. die Korbbestandteile feststellen kann sowie Anpassungsmafnahmen bei
Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf den bzw. die Basiswerte oder den bzw. die Korbbestandteile
vornehmen kann. Marktstérungen koénnen zu einer Verschiebung der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Bewertungszeitpunkte fuhren und zudem die Tilgung der Schuldverschreibungen bzw.
gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen verzégern. Im Fall von
Marktstorungen und Anpassungsmalinahmen bezuglich des bzw. der Basiswerte oder den bzw. die
Korbbestandteile steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktstérung
bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich moglicherweise
nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen zugrunde
liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

Liquiditatsrisiko

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass insbesondere fur Schuldverschreibungen, die nicht an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, kein liquider Markt entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor flr
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die H6he des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen
ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In diesem
Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter dem
angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Félligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder
zumindest nicht jederzeit zu einem Preis veraufRern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.
Folglich missen Anleger damit rechnen, dass sie in einem solchen Fall ihre Schuldverschreibungen nur mit
Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verkaufen kdénnen.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierbdrse nicht wéhrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. In einem solchen Fall ist es mdglich, dass ein
Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschlagen und damit
einhergehenden Verlusten des investierten Kapitals verauf3ern kann.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméRig
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko durch basiswertbezogene Geschafte der Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Basiswerte bzw. auf den oder die Korbbestandteile (einschliellich hierauf bezogener Derivate) auf eigene
Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden abschlieRen. Dartiber hinaus kdnnen die Emittentin und/oder mit
ihr verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder
mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder die Basiswerte bzw. auf den oder die Korbbestandteile
(oder hierauf bezogene Derivate) abschlieRen oder als Market Maker fiir den oder die Basiswerte bzw. fir den
oder die Korbbestandteile auftreten. Es ist nicht auszuschliefen, dass solche Geschéfte oder Aktivitaten der
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken
konnen, mit der Folge, dass Anleger unter Umstanden die Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit
Kapitalverlusten am Sekunddrmarkt verduRern konnen oder der Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung sich entsprechend reduziert.
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Risiken im Zusammenhang mit der Nichtabsicherung durch ein Einlagensicherungssystem und der
fehlenden Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind keine entschadigungsféhigen Einlagen im Sinne des Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe und des Einlagensicherungsgesetzes. Die Schuldverschreibungen sind zudem nicht
besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
Gunsten der Schuldverschreibungsgléubiger keine dinglichen (z.B. Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen
(z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Folglich stehen den Schuldverschreibungsglaubigern keine Entschadigungsanspriiche oder Sicherheiten zur
Verfugung, auf die sie in der Insolvenz der Emittentin zugreifen kénnen, um ihre Anspriiche unter den
Schuldverschreibungen zu befriedigen. Sollte es zu einem Zahlungsausfall der Emittentin kommen, missen
Anleger dabei mit erheblichen Kapitalverlusten rechnen. Ein Totalverlust ist mdglich.

Risiken im Zusammenhang mit Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf die Schuldverschreibungen
erhoben werden

Die Ertrége, die Anleger in unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen erhalten, unterliegen
unter Umsténden der Besteuerung oder sonstigen Abgaben. Derartige Steuern oder sonstige Abgaben auf die
Schuldverschreibungen sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den Anlegern keine zuséatzlichen
Betrége flr derartige Steuern oder Abgaben zahlen, mit der Folge, dass erhobene Steuern oder sonstige
Abgaben die Ertrédge von Anlegern in die Schuldverschreibungen schméalern kdnnen. Anleger sollten beachten,
dass sich die anwendbaren Rechtsvorschriften bezlglich der Erhebung von Steuern oder sonstigen Abgaben
auf die Ertrage unter den Schuldverschreibungen auch zu ihrem Nachteil dndern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung des Nettoemissionserldses aus den
Schuldverschreibungen

Die Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserlése
einer Emission von Schuldverschreibungen fur bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke zu
verwenden. Die Emittentin wird sich in einem solchen Fall bemiihen, die Nettoemissionserldse flr die Zwecke
zu verwenden, die in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind.

Es gibt derzeit jedoch weder einen klaren rechtlich oder regulatorisch vorgegebenen Rahmen beziiglich der
Frage, wann eine Schuldverschreibung als nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecken dienend
bezeichnet werden darf, noch hat sich ein Marktstandard an den Kapitalmarkten in diesem Zusammenhang
herausgebildet. Sollte sich ein solcher Marktstandard oder ein entsprechender Rahmen herausbilden bzw.
entwickelt werden, ist derzeit nicht abzusehen, ob dieser Standard oder Rahmen fir die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen unveréndert bestehen bleiben wird. Vielmehr ist damit zu rechnen, dass beispielsweise
der Begriff der Nachhaltigkeit im Laufe der Zeit Wandlungen und allgemeinen politischen, gesellschaftlichen
und rechtlichen Entwicklungen unterworfen sein wird. Durch die Unbestimmtheit des Begriffs der
Nachhaltigkeit besteht zudem das Risiko, dass Anleger in die Schuldverschreibungen eine unterschiedliche
Vorstellung vom und Erwartungen an den Begriff der Nachhaltigkeit haben und diese eigenen Erwartungen
oder mit diesen Erwartungen verbundene Ziele nicht vollstandig oder gar nicht erftllt werden.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage sein kdnnte, die Nettoemissionserldse
vollstandig fur die in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen
Zwecke zu verwenden. Sofern die Emittentin die Nettoemissionserlése nicht vollstandig fur die in den
Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecke verwenden kann
(beispielsweise, weil Investitionsprojekte nicht wie ursprunglich geplant fertiggestellt oder der Markt fur
derartige Investments und Projekte bereits ausgeschopft ist), wird die Emittentin diese Erlése zur Finanzierung
der Geschaftsentwicklung des Konzerns verwenden. Die Emittentin Gbernimmt keine Gewahrleistung dafur,
dass die Nettoemissionserlgse fir die in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen,
6kologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden. Dementsprechend gibt eine anderweitige Verwendung
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des Nettoemissionserldses durch die Emittentin den Anlegern keine zusétzlichen Rechte in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, wie beispielsweise ordentliche oder auRerordentliche Kiindigungsrechte.

Sollten die Nettoemissionserlose nicht fur die in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen,
Okologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden, kann sich dies auch nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken. In diesem Fall kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken, mit der
Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am
Sekundarmarkt verdufern kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt nach dem Gesetz liber Beschaftigungsanreize

Durch das US-amerikanische Gesetz (iber Besch&ftigungsanreize (Hiring Incentives to Restore Employment
Act) wird unter bestimmten Umstéanden ein Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf Betrdge erhoben, die
Dividenden aus US-amerikanischen Quellen zuzurechnen sind, die auf bestimmte Finanzinstrumente gezahlt
werden bzw. ,,als gezahlt gelten“. Im Zusammenhang mit dem Steuereinbehalt gemaR dem US-amerikanischen
Foreign Account Tax Compliance Act gelten fir Wertpapiere, auf die die oben beschriebene
Einbehaltsregelung Anwendung findet, andere Bestandsschutzregelungen als fuir andere Wertpapiere. Stellt
die Emittentin oder ein Abzugsverpflichteter (withholding agent) das Erfordernis eines Steuereinbehalts fest,
ist weder die Emittentin noch ein Abzugsverpflichteter zur Zahlung von Zusatzbetragen fiir die einbehaltenen
Betrége verpflichtet. Weiterfihrende Informationen zum Steuereinbehalt nach dem HIRE Act befinden sich
im Abschnitt ,,Besteuerung — Gesetz liber Beschaftigungsanreize* und ,,Besteuerung — Foreign Account Tax
Compliance Act“.

Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Aufrechnungsmaglichkeit

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die Aufrechnung mit und gegen
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie
in einem solchen Fall ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen daher nicht mit Ansprichen der
Emittentin aufrechnen koénnen. Fir den Fall, dass die Emittentin nicht in der Lage sein sollte, ihren
Zahlungspflichten unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, kdnnen Anleger in einem solchen Fall
gegen Forderungen der Emittentin nicht mit ihren Anspriichen unter den Schuldverschreibungen aufrechnen,
mit der Folge, dass sie einen erheblichen Verlust unter den Schuldverschreibungen erleiden kénnen. Ein
Totalverlust ist méglich. Zudem werden sie in einem solchen Fall unter Umstanden weiterhin verpflichtet sein,
die gegen sie gerichtete(n) Forderung(en) der Emittentin vollstandig zu erfillen.
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3. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im Hinblick
auf die Rickzahlung und eine etwaige Verzinsung, die fur ein Verstdndnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Die Beschreibung konzentriert sich auf die wesentlichen Zins- und Riickzahlungsszenarien der jeweiligen
Schuldverschreibungen. Dabei wurde vorausgesetzt, dass seitens der Emittentin ein etwaiges
auflerordentliches Kiindigungsrecht nicht ausgelibt wurde und dass die Schuldverschreibungen auch nicht
anderweitig zuvor zuriickgezahlt oder zurlickgekauft wurden.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsgléaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endglltigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten daher
Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen,
sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, einschlieBlich der per Verweis einbezogenen
Dokumente), der Endgiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrage zu der Wertpapierbeschreibung
und/oder zu dem Registrierungsformular treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

Nachfolgend findet sich in den Ziffern 3.1 bis 3.5 eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der
Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps wéhrend in Ziffer 3.7 mogliche Formen einer
vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag beschrieben werden.

3.1 Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertrdgen in Form von einer oder
mehreren Zinszahlungen waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ist von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw. von der Entwicklung
eines Korbs, bestehend aus mehreren Korbbestandteilen, abhéngig, wie jeweils in den Emissionsbedingungen
festgelegt. Bei den Schuldverschreibungen der Produktvariante 9 ist dagegen die Zahlung des Bonuszinses
von der Entwicklung des Basiswerts abh&ngig wahrend die Hohe der Basisverzinsung variabel ist und von der
Entwicklung eines Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2) abhangt. Die Basiswerte kénnen erheblichen
Schwankungen unterliegen. Die Hohe der Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist
daher (mit Aushahme einer fiir eine oder mehrere Zinsperioden in den Emissionsbedingungen im Voraus
festgelegten Verzinsung, soweit dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) ungewiss und kann daher
nicht fir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden. Soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig
an die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt werden, werden sie am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Die Emissionsbedingungen kdénnen eine oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kénnen eine
vierteljahrliche, halbjahrliche, jahrliche oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer
aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode I&nger bzw. kiirzer sein
als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(a) Produktvariante 1: Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen héngt die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung der einzelnen Basiswerte
ab. Sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts an jedem Bewertungstag flr eine Zinsperiode die in den
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Emissionsbedingungen fur diesen Basiswert festgelegte Barriere Uberschreitet, werden die
Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zinssatz verzinst. Abweichend hiervon werden die Schuldverschreibungen in der letzten Zinsperiode vor einer
vorzeitigen Ruickzahlung (d.h. nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses) zu einem
abweichenden, in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz verzinst.

Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest einem Bewertungstag fir eine
Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreiten (oder dieser entsprechen),
reduziert sich die HOohe der Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode in Abhangigkeit von der Anzahl der
Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten (oder dieser entsprechen). Unterschreitet eine
bestimmte in den Emissionsbedingungen festgelegte Anzahl an Basiswerten die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert (oder entspricht sie dieser) an zumindest einem Bewertungstag fiir eine Zinsperiode, kann
die Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken oder sogar vollstandig entfallen, falls die
Emissionsbedingungen fur diesen Fall keine Mindestverzinsung vorsehen. Insofern besteht bei einer fir den
Anleger ungunstigen Wertentwicklung mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung fir eine, mehrere
oder alle Zinsperioden sinken oder vollstandig entfallen kann, falls die Emissionsbedingungen keine
Mindestverzinsung vorsehen. In diesen Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der
Laufzeit sinken.

(b) Produktvariante 2: Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler Verzinsung
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Hohe der Verzinsung (mit Ausnahme einer fiir eine oder mehrere
Zinsperioden in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Verzinsung, soweit dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) von der Wertentwicklung desjenigen aller Basiswerte bis zum
Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode ab, der entweder die beste oder die schlechteste (wie jeweils in
den Emissionsbedingungen bestimmt) Wertentwicklung bis zum betreffenden Bewertungstag aufweist. Dabei
wird flir die Berechnung der Verzinsung fir eine Zinsperiode ein in den Emissionsbedingungen festgelegter
Zinssatz mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der besten Wertentwicklung bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung
addiert.

Weist der Basiswert mit der besten bzw. der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie jeweils in
den Emissionsbedingungen bestimmt) am Bewertungstag fiir eine Zinsperiode eine negative Wertentwicklung
auf, kann die Hohe der Verzinsung fir eine, mehrere oder alle Zinsperioden im fur den Anleger unginstigsten
Fall auch vollstandig entfallen. Andererseits wird die Verzinsung fur alle nachfolgenden Zinsperioden in einer
in den Emissionsbedingungen festgelegten Hohe fixiert, sofern der Gesamtbetrag aller bis zu einem
Zinszahltag (einschlielich) je Schuldverschreibung von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Wert entspricht oder (berschreitet. In diesem Fall entspricht die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle nachfolgenden Zinsperioden diesem festgelegten Zinssatz.

Die Emission