25. April 2019

Dieses Dokument umfasst den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale auf
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr.4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die Prospektverordnung).
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Basisprospekt
gemald § 6 Wertpapierprospektgesetz

fur

Strukturierte Schuldverschreibungen

(Basisprospekt A)

der

Landesbank Hessen-Thtringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter diesem Basisprospekt kénnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

Discount-Zertifikate
Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate
Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate
Wiéhrungs-Anleihen bzw. Wahrungs-Zertifikate
Rohstoff-Anleihen bzw. Rohstoff-Zertifikate
Bonus-Zertifikate
Reverse Bonus-Zertifikate
Barriere-Zertifikate
Capped-Bonus-Zertifikate
Reverse Capped-Bonus-Zertifikate
Performance-Zertifikate
Twin-Win-Zertifikate
Open-End-Zertifikate
Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate
Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-Zertifikate
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 - E.7) nummeriert aufgeftihrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir Wertpapiere derselben
Art wie die Schuldverschreibungen und Emittenten derselben Art wie die Emittentin aufzunehmen
sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden missen, kann es Licken in der Reihenfolge der
Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
mdglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden koénnen. In diesem Fall wird eine Kkurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis ""entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt Geforderte
Angaben

Al Warnhinweis Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zum Prospekt zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen auf die Prufung des gesamten Prospekts (bestehend
aus dem Basisprospekt, den durch Verweis einbezogenen Dokumenten,
etwaigen Nachtrdgen und den Endgultigen Bedingungen) stitzen. Filr den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraumes die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) als Emittentin hat die
Verantwortung fur die Zusammenfassung gemal § 5 Abs. 2b Nr. 4 WpPG
tbernommen. Die Helaba und diejenigen anderen Personen, die die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich  etwaiger
Ubersetzungen hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung [im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
zur einfugen:

Verwendung
des Prospekts Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt, fiir die spédtere Weiterverauflerung oder
endgtiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére
wahrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten Zeitraums zu.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegenuber
einzelnen Finanzintermediéren einfugen:




Punkt

Geforderte
Angaben

Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Zurverfiigung-
stellung der
Angebotsbedin-
gungen  durch
Finanzinterme-
diére

Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt, fir die spatere Weiterverduflerung oder
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen gegeniiber den folgenden
Finanzintermedidren wéhrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten
Zeitraums zu: [Name und Adresse der Finanzintermediare einfligen: e].]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die spatere Weiterverauflerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre darf nur [wéhrend der
Zeichnungsfrist] [wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaf
8 9 WpPG] [anderen Zeitraum einfligen: o] erfolgen.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren WeiterverauRerung oder
endgliltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden
weiteren Bedingungen: e.] [Die Zustimmung der Emittentin zur spateren
WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Uber einen
Anleger zum
Angebotsbedingungen

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen
Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermediar
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
unterrichten.]

[In Féallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Entféllt. Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts.]

Abschnitt B — Emittentin

Punkt Geforderte
Angaben

B.1 Juristischer und | Die Emittentin fiihrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank Hessen-
kommerzieller | Thiringen Girozentrale. Helaba ist der fir kommerzielle Zwecke genutzte
Name der | Name.
Emittentin

B.2 Sitz / | Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt

Rechtsform  /
geltendes Recht
/[ Land der
Grindung  der
Gesellschaft

des 6ffentlichen Rechts in Deutschland.

Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt.




Punkt

Geforderte
Angaben

B.4b

Trendinforma-
tionen

Wettbewerbsumfeld

Der deutsche Bankensektor profitiert auf der einen Seite von der anhaltend
positiven konjunkturellen Entwicklung im Jahr 2018. Dies duRert sich vor
allem in einem niedrigen Risikovorsorgebedarf fiir Kredite. Auf der anderen
Seite wird das operative Geschaft der Banken weiterhin durch das aktuelle
Zinsumfeld belastet. Darlber hinaus drangen institutionelle Anleger
(Versicherungen, Pensionskassen) infolge ihres Anlagedrucks in den Markt
und  werden zu  Wettbewerbern der  Banken.  Durch  den
Verdrangungswettbewerb verbleiben die Margen unter Druck.

Durch die standige Fortentwicklung der Informationstechnologie werden
immer mehr Bereiche der Wirtschaft digitalisiert. Fir Finanzdienstleister
entstehen neue Wege des Kundenzugangs, des Datenaustauschs mit dem
Kunden und des Angebots von Produkten tiber Online- und mobile Kandle.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende
wesentliche Veranderungen:

EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism, SSM)

Die Helaba-Gruppe (im Sinne des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie der
Kapitaladdguanzverordnung (CRR)) mit den verbundenen Tochterinstituten
Frankfurter Sparkasse und Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG
gehort zu den als ,,bedeutend” eingestuften Instituten, die unter der direkten
Aufsicht der Européische Zentralbank (EZB) stehen. Mit Schreiben vom 14.
Februar 2019 hat die EZB der Helaba-Gruppe das Ergebnis des
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP) mitgeteilt. Die hieraus resultierende
mindestens vorzuhaltende harte Kernkapitalquote liegt fur die Helaba-Gruppe
fir 2019 bei 9,85 %. Diese Anforderung setzt sich aus der Saule 1,
Mindestkapitalanforderung, der S&aule 2, Kapitalanforderung, sowie den
Kapitalpuffern zusammen.

Stresstest

Die europdischen Banken wurden in 2018 dem im Zweijahres-Zyklus
stattfindenden Stresstest der European Banking Authority (EBA) unterzogen.
Ziel war die Bewertung der Stabilitat global und lokal systemrelevanter
Institute unter gestressten 6konomischen Rahmenbedingungen. Die Anzahl der
einbezogenen Banken reduzierte sich im Vergleich zu 2016 leicht von 51 auf
48 Institute. Auch im Jahr 2018 gehdrte die Helaba zu den teilnehmenden
Banken und hat sich erneut als stabiles Institut mit solider Kapitalausstattung
erwiesen. Die konzernweite harte Kernkapitalquote (CET 1, phased in), die
zum Jahresende 2017 mit 15,40 % ausgewiesen wurde, reduzierte sich als
Ergebnis des Stresstests im dritten Stressjahr auf 9,96 %. Damit erfullt die
Helaba alle aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen.

Einheitlicher Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM)

Als ,,bedeutendes* Institut ist die Helaba im Verantwortungsbereich des Single
Resolution Board (SRB) angesiedelt. Wie in den Vorjahren wurde im ersten




Punkt

Geforderte
Angaben

Halbjahr 2018 eine Datenabfrage zur Abwicklungsplanung und zu den
Mindestanforderungen an Eigenmittel und ,beriicksichtigungsfahige*
Verbindlichkeiten (MREL) durchgefuhrt. Als Ergebnis der Datenabfrage 2018
wird der Helaba voraussichtlich im Jahr 2019 eine verbindliche MREL-
Anforderung mitgeteilt.

Kreditdatenstatistik (AnaCredit)

Mit der Verordnung 2016/867 der Europdischen Zentralbank wurde bereits
2016 die Einfiihrung einer granularen Kreditdatenstatistik beschlossen. Die
Erhebung granularer Kredit- und Kreditrisikodaten auf Ebene einzelner
Kreditnehmer soll die europdischen Zentralbanken bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unterstutzen. Seit September 2018 erfolgt die monatliche Meldung
unter Berlicksichtigung der vollen Meldeanforderungen.

EBA Leitlinien Internal Governance

Nach Verdffentlichung der Leitlinien zur internen Governance und zur
Beurteilung der Eignung von Mitgliedern des Leitungsorgans und von
Inhabern von Schliisselfunktionen durch die EBA hat die Helaba eine Priifung
der Anforderungen vorgenommen, den Handlungsbedarf identifiziert und in
diesen Feldern UmsetzungsmaBnahmen angestofRen. Fir eine Vielzahl der
Anforderungen aus den EBA Leitlinien bestanden bereits Regelungen im
internen Regelwerk der Bank beziehungsweise wurden seither erganzt. Unter
anderem wurde im Regelwerk der Bank festgelegt, dass die Anzahl der
Verwaltungsratsmitglieder in der neuen Amtsperiode ab Juli 2019 reduziert
wird.

EU-Aktionsplan flir ein nachhaltiges Finanzwesen

Anfang Mdrz 2018 hat die EU-Kommission den Aktionsplan ,,Finanzierung
nachhaltigen Wachstums* veroffentlicht, zu dem die Kommission Ende Mai
2018 ein dazugehoriges MaBnahmenpaket zur Umsetzung wesentlicher
Aktionen verabschiedet hat. Im Rahmen dessen setzt die EU-Kommission seit
Juli 2018 eine Expertengruppe (,,Technical Expert Group on sustainable
Finance®) als Unterstiitzung fur die folgenden vier Themenbereiche ein: EU-
Taxonomie zur Klassifizierung nachhaltiger Wirtschaftsaktivitaten, EU Green
Bond Standard, Benchmarks flir kohlenstoffarme Anlagestrategien und
Leitlinien zur Verbesserung der Offenlegung klimarelevanter Informationen.
Die Helaba ist durch ihre Mitgliedschaft in den bankwirtschaftlichen
Verbédnden sowie in wichtigen Nachhaltigkeitsinitiativen in die
Konsultationsprozesse eingebunden und verfolgt die Entwicklungen eng.

B.5 Beschreibung Zum Helaba-Konzern zdhlen neben der Helaba als Muttergesellschaft
der Gruppe Beteiligungen, die sie in  Ausibung oder Unterstitzung ihrer
Geschaftstatigkeiten gegriindet, mitgegrindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einen sogenannte operative
Beteiligungen, zum anderen strategische Beteiligungen.
B.9 Gewinn- Entféllt. Der Prospekt enthélt keine Gewinnprognosen oder —schétzungen.

prognosen oder
—schéatzungen




Punkt Geforderte
Angaben
B.10 Beschrankunge | Entfallt.
n im
Bestatigungs- Der Konzernabschluss sowie der Konzernlagebericht der Helaba fir das zum
vermerk 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr und der Jahresabschluss sowie der
Lagebericht der Helaba fir das zum 31. Dezember 2018 endende
Geschéftsjahr wurden von Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepriift und jeweils mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken des unabhangigen Abschlussprifers versehen.
Der Konzernabschluss sowie der Konzernlagebericht der Helaba fur das zum
31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr ~ wurden von
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und
mit einem uneingeschrédnkten Bestatigungsvermerk des unabhdngigen
Abschlusspriifers versehen.
B.12 Ausgewahlte Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften Konzernabschluss sowie

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

dem gepruften Konzernlagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2018 der Emittentin
entnommen. Der Konzernabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr 2018
wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der Européischen Union (,,EU*) anzuwenden sind
(,,IFRS*), und den erganzend nach § 315e Abs. 1 Handelsgestzbuch (,,HGB*)
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften aufgestellt. Die
Emittentin hat im Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2018 die Struktur
ihrer Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzernbilanz,
Konzerneigenkapitalveranderungsrechung, und Konzernkapitalflussrechnung
einschliellich der Vorjahreswerte angepasst. Bisher erfolgte eine am
RechKredV-Formblatt orientierte Darstellung; der neue Ausweis basiert zur
starkeren Harmonisierung mit den regulatorischen Anforderungen (Financial

Reporting, FINREP) auf den Bewertungskategorien des IFRS 9
,,Finanzinstrumente*.
Erfolgszahlen 2018 2017

in Mio. EUR in Mio. EUR
Konzern-Gewinn- und (angepasst)
Verlustrechnung
Zinsuberschuss nach 1.117 1.125
Risikovorsorge
Provisionstiberschuss 349 354
Verwaltungsaufwand und -1.440 -1.348
planméRige Abschreibungen
Ergebnis vor Steuern 443 447
Konzernjahresergebnis 278 256




Punkt Geforderte

Angaben

Wesentliche 2018 2017

Erfolgskennzahlen

Eigenkapitalrentabilitat vor 54 % 57%

Steuern'!

Cost-Income-Ratio? 78,3 % 77,5 %

Konzernbilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
in Mio. EUR in Mio. EUR

(angepasst)
Aktiva
Zu fortgefihrten 106.755 100.046

Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermbgenswerte

Darunter: Kredite und 56.431 55.945
Forderungen an
nichtfinanzielle
Unternehmen

Darunter: Kredite und 21.686 18.454
Forderungen an
offentliche Haushalte

Handelsaktiva 16.989 16.100
Erfolgsneutral zum Fair Value 22.494 22.191
bewertete finanzielle

Vermogenswerte

Anteile an at equity bewertete 45 45
Unternehmen

Summe Aktiva 162.968 158.235
Passiva

Zu fortgefihrten 125.222 122.537

 Verhaltnis aus dem Ergebnis vor Steuern zum durchschnittlich eingesetzten Eigenkapital (Eigenkapital gemaR IFRS zu den jeweiligen
Bilanzstichtagen abziglich erfolgter und geplanter Ausschiittungen auf Eigenkapitalbestandteile).

2 \erhltnis aus Verwaltungsaufwand und planmaBigen Abschreibungen zum Gesamtertrag (Ergebnis vor Steuern vor Verwaltungsaufwand und
planmé&Rigen Abschreibungen und Risikovorsorge im Kreditgeschéft).
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Punkt

Geforderte
Angaben

Keine
wesentliche
Verschlechter-
ung der
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
bei der
Finanzlage oder
Handelsposition
der Emittentin

Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva 12.763 12.277

Freiwillig zum Fair Value 11.480 10.312

designierte finanzielle
Verbindlichkeiten
8.462

Eigenkapital 8.034

Summe Passiva 162.968 158.235

Seit dem Datum des letzten vertffentlichten, gepriften Jahresabschlusses 2018
haben sich keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin ergeben.

Seit dem Datum des jlingsten verdffentlichten, gepriiften Konzernabschlusses
und Jahresabschlusses der Helaba (31.12.2018) hat es keine wesentlichen
Verénderungen in der Finanzlage der Helaba und der Helaba-Gruppe gegeben.

B.13

Beschreibung

aller Ereignisse
aus der jangsten
Zeit der
Geschaftstatigk
eit der
Emittentin, die
far die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigk
eit in hohem
Male relevant
sind

Entfallt. Es bestehen keine Ereignisse aus der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die
Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.

jungsten  Zeit der
Bewertung ihrer

B.14

Ist die
Emittentin  von
anderen
Unternehmen
der Gruppe
abhangig, ist
dies klar
anzugeben

Ein Uberwiegender Teil des operativen Geschéftes wird in der Helaba getatigt.
Die operative Abhdngigkeit der Emittentin im Konzern ist beschrankt auf
Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit einigen Konzerngesellschaften.
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Punkt

Geforderte
Angaben

B.15

Beschreibung
der
Haupttatigkeite
n der Emittentin

Als Geschéftsbank ist die Helaba im In- und Ausland aktiv. Sie arbeitet mit
Unternehmen,  institutionellen  Kunden, offentlicher Hand  sowie
kommunalnahen Unternehmen zusammen.

In Hessen und Thiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen die
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen mit dem Geschéaftsmodell der
wirtschaftlichen Einheit und einem gemeinsamen Verbundrating. In
Nordrhein-Westfalen wurden mit den Sparkassen und ihren Verbanden
umfangreiche Kooperations- und Geschaftsvereinbarungen getroffen. Mit den
Sparkassen in Brandenburg bestehen ebenfalls Kooperationsvereinbarungen
zur vertrieblichen Zusammenarbeit. Die Vereinbarungen mit den Sparkassen
in Nordrhein-Westfalen und Brandenburg ergénzen das Verbundkonzept der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen, das unverandert fortbesteht.

Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen bindelt die Helaba tber die
Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen (WIBank) die Verwaltung
Offentlicher Forderprogramme. Fir die WIBank als rechtlich unselbststandige
Anstalt in der Helaba, besteht in Ubereinstimmung mit EU-Recht eine
unmittelbare Gewaéhrtragerhaftung des Landes Hessen. Die
Geschaftsaktivitaten der WIBank richten sich nach den Foérderzielen des
Landes Hessen. Dartiber hinaus ist die Helaba an zahlreichen anderen
Fordereinrichtungen in Hessen und Thiringen beteiligt.

Im Segment Immobilien hat sich die Bank auf grofRere gewerbliche
Finanzierungen spezialisiert. So werden vor allem Birogeb&ude,
Einzelhandelsobjekte, Wohnungsportfolios, aber auch Gewerbeparks und
Logistikzentren finanziert. Im Ausland finanziert die Helaba Immobilien in
etablierten Stadten/Regionalzentren und fiir gewerbliche Kunden. In den
Niederlassungen London, New York, Paris und Stockholm sind Mitarbeiter
vor Ort aktiv.

Im Segment Corporates & Markets sind die Bereiche Corporate Finance,
Sparkassenkreditgeschéft und Verbundservice, Banken und Auslandsgeschaft,
Cash Management, Sales Offentliche Hand sowie der Bereich Kapitalmarkte
zusammengefasst. Der Bereich Corporate Finance bietet Finanzierungen, die
im Kundenauftrag strukturiert und arrangiert werden. Dies umfasst die
Produktgruppen Unternehmensfinanzierung, Projektfinanzierung,
Transportfinanzierung, AuBenhandelsfinanzierung, Akquisitionsfinanzierung,
Asset Backed Finance, Investitions- und Leasingfinanzierung und
Bilanzstrukturmanagement. Im Bereich  Sparkassenkreditgeschaft und
Verbundservice unterstiitzt die Bank Sparkassen und ihre Kunden mit bonitats-
und cash-flow getriebenen Finanzierungen. Im Bereich Banken und
Auslandsgeschaft bindelt die Bank das Trade-Finance Geschaft mit
Verbundkunden, dabei wird das Dokumentengeschéft neben Verbundkunden
auch fur Zielkunden der Bank abgewickelt. Im Bereich Cash Management ist
die Helaba im Bereich Zahlungsverkehr tatig. Die vorstandsunmittelbare
Abteilung Sales Offentliche Hand bietet Beratung und Produkte fiir
Kommunen und kommunalnahe Unternehmen.

Im Bereich Kapitalmérkte umfasst das Dienstleistungsspektrum die vier
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Punkt

Geforderte
Angaben

kapitalmarktbezogenen Kernfunktionen Risikomanagement, Warehousing *
inkl. Market Making, Primarmarkt- und Geldmarktaktivitaten. Die
Saleseinheiten im Bereich Kapitalmérkte betreuen Ziel- und Produktkunden
der Helaba. Im Vordergrund der Aktivitdten steht die individuelle, auf
Kundenbediirfnisse abgestimmte Risiko- und Strategieberatung hinsichtlich
des Einsatzes von Kapitalmarktprodukten.

Im Segment Retail & Asset Management betreut die Frankfurter Sparkasse
Privatkunden, Geschafts-, Gewerbe- und Firmenkunden sowie Offentliche
Haushalte im Rhein-Main-Gebiet (ber die gesamte Produktpalette des
Finanzdienstleistungsbereichs. Als 100 prozentige und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaft der Helaba in offentlicher Rechtsform ist die Frankfurter
Sparkasse eine bedeutende Retailbank in der Region Frankfurt am Main. Uber
die 1822direkt ist die Frankfurter Sparkasse auch im nationalen
Direktbankgeschaft tatig.

Durch die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren 100
prozentige Tochter Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG deckt die
Helaba ihr Angebot fir Sparkassen im Segment Private Banking, Wealth
Management, und Vermdégensverwaltung ab.

Uber die rechtlich unselbststiandige Landesbausparkasse Hessen-Thiiringen
(LBS) betreibt die Helaba Bausparkassengeschaft in beiden Bundeslandern.

Die Helaba Invest ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im institutionellen
Asset Management, die sowohl Wertpapiere als auch Immobilien administriert
und managed. Die Produktpalette der Helaba Invest umfasst unter anderem
Wertpapierspezial- und Publikumsfonds als Management- und/oder
Beratungsmandat, die umfassende Fondsadministration (inkl. Reporting und
Meldewesen sowie Risikomanagement), die Strategieberatung und die
Betreuung indirekter Investments.

Die GWH-Gruppe ist ein Bestandshalter fir Wohnimmobilien in Hessen mit
einem Portfolio von rund 50.000 verwalteten Wohneinheiten. Neben der
Bestandsverwaltung und -optimierung von Wohnungsbestanden betreibt die
Gruppe die Projektentwicklung von Wohnimmobilien.

Bankeigene  Immobilien  werden im  Bereich  Portfolio- und
Immobilienmanagement ~ optimiert.  Der  Bereich  Portfolio- und
Immobilienmanagement  steuert auch die immobilienwirtschaftlichen
Beteiligungen der Bank.

Im Segment WIBank wird im Wesentlichen der Geschéftsbereich
Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen (W1 Bank) dargestellt.

B.16

Beteiligungen
oder
Beherrschungsv

Seit Mitte 2012 sind neben dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-
Thiringen und den beiden Ld&ndern Hessen und Thiringen mit dem
Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, dem Sparkassenverband

% Hierunter wird das voriibergehende Halten von insbesondere Wertpapierbestanden fiir Kunden der Bank verstanden.
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Punkt Geforderte
Angaben
erhaltnisse Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der Sicherungsreserve
der Landesbanken und Girozentralen beziehungsweise der regionalen
Sparkassenstiitzungsfonds der deutschen Sparkassen vier weitere Trager im
Tréagerkreis der Helaba. Das Stammkapital der Helaba in Héhe von 589 Mio.
Euro wird mehrheitlich von Tragern aus der Sparkassen-Finanzgruppe
gehalten (rund 88 %). Die beiden Bundeslander Hessen und Thiringen halten
Anteile von zusammen rund 12 %.
B.17 Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von der

Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten. Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings fir die Helaba (Stand zum Datum des
Basisprospekts):

Moody's | Fitch Standard &
Poor's

Emittentenrating Aa3 A+* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
mit Besserstellung (,,Senior Aa3 AA-* A*
Preferred
Schuldverschreibungen®)
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
ohne Besserstellung (,,Senior A2 A+* A-*
Non-Preferred
Schuldverschreibungen®)
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 Fl+* A-1*
Finanzkraft baa2 a+* a*

*

Basierend auf dem gemeinsamen Verbundrating der
Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Sparkassen-

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Geforderte
Angaben
Ccl1l Beschreibung Die wvon der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen (die

der Wertpapiere/
Wertpapierken-
nung

Schuldverschreibungen) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der
§§ 793 ff. Birgerliches Gesetzbuch dar.

Die ISIN ist @ und die WKN ist e.
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Punkt | Geforderte
Angaben

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [Euro][e] begeben.

C5 Beschrankungen | Entféllt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Es gilt jedoch die
fir die freie | MindestgroRe fur den Handel und die Ubertragbarkeit von [e].
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

C.8 Beschreibung Ruckzahlung/Tilgung

der mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte
(einschlieBlich
der
Rangordnung
und
Beschrankungen
dieser Rechte)

[Bei Aktienanleihen/Indexanleihen mit
(Ruckzahlungsalternative 6 und 7) einfligen:

Teilrickzahlung

Die  Schuldverschreibungen  werden am  Teilriickzahlungsbetrags-
Falligkeitstag in Hohe eines Teilriickzahlungsbetrags teilweise an die Anleger
zuriickgezahlt. Soweit die Schuldverschreibungen dariiber hinaus nicht bereits
zuvor gekundigt oder vorzeitig zurtickgekauft oder zuriickgezahlt wurden,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Ruckzahlungsbetrag ~ zurlickgezahlt[Bei  Schuldverschreibungen — mit
physischer Lieferung: oder durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht].

Teilrickzahlungsbetrag: e
Teilrickzahlungsbetrags-Falligkeitstag: e]

[Bei allen anderen Schuldverschreibungen: Soweit die
Schuldverschreibungen nicht bereits zuvor gekundigt oder vorzeitig
zuriickgekauft oder zuriickgezahlt wurden, werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt[Bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: oder durch Lieferung von
einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
dem Bezugsverhdltnis [fir den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht].]

Verzinsung
[Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]
[Bei Schuldverschreibungen mit festgelegter Verzinsung: Wahrend der

Laufzeit der Schuldverschreibungen werden die Schuldverschreibungen wie
folgt verzinst:
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Punkt

Geforderte
Angaben

Zinsperiode[n] Zinszahltag [Festzinssatz in %
[p.a.][bezogen auf den
[Ausstehenden]
Nennbetrag]]

[e] [o] [e]

[e] [o] [e]

[e] [o] [e]

]

[Bei basiswertabhdngiger Verzinsung: Die Schuldverschreibungen weisen
eine basiswertabhangige Verzinsung auf.]

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. Bei Emission handelt es sich bei den
Schuldverschreibungen um bevorrechtigte Schuldtitel (Senior Preferred
Schuldverschreibungen), die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit
Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben. Die
Schuldverschreibungen sind untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten ~ der ~ Emittentin  gleichrangig,  soweit  diesen
Verbindlichkeiten nicht aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein anderer
Rang zugewiesen wird.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][andere
Hinterlegungsstelle einfiigen: e] hinterlegt wird. [Der Anspruch auf Zahlung
von Zinsen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.] Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen.

[Aufzerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem aullerordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen [zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Ruckzahlungsbetrag, der geringer sein kann als der [zum jeweiligen Zeitpunkt
Ausstehende] [Nennbetrag][anféangliche Emissionspreis] der
Schuldverschreibungen und jeweils geringer als der Betrag, der ohne den
Eintritt eines solchen auBerordentlichen Kindigungsereignisses zahlbar
gewesen ware.] [zum Nennbetrag [zuzliglich der bis zum Tag vor dem
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Punkt

Geforderte
Angaben

Aulerordentlichen Falligkeitstag aufgelaufenen Zinsen].]

[Der Emittentin steht ein auerordentliches Kindigungsrecht unter anderem
dann zu, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung
ihrer  Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen
Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder werden wird.]

[[Dartiber hinaus verfiigt die Emittentin][Die Emittentin verfugt] Uber ein
produktspezifisches  aulerordentliches  Kiindigungsrecht bei  Eintritt
auflergewohnlicher Ereignisse in Bezug auf den oder die mit den
Schuldverschreibungen verkniupften Basiswerte.]]

[Aufrechnung

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen
ist ausgeschlossen.]

[Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Berechnungsstelle
Marktstorungen nach MaRgabe der Emissionsbedingungen feststellt. Die
Emissionsbedingungen enthalten zudem Regelungen zu
AnpassungsmaBnahmen  bei  Eintritt  von  Anpassungsereignissen.
Marktstérungen  kénnen zu  einer  Verschiebung der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fiihren und zudem
die Tilgung der Schuldverschreibungen [bzw. [etwaige][die] Zinszahlungen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen] verzégern. Im Fall von Marktstérungen
und AnpassungsmalRnahmen beziiglich des bzw. der Basiswerte steht der
Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede
derartige Feststellung kann sich mdglicherweise nachteilig auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle
getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend
erweisen.]

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle  Steuern oder sonstigen  Abgaben, die auf durch die
Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen [oder Lieferungen] bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen.
Die Emittentin wird den Anlegern keine zusétzlichen Betrage fir derartige
Steuern oder Abgaben zahlen.

[Bei Open-End-Zertifikaten:
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Punkt

Geforderte
Angaben

Kindigungsrechte

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber keinen festgelegten Falligkeitstag
und somit Uber keine feste Laufzeit. Die Schuldverschreibungen werden nur
nach einer Einlosung durch den jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger
oder einer Kiindigung durch die Emittentin zur Riickzahlung fallig.

Termin[e] fur die Einlésung durch die Schuldverschreibungsglaubiger: e

Der  Schuldverschreibungsgldaubiger  hat  die  Einlésung  seiner
Schuldverschreibungen nicht weniger als [einen Monat][andere Frist
einfligen: o] vor dem betreffenden Einlésungstermin, zu dem die EinlGsung
erfolgen soll, der Emittentin durch Mitteilung in Textform Uber die Austibung
des Einldsungsrechts zu erkléren.

Ordentliche[r] Klindigungstermin[e] fur die Emittentin: e

Die Emittentin hat die Kindigung mit einer Frist von mindestens [funf
Bankgeschaftstagen][andere Frist einfligen: o] vor dem malRgeblichen
Ordentlichem Kundigungstermin zu erkldren und unverziglich bekannt zu
machen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Rickzahlungsoption:
Vorzeitige Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses am nédchstfolgenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag
(ausschlieBlich). Die  Schuldverschreibungen werden spatestens am
Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt[Bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: oder durch Lieferung von
einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
dem Bezugsverhdltnis [fir den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht]. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags [bzw. der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] am Falligkeitstag [ist][sind]
abhangig von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte].

Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis: e

Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e] Riickzahlungsbetrag
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]
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Punkt

Geforderte
Angaben

]

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

C11

Borsennotierung
/ Zulassung zum
Handel /
Verbreitung

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es ist nicht
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einflgen: Entféllt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefuhrt werden. Es ist jedoch beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierbdrse][andere Borse: o] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing im Freiverkehr bereits besteht, einfligen: Entféllt. Es ist
nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingeflihrt werden. Die Schuldverschreibungen sind jedoch
bereits in  den Handel im  Freiverkehr  [der  Frankfurter
Wertpapierbdrse][andere Borse: o] einbezogen.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfligen: Es
ist beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel am
Regulierten Markt [der Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse: e]
eingeflihrt werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt bereits besteht, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen sind bereits in den Handel am Regulierten Markt [der
Frankfurter Wertpapierbdrse][andere Borse: o] eingefiihrt.]

C.15

Beschreibung,
wie der Wert der
Anlage  durch
den Wert des
Basiswerts/der
Basiswerte
beeinflusst wird

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung
Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen [mit Ausnahme der e Zinsperiode[n]] eine
Verzinsung vor, die von der Entwicklung [von Basiswerten] [eines
Basiswerts] abhéngig ist.

[Zinssatz: e]

[Verzinsungsbeginn: e]

[

Zinsperiode[n] Zinszahltag [Mindestzins- | [Hochstzinssatz
satz in % | in% [p.a]]
[p.a]]

[e] [e] [e] [e]
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[e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e]

]

[

Zinsperiode[n] Zinszahltag [Festzinssatz [Zusatzzinssatz

in % [p.a.]] in % [p.a.]]

[e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e]

[o] [o] [o] [o]

]

[Bedingung fur die Zahlung der [Zusatz-]Verzinsung:

Der [Zusatzzins][Zinssatz] entspricht [fUr jede Zinsperiode e % p.a.][dem in
der vorstehenden Tabelle fur die jeweilige Zinsperiode festgelegten
Zusatzzinssatz], [falls der [Referenzpreis][Kurs] [je]des Basiswerts am
[Bewertungstag] [betreffenden Feststellungstag] [Beobachtungstag] fir die
[betreffende] Zinsperiode [groRer][Kleiner] ist als e [oder diesem Wert
entspricht]] [wenn wéhrend des Beobachtungszeitraums [fur die betreffende
Zinsperiode] der [Kurs][Referenzpreis] [je]des Basiswerts zu keinem
Zeitpunkt den Wert von e unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]].

Anderenfalls entfallt [der Zusatzzins][die Verzinsung] fur die betreffende
Zinsperiode.]

[Bei Discount-Zertifikaten:
Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdoglichen dem Anleger eine beschrankte
Partizipation an der Wertentwicklung des Basiswerts.

Die Schuldverschreibungen werden zu einem anfénglichen Emissionspreis
begeben, der einen Abschlag zum aktuellen Marktpreis des Basiswerts
aufweist. Fir diesen Abschlag (Discount) nimmt der Anleger an einer
positiven  Wertentwicklung des Basiswerts bis zu der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Hdochstgrenze (Cap) teil.  Anleger
partizipieren nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts, die zu
einem 0ber dem Hochstrickzahlungsbetrag liegenden Rickzahlungsbetrag
fiihren wiirde.
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Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum
Hochstriickzahlungsbetrag  zurtickgezahlt, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag die Hochstgrenze (Cap) Uberschreitet [oder
dieser entspricht].

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Hochstgrenze (Cap), ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags unmittelbar
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhédngig. Die HoOhe des
Ruckzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts  gekniipft und Anleger koénnen bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.]

[Anfanglicher Emissionspreis ist o]
[Hochstgrenze (Cap) ist o]
[Héchstrickzahlungsbetrag ist o]

[Bei Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw. Rohstoff-
Anleihen einfugen:

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertragen
in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen  [sowie eines Rickzahlungsbetrags bei einer
vorzeitigen Rlckzahlung, der Uber [dem Nennbetrag][anfanglichen
Ausgabebetrag] liegt].

Ruckzahlung/Tilgung

[Bei allen Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw.
Rohstoff-Anleihen  mit Ausnahme der Schuldverschreibungen mit
Vorzeitigen Falligkeitstagen (Rickzahlungsalternative 5) einfligen: Die
Hohe des Rickzahlungsbetrags [bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] am Falligkeitstag [ist][sind] abhdngig von der Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte].]

[Bei Schuldverschreibungen mit  Vorzeitigen Falligkeitstagen
(Ruckzahlungsalternative 5) einfligen: Erfolgt bei den
Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, [ist][sind] die HOhe des Rilckzahlungsbetrags [bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin] am Falligkeitstag abhdngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte].]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1 bzw. ggf. bei
Rlckzahlungsalternative 5) und bei  Schuldverschreibungen  mit
Teilrickzahlung (Duo-Anleihe) (Ruckzahlungsalternative 6) einfligen: Bei
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einer fiir den Anleger glinstigen Wertentwicklung des Basiswerts, d.h. sofern
der Referenzpreis des Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag (wie im
Abschnitt C.19 definiert) [den Basispreis][die Barriere] tberschreitet [oder
diesem Wert entspricht], entspricht der Rickzahlungsbetrag [dem
[Ausstehenden] Nennbetrag] [e[% des Nennbetrags]] je Schuldverschreibung
[am Félligkeitstag]. Anleger partizipieren in diesem Fall nicht an einem
steigenden Basiswert im Wege einer Erhéhung des am Falligkeitstag
zahlbaren Ruckzahlungsbetrags tber [den [Ausstehenden] Nennbetrag][e[%
des Nennbetrags]] hinaus.

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am [Letzten]
Bewertungstag die maligebliche Schwelle in Hoéhe [des Basispreises][der
Barriere] [(oder entspricht er dieser)], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt] [durch Lieferung
von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag] [Der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft [und [der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][der Wert der Tilgungsleistung] reduziert sich im
Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]* [in geringerem MaRe als]® der
Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und der
Rickzahlungsbetrag  der  Schuldverschreibungen  reduziert sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der
Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors
reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Schwelle in geringerem
MalRe als der Basiswert selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der H6he der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am [Letzten]
Bewertungstag die maligebliche Schwelle in Hoéhe [des Basispreises][der
Barriere] [(oder entspricht er dieser)], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger

4 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
% Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestruckzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am [Letzten]
Bewertungstag die maligebliche Schwelle in Héhe [des Basispreises][der
Barriere] [(oder entspricht er dieser)], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt.]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Rickzahlungsalternative 2 bzw. ggf. bei Rickzahlungsalternative 5) und
bei  Schuldverschreibungen  mit  Teilrlickzahlung  (Duo-Anleihe)
(Ruckzahlungsalternative 7) einfiigen: Bei einer flr den Anleger giinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts, d.h. sofern entweder (i) der Kurs des
Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die
maRgebliche Schwelle in Héhe [des Basispreises][der Barriere] unterschreitet
[(oder, dieser Schwelle entspricht)] oder (ii) der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag [den Basispreis] [die Barriere][den Anfanglichen
Referenzpreis] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht], entspricht der
Riuckzahlungsbetrag [dem  [Ausstehenden]  Nennbetrag] [e[% des
Nennbetrags]] je Schuldverschreibung [am Falligkeitstag]. Anleger
partizipieren in diesem Fall nicht an einem steigenden Basiswert im Wege
einer Erhdhung des am Falligkeitstag zahlbaren Riickzahlungsbetrags tber
[den [Ausstehenden] Nennbetrag] [e[% des Nennbetrags]] hinaus.

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums die mafigebliche Schwelle in Héhe [des
Basispreises][der Barriere] [(oder, entspricht er dieser Schwelle)] und
unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Basispreis] [die Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] [(oder entspricht
er diesem Wert)], werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag [zu
einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl
von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag] [Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft [und [der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert
der Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie]® [in geringerem MaRe als]’ der Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen

® Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
" Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere.
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mit  Airbag Funktion: und der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen  reduziert sich in  Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors reduziert sich der
Ruckzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren Wertverlusten des
Basiswerts unter der Barriere in geringerem Mal3e als der Basiswert selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend des Beobachtungszeitraums die maf3gebliche Schwelle in Hohe [des
Basispreises][der Barriere] [(oder, entspricht er dieser Schwelle)] und
unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Basispreis] [die Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] [(oder entspricht
er diesem  Wert)], werden die  Schuldverschreibungen  zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruickzahlungsalternative 3 bzw. ggf.
bei Ruckzahlungsalternative 5) einfligen: Bei einer fir den Anleger
ginstigen Wertentwicklung der Basiswerte, d.h. sofern der Referenzpreis
jedes Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag (wie im Abschnitt C.19
definiert) [den Basispreis][die Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
uberschreitet ~ [oder  diesem  Wert  entspricht],  entspricht  der
Rickzahlungsbetrag [dem Nennbetrag] [e[% des Nennbetrags]] je
Schuldverschreibung. Anleger partizipieren in diesem Fall nicht an steigenden
Basiswerten im Wege einer Erhéhung des am Félligkeitstag zahlbaren
Rickzahlungsbetrags uber [den Nennbetrag] [#[% des Nennbetrags]] hinaus.

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
[Letzten] Bewertungstag die maRgebliche Schwelle in Hohe [des
Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert [(oder
entspricht er dieser Schwelle)], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt] [durch Lieferung
von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht]. [Der
Ruckzahlungsbetrag] [Der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in
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diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung gekniipft [und [der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][der Wert der Tilgungsleistung] reduziert sich im
Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]® [in geringerem MaRe als]® der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung.] [Bei
Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und der Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen reduziert sich in Abhéangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
Aufgrund der Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung eines
Airbagfaktors reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung unter der maRgeblichen Schwelle in geringerem Malie als
der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung der Basiswerte kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden] wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
[Letzten] Bewertungstag die maRgebliche Schwelle in Hohe [des
Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert [(oder
entspricht er dieser Schwelle)], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen
(einschlieRlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
[Letzten] Bewertungstag die maRgebliche Schwelle in Hohe [des
Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert [(oder
entspricht er dieser Schwelle)], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahit.]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit
fortlaufender = Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 4 bzw. ggf. bei Rickzahlungsalternative 5)

® Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhéltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.

® Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
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einflgen: Bei einer fur den Anleger gunstigen Wertentwicklung der
Basiswerte, d.h. sofern entweder (i) alle Kurse aller Basiswerte wahrend des
Beobachtungszeitraums  die  festgelegte  Schwelle in  Ho6he [des
Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
uberschreiten [(oder, dieser Schwelle entsprechen)] oder (ii) der Referenzpreis
jedes Basiswerts am Bewertungstag [den Basispreis] [die Barriere][den
Anfanglichen Referenzpreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
Uberschreitet ~ [oder  diesem  Wert  entspricht],  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag [dem Nennbetrag] [e[% des Nennbetrags]] je
Schuldverschreibung. Anleger partizipieren in diesem Fall nicht an steigenden
Basiswerten im Wege einer Erhohung des am Falligkeitstag zahlbaren
Ruckzahlungsbetrags tber [den Nennbetrag] [e[% des Nennbetrags]] hinaus.

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs eines Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die maRgebliche Schwelle in
Hohe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
[(oder, entspricht er dieser Schwelle)] und unterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [den Basispreis] [die
Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert  [(oder entspricht er diesem  Wert)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht]. [Der Rulckzahlungsbetrag] [Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
mit  der  Schlechtesten = Wertentwicklung  geknupft  [und  [der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]*
[in geringerem MaRe als] ™ der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und
der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen reduziert sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung. Aufgrund der Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter
Anwendung eines Airbagfaktors reduziert sich der Riickzahlungsbetrag
insbesondere bei leichten bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts mit der
Schlechtesten  Wertentwicklung unter der malgeblichen Barriere in
geringerem Male als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung der Basiswerte kénnen Anleger einen

0 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
1 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere des Basiswerts mit

der Schlechtesten Wertentwicklung.
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erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], waobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs eines Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die mal3gebliche Schwelle in
Hohe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
[(oder, entspricht er dieser Schwelle)] und unterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [den Basispreis] [die
Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert  [(oder entspricnt er diesem  Wert)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]]
[Anfanglicher Emissionspreis ist o]

[Nennbetrag ist o]

[Barriere [ist][bezeichnet] o]

[Anfanglicher Referenzpreis [ist][bezeichnet] o]

[Best-in-Periode ist o]

[Basispreis ist o]

[Kurs des Basiswerts: o]

[Airbagfaktor: e]

[Mindestriickzahlungsbetrag ist o]

[Bezugsverhaltnis: e]

[Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung: e]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum zwischen dem e und dem
[Letzten] [Bewertungstag][e] (jeweils einschlieBlich).] 2

[Beobachtungszeitraum bezeichnet fir jede Zinsperiode den sich aus der
nachfolgenden Tabelle ergebenden Zeitraum:

12 Bei Beobachtungszeitraum fiir die Feststellung der Riickzahlung einfiigen.
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[Bezeichnung des | Zinsperiode Beobachtungszeit-
Beobachtungszeit- raum
raums]
[Erster ° °
Beobachtungszeitraum]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[Letzter ° °
Beobachtungszeitraum]

] 13

[Bonus-Zertifikate:
Ruckzahlung/Tilgung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es den Anlegern, Ertrdge in Form des
Bonusbetrags zu erzielen, der (ber [dem Nennbetrag] [dem anfénglichen
Emissionspreis] liegt. Neben der eventuellen Zahlung des Bonusbetrags kann
bei einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][aller Basiswerte] der
Rickzahlungsbetrag lber den Bonusbetrag hinaus steigen. [Bei Bonus-
Maximum-Zertifikaten  zusétzlich  einfigen: Bei einer  positiven
Wertentwicklung des Basiswerts wird der Ruckzahlungsbetrag in
Abhangigkeit von der héchsten an einem der Bewertungstage festgestellten
Wertentwicklung des Basiswerts berechnet.]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
einem Bewertungstag (Riickzahlungsalternative 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet
[(oder dieser Schwelle entspricht)].

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung des  Basiswerts berechneten  Riickzahlungsbetrag

%% Bei Beobachtungszeitraum fiir die Feststellung der Verzinsung einfiigen.
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zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall reduziert sich [der Riickzahlungsbetrag][der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin] im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie] ¥ [in geringerem MaRe als] ™ der Basiswert. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs] des
Basiswerts wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet
[(oder dieser Barriere entspricht)].

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)],
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung,
[zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von

* Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf den Anfinglichen Referenzpreis.
%5 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag] [der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhédngig. Falls der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag sich in diesem Fall dennoch gunstig fiir die
Anleger entwickelt, kénnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag durch eine Erhéhung des Riickzahlungsbetrags
partizipieren.

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestrickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall
einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten
Kapitals erleiden[, wobei der Ruckzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis, erhélt der Anleger in diesem Fall
den Mindestriickzahlungsbetrag.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Riuckzahlungsalternative 3) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis jedes
Basiswerts am Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] fiir diesen
Basiswert tberschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)].

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf der
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag errechnet wird. In diesem Fall reduziert
sich der Riickzahlungsbetrag im Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]* [in

16 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf den Anfinglichen Referenzpreis.
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geringerem MaRe als]"’ der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen
zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall konnen
Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen
dem von dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fir die
Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen
zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 4) einftigen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern alle [Referenzpreise][Kurse]
aller Basiswerte wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert (berschreiten [(oder dieser Barriere
entsprechen)].

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] mindestens eines
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert [(oder entspricht er dieser)], werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen  vorgesehenen  Mindestriickzahlung, zu einem
Ruckzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag errechnet wird. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag

7 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag abhangig. Falls der Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag sich in
diesem Fall dennoch giinstig fur die Anleger entwickelt, kdnnen Anleger an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am  Bewertungstag durch eine  Erhéhung  des
Ruckzahlungsbetrags partizipieren.

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anféanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anfanglichen Referenzpreis, erhélt der Anleger in diesem Fall den
Mindestriickzahlungsbetrag.]]

[Bei Bonus-Maximum-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Letzten Bewertungstag (Rickzahlungsalternative 5)
einflgen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere tUberschreitet [(oder dieser
Barriere entspricht)].

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere [(oder entspricht er dieser)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Ruckzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhédngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
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Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem  Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere [(oder entspricht er dieser)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere [(oder entspricht er dieser)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.]]

[Bei Bonus-Maximum-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 6) einftigen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs] des
Basiswerts wahrend Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder
dieser Barriere entspricht)].

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)],
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung,
[zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig. Falls der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag sich in diesem Fall dennoch giinstig fir die
Anleger entwickelt, konnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag durch eine Erhéhung des Riickzahlungsbetrags
partizipieren.
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[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis konnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)]
des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens
dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis, erhélt der
Anleger in diesem Fall den Mindestriickzahlungsbetrag.]]]

[Barriere-Zertifikate:
Ruckzahlung/Tilgung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es Anlegern an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts zu partizipieren, da der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen im Allgemeinen im gleichen Umfang ansteigt wie der
Wert des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis. [Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann
jedoch nicht (Uber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger
partizipieren daher nicht an einer Wertsteigerung des Basiswerts, die zu einem
tiber dem Hdochstriickzahlungsbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag flihren
wirde.]

[Bei Barriere-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1) einfligen: Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet
[(oder dieser Barriere entspricht)], entspricht der Riickzahlungsbetrag
mindestens dem [Bonusbetrag][Nennbetrag]. Dadurch ermdglichen die
Schuldverschreibungen es Anlegern, mit einem Sicherheitspuffer in den
Basiswert zu investieren.

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er dieser Schwelle)], werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
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entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag] [Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft [und [der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert
der Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie]™ [in geringerem MaRe als]™ der Basiswert.].

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich [zum Anfanglichen Referenzpreis][zum Basispreis][zur Barriere]
kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum
Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen
wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der HoOhe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er dieser Schwelle)], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurlickgezahit. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er dieser Schwelle)], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.]]

[Bei Barriere-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Rickzahlungsalternative 2) einfligen: Sofern kein [Kurs][Referenzpreis] des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet
[(oder dieser Barriere entspricht)], entspricht der Rickzahlungsbetrag
mindestens dem [Bonusbetrag][Nennbetrag]. Dadurch ermdglichen die
Schuldverschreibungen es Anlegern, mit einem Sicherheitspuffer in den
Basiswert zu investieren. Zudem erfolgt die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des Nennbetrags bzw. des
anfanglichen Emissionspreis, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag [den Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere] tberschreitet
[(oder [diesem][dieser] entspricht)].

%8 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf den Anfinglichen Referenzpreis.
9 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)]
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere] [oder entspricht er [diesem
Wert][dieser Barriere]], werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag
[zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag] [der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen
wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)]
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere] [oder entspricht er [diesem
Wert][dieser  Barriere]], werden die  Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]]

[Reverse Bonus-Zertifikate:
Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es den Anlegern, Ertrage in Form des
Bonusbetrags zu erzielen, der Uber [dem Nennbetrag] [dem anfénglichen
Emissionspreis] liegt. Neben der eventuellen Zahlung des Bonusbetrags kann
bei einem Kursverlust des Basiswerts der Riickzahlungsbetrag (ber den
Bonusbetrag hinaus steigen.

Reverse Bonus-Zertifikate weisen dabei die Besonderheit auf, dass bei ihnen
der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass bei
Reverse Bonus-Zertifikaten der Ruckzahlungsbetrag im Allgemeinen bei
einem sinkenden Kurs des Basiswerts ansteigt, wahrend der
Ruckzahlungsbetrag im Allgemeinen sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts
ansteigt.
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[Bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)
einfugen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreitet [(oder dieser Barriere
entspricht)].

Uberschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Barriere [(oder entspricht er dieser)], werden die Schuldverschreibungen
am Félligkeitstag zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall ist
der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag in umgekehrter
Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-
Mechanismus). Dies bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag umso geringer
sein wird, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist.
Bei einer fur den Anleger unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust)
des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie
in der Regel bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Anfanglichen
Referenzpreis um 100% tberschreitet.]

[Bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender  Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Rickzahlungsalternative 2) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung mindestens des Bonusbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs] des
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere Uberschreitet
[(oder dieser Barriere entspricht)]. Dies bedeutet, dass eine Riickzahlung der
Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des Bonusbetrags nur dann
erfolgt, wenn alle [Referenzpreise][Kurse] des Basiswerts fortlaufend wahrend
des gesamten Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreiten [(oder dieser
Barriere entsprechen)].

Uberschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)],
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig, wobei der
Ruckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je héher der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fur den Anleger ungiinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
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Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten, Barriere-Zertifikaten und Reverse Bonus-
Zertifikaten:

[Anfanglicher Emissionspreis ist o]

[Anfanglicher Referenzpreis ist o]

[Mindestriickzahlungsbetrag: o]

[Hochstriickzahlungsbetrag: e]

[Nennbetrag ist o]

[Basispreis ist o]

[Barriere ist o]

[Beobachtungszeitraum ist: o]

[Kurs des Basiswerts: o]

[Referenzpreis des Basiswerts: o]

[Bezugsverhaltnis: e]

[Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung: e]

[[Letzter] Bewertungstag: e]]

[Capped-Bonus Zertifikate:

Ruckzahlung/Tilgung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es den Anlegern, Ertrdge in Form des
[Hochstriickzahlungsbetrags][Bei Riickzahlungsalternative 6 und 7 einfiigen:
Bonusbetrags] zu erzielen, der ber [dem Nennbetrag][dem anfanglichen
Emissionspreis] liegt. [Bei RUckzahlungsalternative 6 und 7 einfiigen:
Dariiber hinaus kdénnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag durch eine proportionale Erhéhung des
Ruckzahlungsbetrags ~ Gber den  Bonusbetrag  hinaus bis  zum
Hdchstriickzahlungsbetrag  partizipieren.] Der Rulckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen  kann jedoch in  keinem Fall (ber den
Hdchstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einer

fir sie ginstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] am
Bewertungstag, die zu einem Riickzahlungsbetrag fuhren wiirde, der tiber dem
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Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)
einfugen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet
[(oder dieser Schwelle entspricht)].

[fr  den Fall, dass  die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall reduziert sich [der Riickzahlungsbetrag][der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin] im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie] © [in geringerem MaRe als] ** der Basiswert. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahit. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flr die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

2 Bej Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf den Anfinglichen Referenzpreis.
2 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hdochstriickzahlungsbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs]
des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere
unterschreitet [(oder dieser Barriere entspricht)] oder sofern der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag % des Anfanglichen Referenzpreises
tberschreitet (oder diesem Wert entspricht).

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)]
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag %
des Anféanglichen Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuruickgezahlt][ durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]  getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. In diesem Fall ist [der Riickzahlungsbetrag][der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)]
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag %
des Anfanglichen Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]
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[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 3)
einfugen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hochstrickzahlungsbetrags, sofern der Referenzpreis jedes
Basiswerts am Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] fir diesen
Basiswert tberschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)].

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf der
Grundlage des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag errechnet wird. In diesem Fall reduziert sich der
Riickzahlungsbetrag im Allgemeinen [im gleichen Umfang wie] ** [in
geringerem MaRe als]*® der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der HOhe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen
zum Mindestriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall konnen
Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen
dem von dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die
Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

22 Bej Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
2 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
[(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden die Schuldverschreibungen
zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Ruckzahlungsalternative 4):

Die Schuldverschreibungen gewdahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hdochstriickzahlungsbetrags, sofern der Referenzpreis jedes
Basiswerts an allen Bewertungstagen die Barriere fir diesen Basiswert
tiberschreitet [(oder dieser Barriere entspricht)] oder sofern der Referenzpreis
jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag % des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Uberschreitet (oder
diesem Wert entspricht).

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts an
einem der Bewertungstage die Barriere in Bezug auf diesen Basiswert [(oder
entspricht er dieser)] und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Letzten Bewertungstag €% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf der
Grundlage des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag ermittelt wird. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag abhéngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfanglichen
Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen
wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts an
einem der Bewertungstage die Barriere in Bezug auf diesen Basiswert [(oder
entspricht er dieser)] und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Letzten Bewertungstag €% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert, werden die Schuldverschreibungen
zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]
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[Bei Top-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 5) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hdochstriickzahlungsbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag die tber dem Anfénglichen Referenzpreis
liegende Barriere Uberschreitet [(oder dieser Barriere entspricht)].

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Barriere [(oder entspricht er dieser)], werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt][durch Lieferung
von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. In diesem Fall ist [der Riickzahlungsbetrag][der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag abhdngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Bewertungstag (Riickzahlungsalternative 6) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Bonushetrags, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den  Basispreis] Uberschreitet  [(oder
[dieser][diesem] entspricht)].

Dariiber hinaus kdénnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag durch eine proportionale Erhéhung des
Rickzahlungsbetrags ~ Uber den  Bonusbetrag  hinaus  bis  zum
Hochstriickzahlungsbetrag partizipieren.

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall reduziert sich der der Riickzahlungsbetrag im
Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]® [in geringerem MaRe als]® der
Basiswert. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen

2 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhéltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
% Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere/den Basispreis.

43




Punkt

Geforderte
Angaben

Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)]
des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens
dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahit. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [(oder entspricht er [dieser][diesem])], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wéhrend eines Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 7) einftigen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Bonusbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
Barriere entspricht)]. Dariiber hinaus kénnen Anleger an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag durch eine Erhéhung des
Ruckzahlungsbetrags uber den Bonusbetrag hinaus, nicht aber (ber den
Hochstriickzahlungsbetrag hinaus, partizipieren.

Unterschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)],
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu
einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhédngig. Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag sich in
diesem Fall dennoch giinstig fur die Anleger entwickelt, kdnnen Anleger an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag durch eine
Erh6hung des Riickzahlungsbetrags tiber den Bonusbetrag hinaus, nicht aber
Uber den Hochstriickzahlungsbetrag hinaus, partizipieren.
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Punkt

Geforderte
Angaben

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag in diesem Fall
jedoch eine negative Wertentwicklung im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis aufweist, ist die Hohe des Rickzahlungsbetrags an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknlipft und Anleger kdénnen einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag in diesem Fall
jedoch eine negative Wertentwicklung im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis  aufweist, werden die  Schuldverschreibungen  zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Reverse Capped-Bonus Zertifikate:
Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es den Anlegern, Ertrage in Form des
Hochstrickzahlungsbetrags zu erzielen, der (ber [dem Nennbetrag][dem
anfanglichen  Emissionspreis]  liegt. Der  Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen  kann  jedoch in  keinem Fall {ber den
Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einem
Kursverlust des Basiswerts am Bewertungstag, der zu einem
Rickzahlungsbetrag fiihren wiirde, der ber dem Hdéchstriickzahlungsbetrag
liegt.

Reverse Capped-Bonus-Zertifikate weisen dabei die Besonderheit auf, dass
bei ihnen der Ruckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies
bedeutet, dass bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten der
Rickzahlungsbetrag im Allgemeinen bei einem sinkenden Kurs des
Basiswerts ansteigt, wéhrend der Ruckzahlungsbetrag im Allgemeinen sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts ansteigt.

[Bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)
einflgen:

Die Schuldverschreibungen gewadhren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreitet [(oder dieser Barriere
entspricht)].
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Geforderte
Angaben

Uberschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Barriere [(oder entspricht er dieser Barriere)], werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig, wobei der
Ruckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hther der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fiir den Anleger unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]

[Bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

Die Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern einen Anspruch auf
Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags, sofern kein [Referenzpreis][Kurs]
des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere tiberschreitet
[(oder dieser Barriere entspricht)] oder sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag % des Anfanglichen Referenzpreises
unterschreitet (oder diesem Wert entspricht). Dies bedeutet, dass eine
Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags nur dann erfolgt, wenn alle
[Referenzpreise][Kurse] des Basiswerts fortlaufend wéhrend des gesamten
Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreiten [(oder dieser Barriere
entsprechen)].

Uberschreitet dagegen irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [(oder entspricht er dieser)]
und Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag % des
Anfanglichen Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall ist der
Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag in umgekehrter Form
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus).
Dies bedeutet, dass der Rlckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hdher
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer flir den
Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann
einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des

46




Punkt

Geforderte
Angaben

Basiswerts am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100%
Uberschreitet.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten und Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten:
[Anfanglicher Emissionspreis ist o]

[Anfanglicher Referenzpreis ist o]

[Nennbetrag ist o]

[Barriere ist o]

[Basispreis ist o]

[Anfanglicher Referenzpreis ist o]

[Mindestriickzahlungsbetrag ist o]

[Hochstriickzahlungsbetrag ist o]

[Beobachtungszeitraum ist: e]

[Kurs des Basiswerts: o]

[Referenzpreis des Basiswerts: o]

[Bezugsverhaltnis: e]

[Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung: e]]

[Bei Performance-Zertifikaten:

Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern eine Partizipation an einer
Wertentwicklung des Basiswerts tUber dem Schwellenwert in Héhe von %
des Anfanglichen Referenzpreises. Aufgrund der Anwendung des
Partizipationsfaktors 1, der auf die Wertentwicklung des Basiswerts tber dem
Schwellenwert angewandt wird und anschlielend zu einem Betrag in Hohe
von % des [Nennbetrags][Anfanglichen Referenzpreises] addiert wird,
partizipiert der Anleger [in [starkerem][geringerem] Mal3e als der Basiswert]
[in gleichem MaRe wie der Basiswert] an einer Wertentwicklung des
Basiswerts ([Uber][unter]proportionale Partizipation) uber dem
Schwellenwert. Eine Anlage in die Schuldverschreibungen weist daher bei
einer Wertentwicklung des Basiswerts tiber dem Schwellenwert in der Regel
eine [bessere][schlechtere][vergleichbare] Wertentwicklung auf [als][wie] eine
vergleichbare Direktanlage in den Basiswert. [Der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen kann jedoch nicht tiber den Héchstriickzahlungsbetrag

steigen. Anleger partizipieren daher nicht an einer Wertsteigerung des
Basiswerts, die zu einem Uber dem Hochstrickzahlungsbetrag liegenden
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Punkt

Geforderte
Angaben

Ruckzahlungsbetrag fiihren wiirde.]

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den
Schwellenwert in Hohe von e% des Anfénglichen Referenzpreises [oder
entspricht er diesem], reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag, ausgehend von
einem Betrag von % des Anfanglichen Referenzpreises, in Abhé&ngigkeit von
der Wertentwicklung des Basiswerts. Der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen reduziert sich im Allgemeinen aufgrund der
Anwendung des Partizipationsfaktors 2 fur die Verlustpartizipation [im
gleichen Umfang wie der Basiswert][in [starkerem][geringerem] MaRe als der
Basiswert] ([Uber][unter]proportionale Verlustpartizipation).

[fur  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter % des Anfanglichen Referenzpreises und unter 100% des
Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts konnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals

erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von unter % des  Anfanglichen
Referenzpreises und auf oder tiber 100% des Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wird der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen.]]

[Anfanglicher Referenzpreis ist o]

[Partizipationsfaktor 1 ist ]

[Partizipationsfaktor 2 ist ]

[Mindestriickzahlungsbetrag ist o]

[Héchstrickzahlungsbetrag ist o]

[Bei Twin-Win Zertifikaten einfligen:

Ruckzahlung

Anleger konnen mit den Schuldverschreibungen Ertrdge in Form eines
Ruckzahlungsbetrags erzielen, der mdglicherweise Uber dem anfénglichen
Emissionspreis liegt.

Die Schuldverschreibungen ermoglichen es den Anlegern, sowohl an

steigenden als auch im begrenzten Umfang an sinkenden Kursen durch
Erhdhung des in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
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Geforderte
Angaben

Ruckzahlungsbetrags zu partizipieren.

[Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch nicht Uber
den Hochstruckzahlungsbetrag hinaus steigen. Anleger partizipieren daher
nicht an einer Wertsteigerung des Basiswerts, die zu einem uber dem
Hdochstriickzahlungsbetrag liegenden Ruckzahlungsbetrag fihren wiirde.]

[Bei Twin-Win-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1) einfligen:

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere
uberschreitet [oder dieser entspricht], partizipieren Anleger nicht nur an einer
steigenden Wertentwicklung des Basiswerts sondern dartiber hinaus in einem
beschréankten Umfang an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
durch Erhéhung des Riickzahlungsbetrags.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere[ oder entspricht er dieser], partizipiert der Anleger nicht mehr an
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts durch Erhéhung des
Rickzahlungsbetrags. Stattdessen ist die Hohe des Rickzahlungsbetrags
unmittelbar an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknupft. [In
diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag
bzw. dem anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen.]
Anleger kénnen dann einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)]
des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[Bei Twin-Win-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

Sofern der Kurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [oder dieser entspricht],
partizipieren Anleger nicht nur an einer steigenden Wertentwicklung des
Basiswerts, sondern darliber hinaus in einem beschréankten Umfang an einer
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts durch Erh6hung des
Rickzahlungsbetrags.

Unterschreitet der Kurs des Basiswerts jedoch zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend des Beobachtungszeitraums die Barriere [oder entspricht er dieser],
partizipiert der Anleger nicht mehr an einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts. In diesem Fall ist die Hohe des Rickzahlungsbetrags unmittelbar
von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig.

Bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis erhoht sich in der Regel der
Ruckzahlungsbetrag[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch hdchstens dem
Hdochstriickzahlungsbetrag entsprechen wird].

[Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis reduziert sich in der Regel der
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Punkt

Geforderte
Angaben

Ruckzahlungsbetrag und Anleger konnen einen erheblichen Verlust des
eingesetzten Kapitals erleiden, wobei der Ruckzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird.] [Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich
zum Anféanglichen Referenzpreis kann der Rickzahlungsbetrag erheblich
unter dem Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen liegen. Anleger kdnnen dann einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden.]]]

[Anfanglicher Emissionspreis ist o]
[Nennbetrag ist o]

[Barriere ist o]
[Beobachtungszeitraum ist e]

[Kurs des Basiswerts ist o]
[Mindestrickzahlungsbetrag ist o]
[Hochstriickzahlungsbetrag ist o]
[Bewertungstag ist e]

[Bei Open-End-Zertifikaten einfligen:
Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber keinen bei Emission festgelegten
Falligkeitstag und somit Uber keine feste Laufzeit. Die Schuldverschreibungen
werden nur nach einer Einlésung durch die Schuldverschreibungsglaubiger
oder einer Kiindigung durch die Emittentin zur Riickzahlung féllig.

Die Schuldverschreibungen bilden die Wertentwicklung des Basiswerts direkt
nach und ermdglichen es Anlegern, in unbegrenztem Umfang an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. Der nach einer
Einlésung durch den Anleger oder einer Kiindigung durch die Emittentin
zahlbare Riickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung wird unter Bezugnahme
auf den Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ermittelt. [Da es sich
bei dem Basiswert um einen Korb von Korbbestandteilen handelt, wird der
Referenzpreis des Basiswerts auf Grundlage des Korbkurses ermittelt, der die
Entwicklung jedes Korbbestandteils und dessen Gewichtung berticksichtigt.]
Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen erhéht sich bei einem
steigenden Basiswert im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts féllt demgegenlber der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen im Allgemeinen im gleichen
Umfang wie der Basiswert. Im Fall einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts kann der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
erheblich unter [dem Nennbetrag][dem anfénglichen Emissionspreis] der
Schuldverschreibungen liegen. Anleger koénnen in diesem Fall einen
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Geforderte
Angaben

erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
erleiden.

Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass die
Emittentin in Bezug auf [den Basiswert] [die Korbbestandteile] ausgeschiittete
Ertrdge [(z.B. Dividenden auf Aktien)] wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen [ganz] [teilweise] einbehalt. [Zudem erhebt die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fur die
Strukturierung der Schuldverschreibungen eine Strukturierungsgebihr, die den
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag und bereits
den Wert der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert.]]

[Bewertungstag ist e]

[Korbkurs ist e

Kurs [einer Korbaktie][eines Korbindex] ist @

[Korbaktie] [Korbindex] [ISIN:] [Gewichtungs-
faktor]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

[e] [e] [e]

]

[Strukturierungsgebihr ist o]
[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten einfligen:
[Verzinsung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertragen
in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Ruckzahlung

[Bei Partizipations-Anleihen ohne Partizipationsfaktor bzw. Partizipations-
Zertifikaten ohne Partizipationsfaktor (Rickzahlungsalternative 1)
einfigen:

[Dartiber hinaus partizipieren] Anleger in die Schuldverschreibungen
[partizipieren] an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts, da der
Ruckzahlungsbetrag am Félligkeitstag im Allgemeinen im gleichen Umfang
ansteigt wie der Wert des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis|, maximal jedoch bis zum
Hdchstriickzahlungsbetrag]. [Anleger partizipieren daher nicht an einer
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Wertsteigerung  des  Basiswerts, die zu einem  Uber dem
Hochstriickzahlungsbetrag liegenden Rickzahlungsbetrag fihren wirde.]

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestrickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger zudem den
Risiken eines fallenden Basiswerts ausgesetzt, da die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhéngig ist. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts geknupft. [Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts kann der Riickzahlungsbetrag erheblich unter
[dem Nennbetrag][dem anfanglichen Emissionspreis] der
Schuldverschreibungen liegen.] Anleger kdénnen dann einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag eine negative
Wertentwicklung im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis aufweist,
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zurtickgezahlt.]]

[Bei Partizipations-Anleihen mit Partizipationsfaktor bzw. Partizipations-
Zertifikaten mit Partizipationsfaktor (Rickzahlungsalternative 2) einfligen:

[Dartiber hinaus partizipieren] Anleger in die Schuldverschreibungen
[partizipieren] an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund
der Anwendung des Partizipationsfaktors, der auf die Wertentwicklung des
Basiswerts angewandt wird und anschlielend zu einem Betrag in Hohe von
e% des [Nennbetrags][Anfanglichen Referenzpreises] addiert wird,
partizipiert der Anleger [in [starkerem][geringerem] Male als der Basiswert]
[in gleichem Mal3e wie der Basiswert] an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts ([Uber][unter]proportionale Partizipation). Eine Anlage in die
Schuldverschreibungen weist daher bei einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts in der Regel eine [bessere][schlechtere][vergleichbare]
Wertentwicklung auf [als][wie] eine vergleichbare Direktanlage in den
Basiswert. [Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch
nicht tber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren daher
nicht an einer Wertsteigerung des Basiswerts, die zu einem Uber dem
Hdochstriickzahlungsbetrag liegenden Rickzahlungsbetrag fihren wiirde.]
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[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger zudem den
Risiken eines fallenden Basiswerts ausgesetzt, da die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangig ist. Aufgrund der Anwendung des Partizipationsfaktors reduziert
sich der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen im Allgemeinen [in
[starkerem][geringerem] Malie als der Basiswert] [im gleichen Umfang wie
der Basiswert] ([uber][unter]proportionale Verlustpartizipation). Anleger
konnen dann einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens
dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag mindestens 100% des Nennbetrags vorsehen:

Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag eine negative
Wertentwicklung im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis aufweist,
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt.]]

[Bei Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-
Zertifikaten einfugen:

[Verzinsung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertrédgen
in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

[Rickzahlung/Tilgung]

[Dartiber hinaus partizipieren] Anleger in die Schuldverschreibungen
[partizipieren] an einem Wertverlust des Basiswerts. Dies liegt darin
begriindet, dass die Schuldverschreibungen die Besonderheit aufweisen, dass
bei ihnen der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies
bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag im Allgemeinen bei einem sinkenden
Kurs des Basiswerts ansteigt, wahrend der Rickzahlungsbetrag im
Allgemeinen sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts ansteigt.

Anleger in die Schuldverschreibungen partizipieren daher an einem
Wertverlust des Basiswerts, da der Riickzahlungsbetrag am Falligkeitstag im
Allgemeinen im gleichen Umfang ansteigt wie der Wert des Basiswerts sinkt.
[Den hdchsten Riickzahlungsbetrag erzielen Anleger, wenn der Basiswert am
betreffenden Bewertungstag Null entspricht.] [Anleger partizipieren allerdings
nicht an einem Wertverlust des Basiswerts, der zu einem Riickzahlungsbetrag
tber dem Hochstriickzahlungsbetrag fuhren wiirde. Dies bedeutet, dass der
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Ruckzahlungsbetrag nach oben begrenzt ist.]

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger zudem den
Risiken eines steigenden Basiswerts ausgesetzt, da die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags unmittelbar vom Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangig ist, wobei der Riickzahlungsbetrag in umgekehrter
Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-
Mechanismus). Dies bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag umso geringer
sein wird, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist.
[Bei einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter [dem
Nennbetrag][dem anfanglichen Emissionspreis] der Schuldverschreibungen
liegen.] Anleger konnen bei einer unginstigen Wertentwicklung einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird]. [Anleger sollten sich bewusst
sein, dass sie in der Regel bereits bei einem Kursanstieg von 100% gegeniiber
dem Anféanglichen Referenzpreis einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden
werden.]]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag eine positive
Wertentwicklung im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis aufweist,
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt.]]

[Anfanglicher Emissionspreis ist o]

[Anfanglicher Referenzpreis ist o]

[Nennbetrag ist o]

[Partizipationsfaktor ist e]

[Héchstrickzahlungsbetrag ist o]

[Mindestrickzahlungsbetrag ist o]

C.16

Falligkeits-
termin

[Soweit die Schuldverschreibungen nicht bereits zuvor gekindigt oder
vorzeitig zurlickgekauft oder zurtickgezahlt wurden, ist der Falligkeitstag der

o]
[Bei Open-End-Zertifikaten:
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Die Schuldverschreibungen verfugen Uber keinen festgelegten Falligkeitstag
und somit Uber keine feste Laufzeit. Die Schuldverschreibungen werden nur
nach einer Einldsung durch den jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger
oder einer Kiindigung durch die Emittentin zur Rickzahlung fallig.]

C.17 Beschreibung Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt [durch Zahlung des
des Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.][entweder durch Zahlung des
Abrechnungs- Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung oder durch Lieferung einer von
verfahrens  flr | der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
die derivativen | [Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien des  Basiswerts mit der
Wertpapiere. Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der Schlechtesten

Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] je Schuldverschreibung, die
dem Bezugsverhédltnis [fur den Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht.]

C.18 Beschreibung Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt [durch Zahlung des
wie die | Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.][entweder durch Zahlung des
Rickzahlung Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung oder durch Lieferung einer von
der derivativen | der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
Komponente [Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien  des  Basiswerts mit  der
erfolgt. Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der Schlechtesten

Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] je Schuldverschreibung, die
dem Bezugsverhéltnis [fir den Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht.]

C.19 Ausiibungspreis | Referenzpreis des [betreffenden] Basiswerts am [Letzten]
oder endgultiger | [Beobachtungstag][Bewertungstag]: e
Referenzpreis
des Basiswerts.

C.20 Beschreibung Informationen Uber [den Basiswert][die Basiswerte]

des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen
tber den
Basiswert
erhaltlich sind

[Bezeichnung [des Basiswerts][der Basiswerte] [,
Rickzahlung [und Verzinsung] maRgeblich [sind][ist]]: e]

[der][die] fur die

[Beschreibung [des Basiswerts][der Basiswerte]: o]

[Angabe des Ortes, an dem
Basiswerten] zu finden sind: e]

Informationen [zum Basiswert][zu den

[falls es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im Sinne der
Benchmark-Verordnung handelt: [Der Basiswert ist eine "Benchmark” im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung)
und wird von [Name des Administrators einfiigen] bereitgestellt. Zum Datum
dieser Endgiltigen Bedingungen ist [Name des Administrators einfligen]
[nicht] in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(ESMA) gemalR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und
gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere
oder vergleichbare Informationen einfligen: e]]
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[Bei abweichendem Basiswert fUr die Verzinsung: Bezeichnung des
Basiswerts Nr. 2, der fur die Verzinsung maligeblich ist: e

[Beschreibung des Basiswerts Nr. 2: o]

[Angabe des Ortes, an dem Informationen zum Basiswert Nr. 2 zu finden sind:

o]

[falls es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im Sinne der
Benchmark-Verordnung handelt: [Der Basiswert ist eine "Benchmark" im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung)
und wird von [Name des Administrators einftigen] bereitgestellt. Zum Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen ist [Name des Administrators einfligen]
[nicht] in dem von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
(ESMA) gemall Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und
gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere
oder vergleichbare Informationen einfligen: o]]]

Abschnitt D — Risiken

Punkt | Geforderte
Angaben
D.2 Zentrale Risiken | Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den

in Bezug auf die
Emittentin

emittentenbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals flihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die
ausfuhrlicher in den Informationen Uber die Risikofaktoren der Emittentin
dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko bzw. Kreditrisiko

Als  Adressenausfallrisiko  beziehungsweise  Kreditrisiko ~ wird  das
6konomische Verlustpotenzial definiert, das aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten oder
Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden Beschréankungen
des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs (Landerrisiko) entstehen kann.
Die Bestimmung des 6konomischen Verlustpotenzials erfolgt auf Basis
interner oder externer Bonitatsbeurteilungen sowie von der Helaba selbst
geschatzter beziehungsweise aufsichtsrechtlich vorgegebener
Risikoparameter.

Unter das Adressenausfallrisiko féallt auch das Beteiligungsrisiko als
6konomisches Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht auf Ebene der
Einzelrisikoarten gesteuert wird. In der Folge kann es zu einem Riickgang des
Anteilswerts, ausbleibenden oder ricklaufigen Ausschiittungen, zu
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Verlustiibernahmen oder Zu Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial, das aus
nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund von Anderungen
der Zinssétze, der Devisenkurse, der Aktienkurse und der Rohwarenpreise
sowie ihrer Volatilitaten resultiert.

Liquiditatsrisiko- und Refinanzierungsrisiko

Das Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt.
Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu konnen. Strukturelle
Liquiditatsrisiken ergeben sich aus einem unausgewogenen Verhaltnis in der
mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer unglnstigen
Veranderung der eigenen Refinanzierungskurve. Marktliquiditatsrisiken
resultieren aus der unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden,
die dazu fuhrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverh&ltnisméRig hohen
Kosten geschlossen werden koénnen. Die mit auBerbilanziellen Geschaften
verbundenen Liquiditatsrisiken fuihren je nach Auspragung zu kurzfristigen
und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Darunter fallen zudem Sachverhalte mit Bezug zu Compliance, Business
Continuity Management (BCM), Personal sowie Steuern, die einen Bezug
zum operationellen Risiko aufweisen. Das operationelle Risiko umfasst auch
das  Rechtsrisiko, das Verhaltensrisiko, das Modellrisiko, das
Informationstechnologierisiko, das  Informationssicherheitsrisiko,  das
Outsourcing-Risiko und das Projektrisiko.

Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial
verstanden, das auf mdgliche Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie auf solche der
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefiinrt werden kann.
Ursache fur das veranderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust
der Helaba sein.

Reputationsrisiko

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der
in einem Geschafts- oder in sonstigen Verhéltnissen zur Bank stehenden
Individuen resultierenden Offentlichen Rufs der Helaba bezuglich ihrer
Kompetenz, Integritt und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet. Die materiellen
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Auswirkungen von Reputationsrisiken schlagen sich im Geschéfts- und
Liquiditatsrisiko nieder.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener Immobilien
sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fallen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates (SRM-Verordnung), die ab 1. Januar
2016 fur in der Eurozone anséssige Banken die einheitliche Anwendung der
Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des europaischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vorsieht. Dieses Gesetz und die SRM-Verordnung
kénnen zur Folge haben, dass nach MaRgabe der Emissionsbedingungen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer
Intervention der zustdndigen Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente
der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden
(sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kdénnen
auch die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der
Schuldverschreibungsglaubiger gedndert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben
oder etwaige  Kindigungsrechte  ausgeschlossen)  werden.  Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen
die Emittentin auf Leistung nach Malgabe der urspringlichen
Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehorde der Bestand der Emittentin geféhrdet und
sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfilhrung
ihrer Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln
kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Madglichkeiten der
Abwicklungsinstrumente, einschlieflich des Instruments der
Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft wurden. Die
Glaubigerbeteiligung kann — auch vor Eréffnung eines Insolvenzverfahrens —
zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger fuhren, bis hin zu einem lberwiegenden oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

D.6

Zentrale Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

Diese  mussen
einen
Risikohinweis
darauf enthalten,

Verlustrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem hohen Risiko verbundene
Wertpapiere. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass [sowohl die
Hohe der Verzinsung als auch] der Riickzahlungsbetrag in Abh&ngigkeit von
der Wertentwicklung [eines Basiswerts] [mehrerer Basiswerte] [in Form eines
Korbs bestehend aus mehreren Korbbestandteilen] festgestellt wird.
Potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein

58




Punkt

Geforderte
Angaben

dass der Anleger
seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder
teilweise
verlieren
kénnte, sowie
gegebenenfalls
einen  Hinweis
darauf, dass die
Haftung des

Anlegers nicht
auf den Wert
seiner  Anlage

beschrankt ist,
sowie eine
Beschreibung

der Umstande,
unter denen es

Zu einer
zusétzlichen
Haftung
kommen kann
und welche
finanziellen
Folgen dies

voraussichtlich
nach sich zieht.

und darauf einstellen, dass die Hohe der unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage erheblich sinken kann und
Anleger daher einen Verlust des eingesetzten Kapitals (einschlieRlich der

aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden konnen. [Bei allen
Schuldverschreibungen einfiigen, es sei denn, diese sehen einen
Mindestriickzahlungsbetrag in  Ho6he des Nennbetrags oder des

anfanglichen Emissionspreises vor: Dieses Risiko kann auch im Fall einer
auBBerordentlichen Kindigung der Schuldverschreibungen eintreten und
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.][Bei Schuldverschreibungen einfligen, die  einen
Mindestriickzahlungsbetrag in  HGhe des Nennbetrags oder des
anfanglichen Emissionspreises vorsehen: Dieses Risiko kann im Fall einer
auBerordentlichen Kindigung der Schuldverschreibungen oder eines
Erwerbs der Schuldverschreibungen {ber [dem Nennbetrag][dem
anfanglichen Emissionspreis] eintreten und besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.]

[Bei Discount-Zertifikaten:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Hochstgrenze (Cap) unterschreitet, ist die Hohe des Rickzahlungsbetrags
unmittelbar von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknlpft und Anleger koénnen bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.]

[Bei Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw. Rohstoff-
Anleihen bezogen auf einen Basiswert mit Beobachtung an einem
Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1 bzw. gof. bei
Rickzahlungsalternative 5) und mit Teilrickzahlung (Duo-Anleihe)
(Ruckzahlungsalternative 6) einftigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Insbesondere wenn [keine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
an einem Vorzeitigen Féalligkeitstag erfolgt ist und] der Referenzpreis des
Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die maBgebliche Schwelle in Hohe
[des Basispreises][der Barriere] unterschreitet [(oder dieser entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen am  Falligkeitstag [zu einem
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag][Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft. Bei einer unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen
Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden[ wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet der Referenzpreis
des Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die mafligebliche Schwelle in
Hohe [des Basispreises][der Barriere] [(oder entspricht dieser)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuruickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet der Referenzpreis
des Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die maflgebliche Schwelle in
Hohe [des Basispreises][der Barriere] [(oder entspricht dieser)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw. Rohstoff-
Anleihen bezogen auf einen Basiswert mit fortlaufender Beobachtung
wahrend des Beobachtungszeitraums (Rickzahlungsalternative 2 bzw. ggf.
bei Rickzahlungsalternative 5) und mit Teilrickzahlung (Duo-Anleihe)
(Ruckzahlungsalternative 7) einftigen:

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn [keine vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen
an einem Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt ist und] der Kurs des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums die mafigebliche
Schwelle in Hohe [des Basispreises][der Barriere] unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Basispreis][die Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] unterschreitet
[(oder entspricht er diesem Wert)], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt] [durch Lieferung
von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. [Der Ruckzahlungsbetrag] [Der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. Bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts konnen Anleger einen erheblichen Verlust
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[(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen
wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die
maRgebliche Schwelle in Hohe [des Basispreises][der Barriere] [(oder
entspricht dieser)] und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag  [den  Basispreis][die = Barriere][den  Anféanglichen
Referenzpreis] [(oder entspricht er diesem Wert)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw. Rohstoff-
Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an einem
Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 3 bzw. gof. bei
Rickzahlungsalternative 5) einfligen:

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn [keine vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen
an einem Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt ist und] der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die mafgebliche
Schwelle in Hohe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert unterschreitet [(oder er dieser Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag][Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung geknupft. Bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
kénnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden[ wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die mafgebliche
Schwelle in Hohe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert [(oder entspricht er dieser Schwelle)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am [Letzten] Bewertungstag die mafgebliche
Schwelle in Hohe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert  [(oder entspricht er dieser Schwelle)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Aktien-Anleihen, Index-Anleihen, Wahrungs-Anleihen bzw. Rohstoff-
Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte mit fortlaufender Beobachtung
wahrend des Beobachtungszeitraums (Rickzahlungsalternative 4 bzw. ggf.
bei Ruickzahlungsalternative 5) einftigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn [keine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
an einem Vorzeitigen Félligkeitstag erfolgt ist und] irgendein Kurs eines
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die
maRgebliche Schwelle in Héhe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert unterschreitet [(oder, dieser Schwelle entspricht)]
und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag [den
Basispreis] [die Barriere][den Anfanglichen Referenzpreis] in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreitet [(oder diesem Wert entspricht)], werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt] [durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
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dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag][Der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung gekniipft. Bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
kénnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden], wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

[Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen an
einem Vorzeitigen Falligkeitstag und] [U][u]nterschreitet irgendein Kurs eines
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums die
maligebliche Schwelle in HOhe [des Basispreises][der Barriere] in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert [(oder, entspricht dieser Schwelle)] und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [den  Basispreis] [die Barriere][den  Anfénglichen
Referenzpreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert [(oder entspricht diesem
Wert)], werden die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
einem Bewertungstag (Rickzahlungsalternative 1) einfligen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag [zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhédngig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  fir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestrickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einftigen:

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungiinstig fur den Anleger entwickelt, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]  getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. In diesem Fall ist [der Riickzahlungsbetrag][der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungiinstig fiir den Anleger entwickelt, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 3) einftigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispries] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder  dieser  Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag errechnet wird. In
diesem Fall ist der Rlckzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag
abhdngig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum
betreffenden Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der HoOhe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispries] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder  dieser  Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestrickzahlungsbetrag
erleiden.]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispries] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder dieser Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 4) einftigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] mindestens eines
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreitet [(oder dieser entspricht)] und sich der
Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag unglnstig fur den Anleger
entwickelt, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem
Rickzahlungsbetrag  zurlickgezahlt, der auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
errechnet wird. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag unmittelbar von
dem Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum
betreffenden Anféanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] mindestens eines
Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreitet [(oder dieser entspricht)] und sich der
Referenzpreis eines Basiswerts am Bewertungstag ungunstig fur den Anleger
entwickelt, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

66




Punkt

Geforderte
Angaben

[Bei Bonus-Maximum-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Letzten Bewertungstag (Rickzahlungsalternative 5)
einfugen:

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere unterschreitet [(oder dieser entspricht)], werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Ruckzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere unterschreitet [(oder dieser entspricht)], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahit. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flr  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere unterschreitet [(oder dieser entspricht)], werden
die Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.
Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Bonus-Maximum-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender = Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 6) einftigen:
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[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungiinstig fur den Anleger entwickelt, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]  getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. In diesem Fall ist [der Riickzahlungsbetrag][der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestrickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungtinstig fiir den Anleger entwickelt, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Barriere-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1) einftigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag [zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhdngig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
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hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Barriere-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Anféanglichen Referenzpreis][die Barriere] unterschreitet [oder
[diesem][dieser] entspricht], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. In diesem Fall ist [der Riickzahlungsbetrag] [der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag abhdngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [den
Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere] unterschreitet [oder
[diesem][dieser] entspricht], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Rlckzahlungsalternative 1)
einflgen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere  Uberschreitet  [(oder  dieser  entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rlickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig, wobei der
Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fir den Anleger ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]

[Bei Reverse Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Rickzahlungsalternative 2) einfligen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere (berschreitet [(oder dieser
entspricht)], werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem
auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangig, wobei der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies
bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fiir den Anleger
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich
zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
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erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann
einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100%
uberschreitet.]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)
einflgen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag [zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Ruckzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum] Anfanglichen
Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flr  die  Schuldverschreibungen  (einschliellich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]
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[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender = Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einftigen:

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
e% des Anfanglichen Referenzpreises unterschreitet, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis koénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden], wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
e% des Anfanglichen Referenzpreises unterschreitet, werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Rlckzahlungsalternative 3)
einfugen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder  dieser  Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag
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zuriickgezahlt, der auf der Grundlage des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag errechnet wird. In diesem Fall ist der
Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag abhangig. Bei einer
negativen  Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestrickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der HoOhe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder dieser  Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flr  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf diesen Basiswert
unterschreitet  [(oder  dieser Schwelle entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Rickzahlungsalternative 4)
einfugen:

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts an einem
der Bewertungstage die Barriere in Bezug auf diesen Basiswert unterschreitet
[(oder dieser entspricht)] und wenn der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Letzten Bewertungstag €% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt, der auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit

73




Punkt

Geforderte
Angaben

der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt wird.
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im
Vergleich zum betreffenden Anfénglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in
diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden], wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestrlickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts an einem
der Bewertungstage die Barriere in Bezug auf diesen Basiswert unterschreitet
[(oder dieser entspricht)] und wenn der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Letzten Bewertungstag €% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet, werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Top-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 5) einfligen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere  unterschreitet  [(oder  dieser  entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. In diesem Fall ist [der Rickzahlungsbetrag][der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhéngig. Bei einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis
hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Bewertungstag (Riickzahlungsalternative 6) einfligen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag
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zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rlickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich
zum Anfanglichen Referenzpreis koénnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [(oder dieser Schwelle entspricht)],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wéhrend eines Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 7) einfuigen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungiinstig fiir den Anleger entwickelt, ist der Anleger den Risiken eines
fallenden Basiswerts ausgesetzt. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhé&ngig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)]
des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens
dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wéhrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [(oder dieser
entspricht)] und sich der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
ungiinstig fur den Anleger entwickelt, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger
bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)
einflgen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere  Uberschreitet ~ [(oder  dieser  entspricht)], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig, wobei der
Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hther der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fir den Anleger unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]

[Bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einfligen:

Insbesondere wenn irgendein [Referenzpreis][Kurs] des Basiswerts wahrend
des Beobachtungszeitraums die Barriere Uberschreitet [(oder dieser
entspricht)] und wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
e% des Anfanglichen Referenzpreises (berschreitet, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung  des  Basiswerts  berechneten  Rulckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig, wobei der
Ruckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fur den Anleger ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
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Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]

[Bei Performance-Zertifikaten einfuigen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den
Schwellenwert in Hoéhe von % des Anfanglichen Referenzpreises
unterschreitet [oder diesem entspricht], reduziert sich der Riickzahlungsbetrag,
ausgehend von einem Betrag von % des Anféanglichen Referenzpreises, in
Abhéngigkeit von der  Wertentwicklung des  Basiswerts.  Der
Ruckzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen  reduziert sich  im
Allgemeinen aufgrund der Anwendung des Partizipationsfaktors 2 fur die
Verlustpartizipation [im gleichen Umfang wie der Basiswert][in
[starkerem][geringerem] MaRe als der Basiswert] ([lber][unter]proportionale
Verlustpartizipation).

[fr  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter % des Anfanglichen Referenzpreises und unter 100% des
Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von unter % des  Anfanglichen
Referenzpreises und auf oder tiber 100% des Nennbetrags vorsehen:

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wird der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Twin-Win Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag (Rickzahlungsalternative 1) einfligen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere unterschreitet[ oder dieser entspricht], ist die HOhe des
Ruckzahlungsbetrags unmittelbar an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts gekniipft. [In diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag erheblich
unter dem Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis der
Schuldverschreibungen liegen.] Anleger koénnen dann einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]
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[Bei Twin-Win Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums
(Ruckzahlungsalternative 2) einftigen:

Insbesondere wenn der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreitet [oder dieser
entspricht] und der Basiswert am Bewertungstag eine negative
Wertentwicklung im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis aufweist, ist
die Hohe des Rickzahlungsbetrags unmittelbar an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. [In diesem Fall kann der
Ruckzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem anfénglichen
Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen.] Anleger kdnnen dann
einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten
Kapitals erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[Bei Open-End-Zertifikaten:

Insbesondere wird der nach einer Einlosung durch den Anleger oder einer
Kindigung durch die Emittentin zahlbare Rickzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts im
Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert fallen. Im Fall einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts kann der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen erheblich unter [dem Nennbetrag][dem anfanglichen
Emissionspreis] der Schuldverschreibungen liegen. Anleger kdnnen in diesem
Fall einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten
Kapitals erleiden.]

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten:

[Bei Partizipations-Anleihen ohne Partizipationsfaktor bzw. Partizipations-
Zertifikaten ohne Partizipationsfaktor  (Rickzahlungsalternative 1)
einfugen:

[far  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag sinkt, reduziert sich
in der Regel der Ruckzahlungsbetrag. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist
in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. [Bei
einer  negativen  Wertentwicklung  des  Basiswerts  kann  der
Ruckzahlungsbetrag erheblich unter [dem Nennbetrag][dem anfénglichen
Emissionspreis] der Schuldverschreibungen liegen.] Anleger kénnen einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden], waobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag sinkt, erhalt der Anleger
mindestens den Mindestriickzahlungsbetrag.]]

[Bei Partizipations-Anleihen mit Partizipationsfaktor bzw. Partizipations-
Zertifikaten mit Partizipationsfaktor (Rickzahlungsalternative 2) einfligen:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den
Anfanglichen  Referenzpreis  unterschreitet,  reduziert  sich  der
Rickzahlungsbetrag in  Abhdngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen reduziert sich
im Allgemeinen aufgrund der Anwendung des Partizipationsfaktors [im
gleichen Umfang wie der Basiswert][in [starkerem][geringerem] MaRe als der
Basiswert]  ([Uber][unter]proportionale  Verlustpartizipation). Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag sinkt, werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-
Zertifikaten:

[fr  den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag steigt, reduziert sich
in der Regel der Ruckzahlungsbetrag. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist
in diesem Fall unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag in umgekehrter Form
an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus).
Dies bedeutet, dass der Rlckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je héher
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. [Bei einer fur den
Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag
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kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter [dem Nennbetrag][dem
anfanglichen Emissionspreis] der Schuldverschreibungen liegen.] Anleger
kénnen einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten
Kapitals erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].[Anleger sollten sich bewusst
sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage
erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
den Anféanglichen Referenzpreis um 100% uberschreitet.]]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag steigt, werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei allen Schuldverschreibungen einfuigen: Das Risiko, bei Rickzahlung
der Schuldverschreibungen das investierte Kapital [ganz oder ]teilweise zu
verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den Zeitpunkt und den
Umfang von Wertanderungen [des Basiswerts] [der einzelnen Basiswerte]
[und der Korbbestandteile] grundsétzlich richtig einschatzen muss, um einen
Ertrag auf seinen Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verluste zu
minimieren. Aus diesem Grund sollte sich ein Anleger vor einem Erwerb der
Schuldverschreibungen eine eigene Einschétzung hinsichtlich der Richtung,
des Zeitpunkts und des Umfangs von Wertanderungen [des Basiswerts] [der
betreffenden Basiswerte] [und der Korbbestandteile] gebildet haben.

Der Anleger sollte zudem beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon
das Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung) [des Basiswerts][der
Basiswerte][und der Korbbestandteile] den Wert der Schuldverschreibungen
uberproportional[ bis hin zur Wertlosigkeit] mindern konnen. [Bei
Schuldverschreibungen mit Ausnahme der Open-End-Zertifikaten:
Angesichts der begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungen kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen
rechtzeitig wieder erholen wird.]]

[Schuldverschreibungen mit Hochstrickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit Hdéchstriickzahlungsbetrag entspricht der
Rickzahlungsbetrag maximal dem in den Emissionsbedingungen
bezeichneten  Hochstriickzahlungsbetrag.  Im  Vergleich  zu  einer
Direktinvestition in den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile sind
die moglichen Wertsteigerungen fir den Anleger nach oben hin begrenzt. Dies
bedeutet, dass die Anleger nicht an einer fir den Anleger ginstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile partizipieren
werden, die zu einem (Uber den Hdchstrickzahlungsbetrag hinausgehenden
Ruckzahlungsbetrag fiihren wiirde.]
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Risiken durch Schwankungen im Wert [des] [der] Basiswert[s][€]

Bei den Schuldverschreibungen ist [die Hohe der Verzinsung] [und] die Héhe
des Rickzahlungsbetrags von der Entwicklung [von Basiswerten] [des
Basiswerts] abhdngig. Daher ist der Anleger den mit [dem Basiswert] [den
Basiswerten] verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert [des] [der]
Basiswert[s][e] kann im Zeitablauf Schwankungen unterworfen sein.

Historische Werte bieten keine Gewéhr flr die zukinftige Wertentwicklung
[des] [der] Basiswert[s][e]. Veranderungen im Wert [des] [der] Basiswert[s][e]
beeinflussen den Marktwert der Schuldverschreibungen, und es ist nicht
vorhersehbar, ob [der][die] Basiswert[e] eine positive oder negative
Wertentwicklung aufweisen [wird][werden]. Der Anleger sollte daher
hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte seine
eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und
Informationsquellen vornehmen.

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinséanderungsrisiken
verbunden. Das Zinsénderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit (iber die
zukunftigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau am
Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher téglich zu
Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.

Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das
Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
reduziert. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Darliber hinaus beeinflusst auch die
verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der
Auswirkungen des Zinsédnderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer
langeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren
als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

[Mit einer physischen Lieferung von Wertpapieren verbundene Risiken

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Schuldverschreibungen bei
einer fur den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung [des] [der]
Basiswert[s][e] am Falligkeitstag durch Lieferung [von Basiswerten] [von
Referenzzertifikaten][von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung][von auf den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt werden.

Der Anleger sollte beachten, dass er bei einer Tilgung der
Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Wertpapieren keinen
Geldbetrag am Félligkeitstag erhalt, sondern einen jeweils nach den
Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren
Miteigentumsanteil an dem betreffenden gelieferten Wertpapier. Da der
Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und
Wertpapierrisiken des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich
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bereits bei Erwerb der Schuldverschreibungen Uber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Der Anleger sollte ferner nicht darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden  Wertpapiere nach  Tilgung der
Schuldverschreibungen zu einem Preis verdufern kann, der dem fir den
Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapital entspricht. Unter
Umstanden kénnen die gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch
gar keinen Wert mehr aufweisen, so dass der Anleger dem Risiko des
[Teil][Total]verlusts des fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Kapitals (einschlief3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten) ausgesetzt ist.]

[Wahrungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen lautet der Nennbetrag auf eine andere
Wiahrung als Euro. Daher sind diese Schuldverschreibungen fiir Anleger
aufgrund schwankender Wahrungswechselkurse mit zusatzlichen Risiken
gegeniber dem Euro verbunden.]

[Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag

Das Verlustrisiko des Anlegers ist bei diesen Schuldverschreibungen auf die
Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetzten Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) und
dem Mindestriickzahlungsbetrag begrenzt, soweit dieser geringer als das
eingesetzte Kapital ist. Der Anleger bleibt allerdings weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetztes Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. [Zudem besteht das Risiko, dass im Fall der Auslibung des
auflerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Ruckzahlungsbetrag erfolgt, der auch unterhalb des
Mindestruckzahlungsbetrags liegen kann.]

Schuldverschreibungen mit einem Mindestriickzahlungsbetrag kénnen auch
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des
Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer
Laufzeit mindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag verauBern zu kdnnen.
Die Anleger sind bei einem vorzeitigen Verkauf einem Kursanderungsrisiko
ausgesetzt, d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen kann wahrend der
Laufzeit unter 100% des Mindestriickzahlungsbetrags sinken.]

[Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen sehen eine vorzeitige Rickzahlung [zum
Nennbetrag][zum festgelegten Rickzahlungsbetrag] bei Eintritt eines
Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses vor. Da der Eintritt des Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses von der Entwicklung [des][der] Basiswert[e][s]
abhéangig ist, besteht eine Unsicherheit, ob und wann es zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen kommt.]
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[Die Schuldverschreibungen sehen ein Recht der Emittentin vor, die
Schuldverschreibungen zu [dem][einem] Vorzeitigen Falligkeitstag ordentlich
zu kundigen und zum Nennbetrag zurtickzuzahlen. Die Ausiibung des
ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl
von Faktoren ab. Es kann im Voraus keine Aussage getroffen werden, ob und
wann die Emittentin dieses Recht ausliben wird.]

Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich
zudem das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein
wird, die Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.
Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fur den Anleger ergeben.]

[einfugen falls anwendbar: Regulierung und Reform von ""Benchmarks"

Zinssétze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" im Sinne der
EU-Verordnung lber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung)
gelten, sind Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben und
Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene. Diese Reformen
kénnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der
Vergangenheit entwickeln, ganz wegfallen oder auch zu anderen nicht
vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede dieser Folgen kdnnte sich in
wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an
eine solche Benchmark geknipft sind und die mit einer Anlage in
Schuldverschreibungen erzielbare Rendite reduzieren.]

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
Gunsten der  Schuldverschreibungsgldubiger  keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten
bestellt.

[Aufzerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein aufierordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem aulerordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen [zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Ruckzahlungsbetrag. Der Ruckzahlungsbetrag kann in diesem Fall unter
dem [zum jeweiligen Zeitpunkt Ausstehenden]
[Nennbetrag][anfanglichen Emissionspreis] der Schuldverschreibungen
liegen und geringer als der Betrag sein, der ohne den Eintritt eines
solchen auRerordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen
ware.][zum Nennbetrag [zuzlglich der bis zum Tag vor dem
AuRerordentlichen  Falligkeitstag  aufgelaufenen  Zinsen].  Der
Ruckzahlungsbetrag kann in diesem Fall auch geringer sein als der
Betrag sein, der ohne den Eintritt eines solchen auRerordentlichen

83




Punkt

Geforderte
Angaben

Klndigungsereignisses zahlbar gewesen ware.]

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auRerordentlichen Kiindigungsrechts das
Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Ruckzahlungsbetrage nach der vorzeitigen Rickzahlung zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite
fiir den Anleger ergeben.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbezuglich eine Verpflichtung
ubernimmt),  die  Schuldverschreibungen in  den [Regulierten
Markt][Freiverkehr] einer deutschen Wertpapierbdrse einzufiihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen
Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fir die Entstehung eines liquiden Marktes ist die
Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, desto
niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt.
Bei bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche
Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten Emissionsvolumen
liegen kann. Falls ein liquider Markt fir Schuldverschreibungen entstanden
sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zur Falligkeit
der Schuldverschreibungen fortbesteht. ]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer
deutschen Wertpapierbdrse einzubeziehen bzw. einzufiuhren. Es ist daher
davon auszugehen, dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstehen wird.]

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen (berhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu
einem Preis verduflern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hétte.

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die
Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fur die Schuldverschreibungen einer Emission stellen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die
entweder Uber ausreichende Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der
Schuldverschreibungen einschdtzen zu koénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.
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Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist mdglich, dass sich die Preisbildung von Schuldverschreibungen nicht
ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt eigenstdndig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kénnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt (blichen
Preisberechnungsmodellen  vorgenommen und kann sich von den
Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Abschnitt E — Angebot

Punkt | Geforderte
Angaben
[E.2b]® | Grinde fiir das | Verwendung des Nettoemissionserldses
Angebot und
Zweckbestim- Entfallt. Der Nettoerlés der Emission dient der Finanzierung der
mung der Erlose | Geschaftsentwicklung des Konzerns. Die Emittentin ist in der Verwendung
der Erlése aus der Emission von Schuldverschreibungen frei.
[E.3]¥ | Beschreibung [Zeichnungsfrist:  Die  Schuldverschreibungen werden vom e  bis

der  Angebots-
konditionen

[voraussichtlich] zum e Anlegern in Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich
angeboten[.][, wobei die Emittentin beabsichtigt, die Zeichnungsfrist fur die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts
unter dem nachfolgenden Basisprospekt fortzufiihren.]]

[Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab dem
e][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer
des Prospekts, unter dem das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt)]
Anlegern in Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem ] [bis zu einer Beendigung des
Angebots durch die Emittentin (l&ngstens jedoch bis zum Ablauf der
Giltigkeitsdauer des  Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt)] [im Zeitraum vom e bis zum e] Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Eine Fortsetzung des offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen
Endgultigen Bedingungen flr die Schuldverschreibungen unter einem
Basisprospekt mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen koénnen bei [Banken und Sparkassen][der
Sparkasse e][der Emittentin][den Sparkassen] [ab einer Mindestabnahme von

% |m Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfugen.
2 Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) Zeile einfiigen.
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Punkt

Geforderte
Angaben

[e] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von [e]] [gegebenenfalls gegen
Zahlung von blichen Bankgebiihren] bezogen werden.]

[Kleinste handelbare und tibertragbare Einheit: o]
[Angebotsvolumen: e]
[Valutierungsdatum: e]

[Lieferung: Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde geliefert.]

[Emissionspreis: o]
[Anfénglicher Emissionspreis: o]
[Ausgabeaufschlag: e]

[Ubernahme/Platzierung: e]

E.4

Beschreibung
aller Interessen,

die fur die
Emission/das
Angebot  von

wesentlicher
Bedeutung sind,
einschlief’lich
Interessenskon-
flikte

[Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen im
Zusammenhang mit dem  Angebot und der Emission der
Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich Geschafte in
Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte [oder
deren Bestandteile]] [oder den zugrunde liegenden Rohstoff][oder die
zugrunde liegenden Rohstoffe] oder hierauf bezogene[r] Derivate abschlief3en
oder als Market Maker tatig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt,
die Schuldverschreibungen fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalméarkten tatig
werden. Sie kdnnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter Geschéfte
auch mit Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte
[oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe]
abschlieen und sie kénnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise
handeln, als waren die Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden.
Dartber hinaus kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf [den Basiswert [oder dessen
Bestandteile]] [die Basiswerte [oder deren Bestandteile]] [oder den
Rohstoff][oder die Rohstoffe] begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen (ben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  auch  andere  Funktionen aus, z.B. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle [, und kénnen darlber hinaus auch weitere
Funktionen als [Indexberechnungsstelle][, J[oder] [Indexsponsor][, ][oder] [e]
austben]. Aufgrund der Ausiibung dieser Funktionen kann die Emittentin in
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Punkt

Geforderte
Angaben

der Lage sein,[ Entscheidungen U(ber die Zusammensetzung [eines
Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] [Entscheidungen Uber die Anpassung
[eines Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert [des
Basiswerts [oder seiner Bestandteile]][der Basiswerte [oder ihrer
Bestandteile]] [oder des Rohstoffs][oder der Rohstoffe] zu bestimmen.

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen im
Zusammenhang mit  zuklnftigen  Angeboten [des Basiswerts][der
Basiswerte][von Bestandteilen des Basiswerts][von Bestandteilen der
Basiswerte] auch Mitglied eines die angebotenen Wertpapiere ibernehmenden
Konsortiums sein oder als Finanzberater [der Emittentin des Basiswerts][der
Emittenten der Bestandteile des Basiswerts][der Emittenten der
Basiswerte][der Emittenten der Bestandteile der Basiswerte] [oder als
Geschaftsbank fiir [die Emittentin des Basiswerts][die Emittenten der
Bestandteile des Basiswerts][die Emittenten der Basiswerte][die Emittenten
der Bestandteile der Basiswerte] tatig werden][oder Geschéftsbank flr [das
Unternehmen tatig sein, das Bestandteil des Basiswerts ist][die Unternehmen
téatig sein, die Bestandteile des Basiswerts sind]]. ]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen Uber [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte
[oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] erhalten, zu
deren Offenlegung sie gegeniuiber den Inhabern der Schuldverschreibungen
nicht verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen Anlageempfehlungen oder Untersuchungen zu [dem Basiswert
[oder dessen Bestandteilen]][den Basiswerten [oder deren Bestandteilen]]
[oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] veroffentlichen.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitdten bzw. erhaltene Informationen kdnnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat VVorkehrungen fiir
angemessene MaRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschéaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschliefen, dass durch derartige Téatigkeiten oder
Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte der
Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen,
die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstdnden eine
Vertriebsprovision.]] [weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf.
einschlie3lich zu Interessenkonflikten einfligen: o]
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Punkt | Geforderte
Angaben
E.7 Schéatzung der | [Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in

Ausgaben, die
dem  Anleger

von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung

gestellt werden

Rechnung gestellt.][Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in
E.3 angegebenen  [Anfanglichen]  Emissionspreis  [zuzlglich  des
Ausgabeaufschlags][(einschlieBlich des Ausgabeaufschlags)] erwerben.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwdagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sorgfaltig prifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlielen. Diese Anlageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlieflich der per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endgdltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtréage zum Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu kdénnen. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

Die Schuldverschreibungen weisen ein erhdhtes Risiko auf und eignen sich deshalb nur fiir Anleger, die sich
dieses Risikos bewusst sind. Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genaues
Verstandnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen mdglicherweise nicht geeignet. Sie
sollten als potenzieller Kaufer von Schuldverschreibungen genau prifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund Ihrer personlichen Verhéltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fiir Sie geeignet erscheint.

Bei der Anlage in Schuldverschreibungen besteht das Risiko von Verlusten beziglich des eingesetzten
Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist sogar ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten mdglich. Die
Verlustrisiken sind je nach Produkttyp und Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen
unterschiedlich. Die nachfolgenden Risikofaktoren sind zusammen mit den Endglltigen Bedingungen zu
lesen, aus denen sich der Produkttyp und die weiteren Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen
ergeben.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in einem individuellen Fall vor der Kaufentscheidung gegebenenfalls
notwendige Beratung durch den Anlageberater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser
Risikohinweise gefallt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bediirfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht
ersetzen konnen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des flr den Erwerb
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger
kénnen daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
zustehen, ausschlief3lich von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfullung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kdnnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:
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Adressenausfallrisiko bzw. Kreditrisiko

Als Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko wird das 6konomische Verlustpotenzial definiert,
das aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten
oder Beteiligungen sowie aufgrund von grenziiberschreitenden Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs (Landerrisiko) entstehen kann. Die Bestimmung des ¢konomischen Verlustpotenzials
erfolgt auf Basis interner oder externer Bonitatsbeurteilungen sowie von der Helaba selbst geschéatzter
beziehungsweise aufsichtsrechtlich vorgegebener Risikoparameter.

Unter das Adressenausfallrisiko féallt auch das Beteiligungsrisiko als 6konomisches Verlustpotenzial, das
sich aus einem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht auf Ebene der
Einzelrisikoarten gesteuert wird. In der Folge kann es zu einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden
oder ricklaufigen Ausschittungen, zu WVerlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial, das aus nachteiligen Marktwertanderungen der
Positionen aufgrund von Anderungen der Zinssdtze, der Devisenkurse, der Aktienkurse und der
Rohwarenpreise sowie ihrer Volatilitaten resultiert.

Liquiditatsrisiko- und Refinanzierungsrisiko

Das Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt. Das kurzfristige
Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu kdnnen.
Strukturelle Liquiditatsrisiken ergeben sich aus einem unausgewogenen Verhéltnis in der mittel- und
langfristigen Liquiditétsstruktur und einer ungunstigen Veranderung der eigenen Refinanzierungskurve.
Marktliquiditatsrisiken resultieren aus der unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden, die dazu
fiihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhéltnismaRig hohen Kosten geschlossen werden kénnen. Die
mit aulRerbilanziellen Geschéften verbundenen Liquiditatsrisiken fiihren je nach Auspragung zu kurzfristigen
und/oder strukturellen Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Darunter fallen zudem Sachverhalte mit Bezug zu Compliance, Business Continuity Management
(BCM), Personal sowie Steuern, die einen Bezug zum operationellen Risiko aufweisen. Das operationelle
Risiko umfasst auch die folgenden Risiken:

Das Rechtsrisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten fur die Bank aufgrund der Verletzung von
rechtlichen Bestimmungen, die zu (i) Rechtsprozessen oder (ii) eigenen Handlungen zur Abwendung solcher
Verluste fiihren kann.

Das Verhaltensrisiko ist definiert als die aktuelle oder potenzielle Gefahr von Verlusten flir ein Institut
infolge eines unangemessenen Angebots von Finanz-(Bank-)Dienstleistungen, einschliellich Fallen
bewussten oder fahrlassigen Fehlverhaltens.

Das Modellrisiko umfasst zwei unterschiedliche Aspekte:
1. Zum einen umfasst das Modellrisiko die Verlustrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung,
Implementierung oder unangemessenen Nutzung etwaiger anderer Modelle (nicht unter 2. fallende

Modelle) durch die Helaba zum Zwecke der Entscheidungsfindung. Dieser Aspekt des Modellrisikos
wird im operationellen Risiko bertcksichtigt.
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2. Zum anderen umfasst das Modellrisiko das Risiko der Unterschatzung von
Eigenmittelanforderungen infolge der Nutzung von Modellen zur Quantifizierung von Risiken.
Damit einher geht auch der Umstand, dass ein Modell die Realitat nie ganzlich wiedergibt.

Das Informationstechnologierisiko (IT-Risiko) ist definiert als die Gefahr von Verlusten aus dem Betrieb
und der Entwicklung von IT-Systemen (zum Beispiel technische Umsetzung fachlicher Anforderungen,
technische Ausgestaltung fir die Bereitstellung, Betreuung sowie Entwicklung von Soft- und Hardware).

Das Informationssicherheitsrisiko umfasst die Gefahr von Verlusten aus der Beeintrachtigung der
Informationswerte der Helaba auf technischer, prozessualer, organisatorischer und personeller Ebene,
sowohl intern als auch extern (zum Beispiel Cybercrime).

Sowohl fir das IT-Risiko als auch fur das Informationssicherheitsrisiko besteht die Gefahr von Verlusten in
der Verletzung der Verfugbarkeit, Vertraulichkeit oder Integritdat von Daten oder in unvorhergesehenem
Mehraufwand in der Informationsverarbeitung.

Das Outsourcing-Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten, resultierend aus Vertrags-, Lieferanten-
und Leistungsrisiken sowie Risiken aus der Nichteinhaltung regulatorischer Vorgaben, die bei externem
Leistungsbezug auftreten kénnen.

Das Projektrisiko umfasst die Gefahr negativer Auswirkungen auf die Projektziele in zeitlicher, finanzieller
und personeller Hinsicht.

Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mdgliche
Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie auf
solche der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zurtickgefiihrt werden kann. Ursache fur das
veranderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba sein.

Reputationsrisiko

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der in einem Geschéfts- oder in
sonstigen Verhaltnissen zur Bank stehenden Individuen resultierenden offentlichen Rufs der Helaba
beziiglich ihrer Kompetenz, Integritt und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen
von Reputationsrisiken schlagen sich im Geschéfts- und Liquiditatsrisiko nieder.

Daher ist das Reputationsrisiko in der Risikoartensystematik diesen Risikoarten zugeordnet.
Reputationsrisiken umfassen origindre Reputationsverluste wie auch solche, die als Konsequenz eines
operationellen Verlustereignisses entstehen. Das Reputationsrisikoprofil wird gesamthaft unter dem
operationellen Risiko dargestellt.

Immobilienrisiko
Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus
Wertschwankungen eigener Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem

Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist bereits vor Erdffnung eines Insolvenzverfahrens berechtigt, einem Kreditinstitut

einschrankende Auflagen fir seinen Geschéftsbetrieb zu erteilen und sonstige MalRnahmen (bis hin zur
SchlieBung des Kreditinstituts fur den Geschaftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses
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Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanforderungen aufkommen
lasst. Auch wenn derartige bankaufsichtliche MafRnahmen nicht notwendig direkt in die Rechte der
Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung einer solchen MaRnahme durch die
Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des
betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise
(Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des
Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) und die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates (SRM-Verordnung), die ab 1. Januar 2016 fur in der Eurozone anséssige Banken die einheitliche
Anwendung der Abwicklungsregeln unter der Verantwortung des europdischen Einheitlichen
Abwicklungsausschusses vorsieht, kdnnen zur Folge haben, dass nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustandigen
Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kdnnen auch die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger
geandert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung
nach Malgabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehtrde der Bestand der Emittentin gefdhrdet und sie ohne eine solche
Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfuhrung ihrer Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten der
Abwicklungsinstrumente, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft
wurden. In diesem Zusammenhang konnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital
zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Erganzungskapitals und danach auch sogenannte
berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus
Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten darstellen — entsprechend ihrer
Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt werden. Das AusmafB, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen Gegenstand einer Gldaubigerbeteiligung werden kénnen, h&ngt von einer Reihe von
Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann deshalb — auBRerhalb
eines  Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrdchtigung der Rechte  der
Schuldverschreibungsglaubiger fiihren, bis hin zu einem (berwiegenden oder vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sollten sich daher bewusst sein, dass ihre Rechte als Glaubiger der
Schuldverschreibungen auch vor Eréffnung eines Insolvenzverfahrens durch bankaufsichtliche MalRnahmen
erheblich beeintrachtigt werden kdnnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals.

2.2 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps

Unter diesem Basisprospekt kénnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils
einem der nachfolgenden Produkttypen zugeordnet sind. Bei mehreren der nachfolgend beschriebenen
Produkttypen kann die Verzinsung bzw. die Rickzahlung der Schuldverschreibungen von Basiswerten in
Form von Referenzzinssatzen, Aktien, Indizes, Rohstoffen oder Futures-Kontrakten (der Basiswert bzw.
zusammen die Basiswerte) abhangig sein. Nachfolgend sind die Risikofaktoren in Bezug auf die
Schuldverschreibungen dargestellt, die nur fur Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps
maRgeblich sind.
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(@) Discount Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger eine beschrankte Partizipation an der
Wertentwicklung des Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann nicht tber den
in den Emissionsbedingungen festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Dies bedeutet, dass die
Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts partizipieren werden, die zu einem Uber den Hdochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden
Rickzahlungsbetrag fiihren wiirde.

Gleichzeitig sind Anleger dem Risiko einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgesetzt.
Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
bestimmte Hochstgrenze (Cap) flir den Basiswert, ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags unmittelbar an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. In diesem Fall kann der Riickzahlungsbetrag erheblich
unter dem Nennbetrag bzw. dem anfénglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen und
Anleger kénnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits
wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen
wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts bis zum Bewertungstag leicht ansteigt oder gleicht bleibt.

(b) Aktien-Anleihen bzw. Aktien Zertifikate, Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate, Wahrungs-
Anleihen bzw. Wahrungs-Zertifikate und Rohstoff-Anleihen bzw. Rohstoff-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen verfligen tber eine Verzinsung nach MalRgabe der Emissionsbedingungen.

Soweit in Bezug auf die Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung oder eine Teilrtickzahlung vor
dem Falligkeitstag erfolgt, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, durch Lieferung von Basiswerten
oder im Fall von Indizes von auf einen Index bezogenen Referenzzertifikaten am Falligkeitstag getilgt.
Sowohl die Hohe des Rickzahlungsbetrags als auch der Wert der gelieferten Basiswerte ist von der
Wertentwicklung des in den Endgtiltigen Bedingungen bezeichneten Basiswerts bzw. der in den Endgultigen
Bedingungen bezeichneten Basiswerte abhéngig.

Bei einer fur den Anleger giinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte haben die Anleger
Anspruch auf Zahlung eines in den Emissionsbedingungen bezeichneten festen Riickzahlungsbetrags. Dieser
entspricht entweder dem Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, einem Betrag
Uber dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen oder bei  Schuldverschreibungen  der
Ruckzahlungsalternativen 6 und 7 einem Betrag, der zusammen mit dem zuvor bereits an die Anleger
zahlbaren Teilriickzahlungsbetrag insgesamt dem Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, insgesamt einem Betrag tiber dem Nennbetrag entspricht. Anleger in die Schuldverschreibungen
partizipieren nicht an einer dariiber hinausgehenden positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte. Denn selbst wenn sich der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte fir den Anleger glinstig
entwickelt, haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Rickzahlungsbetrag, der tber diesem in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Riickzahlungsbetrag liegt.
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Bei einer fur den Anleger ungulnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte werden die
Schuldverschreibungen zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte, der
Wertentwicklung des Basiswerts, der die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten am
Bewertungstag bzw., bei mehreren Bewertungstagen, dem Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
betreffenden  Anfénglichen  Referenzpreis aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung) ermittelt wird. Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung kann in diesem Fall
auch eine Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im
Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten erfolgen. Handelt es sich um
Schuldverschreibungen die auf mehrere Basiswerte bezogen sind und die eine physische Lieferung vorsehen,
kann in diesem Fall auch eine Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von
Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder im Fall von Indizes von auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten erfolgen. Die HOhe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin kann in diesem Fall
abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf
mehrere Basiswerte, des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, erheblich unter den
Nennbetrag bzw. den anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken und einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten flr den Anleger verursachen. Ein Wertverlust des bzw. der Basiswerte kann auch
bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder
erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabh&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.

Die Schuldverschreibungen kénnen sich entweder auf einen oder auf mehrere Basiswerte beziehen. Im
Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ein hoheres
Verlustrisiko als bei Schuldverschreibungen, die sich nur auf einen Basiswert beziehen. Dies liegt darin
begriindet, dass die Wertentwicklung jedes Basiswerts fur die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags
berticksichtigt wird und der Rickzahlungsbetrag bei einer fir den Anleger unglinstigen Entwicklung auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird.

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die Rickzahlung am Falligkeitstag zum
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Rickzahlungsbetrag Gber dem
Nennbetrag bzw. bei Schuldverschreibungen der Ruckzahlungsalternativen 6 und 7 zum Ausstehenden
Nennbetrag erfolgt oder moglicherweise zu einem unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausstehenden
Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag, die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an
einem Bewertungstag oder fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie
jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei
denen die Beobachtung fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass
der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausstehenden Nennbetrag liegt.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung — Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)

Bei dieser Rickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag nicht mehr zum
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Rickzahlungsbetrag tiber dem
Nennbetrag an die Anleger zurlickgezahlt, falls sich der Basiswert fir die Anleger unginstig entwickelt und
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den
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Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt,
dessen Hohe an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknlpft ist. Bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall in der Regel durch Lieferung von
einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen
Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist; der Wert der Tilgungsleistung
ist demnach in diesem Fall ebenso wie bei der Zahlung des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung
des Basiswerts abhangig. Anleger konnen in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko
besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des
Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.
Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese
Schwelle nicht unterschreitet (oder dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabh&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung — Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit
fortlaufender Beobachtung wéhrend des Beobachtungszeitraums (Ruckzahlungsalternative 2)

Bei dieser Riickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen bei einer fiir die Anleger unglinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts am Falligkeitstag nicht mehr zum Nennbetrag oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Riickzahlungsbetrag tiber dem Nennbetrag an die Anleger
zuriickgezahlt. Dieses Szenario tritt ein, falls (i) der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend
des gesamten in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht)
und (ii) der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag eine in den Emissionsbedingungen festgelegte
Schwelle (den festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anfanglichen Referenzpreis) unterschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig ist. Bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Da der Rilckzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft sind, kénnen
Anleger einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
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Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des
Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die festgelegte Schwelle unterschreitet (oder dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung — Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte
mit Beobachtung an einem Bewertungstag (Riickzahlungsalternative 3)

Bei dieser Riickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag nicht mehr zum
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Rilckzahlungsbetrag Giber dem
Nennbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, falls sich die Basiswerte fur die Anleger unginstig entwickeln
und der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den
Emissionshedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt,
dessen HoOhe an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknlipft ist, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfénglichen
Referenzpreis  aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung). Bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall in der
Regel durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
oder im Fall von Indizes von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen
Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist; der Wert der Tilgungsleistung
ist demnach in diesem Fall ebenso wie bei der Zahlung des Riickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung abhéngig. Anleger kénnen in diesem Fall einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust bei einem der Basiswerte kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass in Bezug auf
keinen der Basiswerte der Referenzpreis am Bewertungstag diese betreffende Schwelle unterschreitet (oder
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung — Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte
mit fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums (Rickzahlungsalternative 4)

Bei dieser Rlickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen bei einer fuir die Anleger unglnstigen
Wertentwicklung der Basiswerte am Falligkeitstag nicht mehr zum Nennbetrag oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Rickzahlungsbetrag Uber dem Nennbetrag an die Anleger
zurtickgezahlt. Dieses Szenario tritt ein, falls (i) irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des gesamten in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die in
den Emissionsbedingungen bezeichnete Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis
oder die Barriere) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts dieser betreffenden
Schwelle entspricht) und (ii) der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den festgelegten Basispreis, die Barriere oder den
Anfanglichen Referenzpreis) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser betreffenden Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig ist, der die schlechteste Wertentwicklung
von allen Basiswerten am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfanglichen Referenzpreis
aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung). Bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall durch Lieferung von einer Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder im Fall von Indizes von auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. Da der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung gekniipft
sind, konnen Anleger einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust bei einem der Basiswerte kann auch
bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder
erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie
davon ausgehen, dass alle Kurse aller Basiswerte wahrend des gesamten Beobachtungszeitraums die
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert Uberschreiten (oder dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
entsprechen).

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fiir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung — Schuldverschreibungen mit vorzeitigen Falligkeitstagen
(Ruckzahlungsalternative 5)

Bei dieser Ruckzahlungsalternative sehen die Emissionsbedingungen neben einer Rickzahlung am
Falligkeitstag die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung zu einem in den Emissionsbedingungen
festgelegten Betrag an einem Vorzeitigen Rickzahlungstag vor. Die tatséchliche Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist bei dieser Riickzahlungsalternative ungewiss.
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Erfolgt keine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen Falligkeitstag, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zurlickgezahlt bzw. getilgt. Fir die Schuldverschreibungen ist im
Hinblick auf die Rickzahlung bzw. Tilgung am Félligkeitstag eine der Rlckzahlungsalternativen 1 bis 4
maRgeblich, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt. Es ist jedoch zu beachten, dass es in diesen
Fallen fur die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag auf die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum jeweiligen Anfénglichen
Referenzpreis ankommt.

Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung — Schuldverschreibungen mit Teilrtickzahlung bezogen auf
einen Basiswert mit Beobachtung an einem Bewertungstag (Duo-Anleihe) (Ruckzahlungsalternative 6)

Bei dieser Riickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit an einem in
den Emissionsbedingungen bezeichneten Datum in Hohe eines festgelegten Teilrlickzahlungsbetrags
teilweise an die Anleger zuriickgezahlt. Der Zeitpunkt der Zahlung und die Hohe dieses
Teilriickzahlungsbetrags sind nicht von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig.

Dagegen ist die Rickzahlung bzw. Tilgung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Bei dieser Rickzahlungsalternative werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht mehr zum Ausstehenden Nennbetrag (d.h. dem Nennbetrag
je Schuldverschreibung abziiglich des bereits zuvor an die Anleger gezahlten Teilrlickzahlungsbetrags)
zuriickgezahlt, falls sich der Basiswert fir die Anleger ungunstig entwickelt und der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser
Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt,
dessen Hohe an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknUpft ist. Bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall in der Regel durch Lieferung von
einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen
Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist; der Wert der Tilgungsleistung
ist demnach auch von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Anleger kénnen in diesem Fall einen
erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals bis hin zur Hohe des Ausstehenden Nennbetrags (falls
die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) am Falligkeitstag (zuztglich
der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend
der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden,
dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen wird.
Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese Schwelle nicht unterschreitet (oder
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Zudem ergibt sich aufgrund der Teilrlickzahlung das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der
Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Dadurch, dass die
Riickzahlung zu unterschiedlichen Zeitpunkten erfolgt, ist die Rendite nicht vergleichbar mit der Rendite
einer Aktienanleihe ohne Teilrtickzahlungen mit gleicher Laufzeit.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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Risiken im Hinblick auf die Ruckzahlung — Schuldverschreibungen mit Teilrtickzahlung bezogen auf
einen Basiswert mit fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums (Duo-Anleihe)
(Ruckzahlungsalternative 7)

Bei dieser Riickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit an einem in
den Emissionsbedingungen bezeichneten Datum in Hohe eines festgelegten Teilrlickzahlungsbetrags
teilweise an die Anleger zuriickgezahlt. Der Zeitpunkt der Zahlung und die HoOhe dieses
Teilriickzahlungsbetrags sind nicht von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig.

Dagegen ist die Rickzahlung bzw. Tilgung der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhédngig. Bei dieser Rickzahlungsalternative werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht mehr zum Ausstehenden Nennbetrag (d.h. dem Nennbetrag
je Schuldverschreibung abzlglich des bereits zuvor an die Anleger gezahlten Teilrlickzahlungsbetrags)
zurtickgezahlt, falls sich der Basiswert flir die Anleger ungiinstig entwickelt. Dieses Szenario tritt ein, falls
(i) der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des gesamten in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht) und (ii) der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den festgelegten Basispreis, die
Barriere oder den Anfénglichen Referenzpreis) unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig ist. Bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Da der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft sind, kdnnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals bis hin zur Hoéhe des
Ausstehenden Nennbetrags (falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) am Falligkeitstag (zuziglich der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden. Dieses Risiko
besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des
Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.
Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die festgelegte Schwelle unterschreitet (oder
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Zudem ergibt sich aufgrund der Teilriickzahlung das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der
Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Dadurch, dass die
Riickzahlung zu unterschiedlichen Zeitpunkten erfolgt, ist die Rendite nicht vergleichbar mit der Rendite
einer Aktienanleihe ohne Teilrlickzahlungen mit gleicher Laufzeit.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen eine im Voraus festgelegte Verzinsung, eine variable Verzinsung oder eine
variable Zinskomponente vorsehen. Bei Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung oder einer
variablen Zinskomponente ist die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung von Basiswerten abhangig.
Dabei kann es sich entweder um den Basiswert handeln, der auch fur die Ermittlung der Hohe der
Ruckzahlung bei Félligkeit herangezogen wird. Es ist jedoch auch moglich, dass die Emissionsbedingungen
einen anderen Basiswert (den Basiswert Nr. 2) zur Ermittlung der Héhe der Verzinsung vorsehen, wie z.B.
einen Referenzzinssatz. In diesem Fall ist die Héhe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der
Entwicklung des Basiswerts Nr. 2 in der Form des Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel) abhangig. Bei Schuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung oder einer
variablen Zinskomponente ist die Hohe der Verzinsung wéhrend der Laufzeit ungewiss. Das gleiche Risiko
besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die Zahlung einer Verzinsung fir eine oder mehrere
Zinsperioden ganz oder teilweise davon abhéngt, ob ein in den Emissionsbedingungen festgelegtes Ereignis
mit Bezug auf den Basiswert eintritt. Aufgrund der Ungewissheit tber die zukinftige Entwicklung des fiir
die Ermittlung der Verzinsung malgeblichen Basiswerts ist ungewiss, ob und gegebenenfalls in welcher
Hohe eine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt. Bei einer flir den Anleger unglnstigen
Entwicklung des fir die Ermittlung Verzinsung maRgeblichen Basiswerts kann sich die Hohe der
Verzinsung reduzieren oder die Verzinsung kann fiir eine oder mehrere Zinsperioden auch vollstandig
entfallen.

(©) Bonus-Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger (i) die Erzielung potentieller Ertrdge in Form eines
festgelegten Riickzahlungsbetrags (dem Bonusbetrag), sofern die in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf
mehrere Basiswerte, in Bezug auf die Wertentwicklung jeder der Basiswerte eingetreten ist sowie, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, (ii) die Partizipation an weiteren Kursgewinnen bei dem bzw. den
Basiswerten.

Wird diese in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht erfiillt, ist der Rilckzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte  abhdngig. Bei  Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung kodnnen die
Schuldverschreibungen in diesem Fall anstelle durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags auch durch
Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin kann in diesem Fall, abhéangig von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte, erheblich unter den Nennbetrag bzw. den anfénglichen Emissionspreis der
Schuldverschreibungen sinken und einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten fir den Anleger verursachen. Ein Wertverlust
des bzw. der Basiswerte kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Féalligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen grundséatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass die fiir die Zahlung
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des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung eintreten wird und dass der Kurs des bzw. der Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ansteigt oder zumindest gleich bleibt.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.

Die Schuldverschreibungen kénnen sich entweder auf einen oder auf mehrere Basiswerte beziehen. Im
Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ein hoheres
Verlustrisiko als bei Schuldverschreibungen, die sich nur auf einen Basiswert beziehen. Dies liegt darin
begriindet, dass einerseits die Wertentwicklung jedes Basiswerts fir die Feststellung beriicksichtigt wird, ob
die fur die Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist oder nicht. Andererseits wird
bei der Berechnung des vom Bonusbhetrag abweichenden Riickzahlungsbetrags nur derjenige Basiswert
verwendet, der am maRgeblichen Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten
aufweist (dieser wird als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezeichnet).

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die fur die Zahlung des Bonusbetrags
vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist, die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte an einem
Bewertungstag oder fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie jeweils in
den Emissionsbedingungen bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Beobachtung fortlaufend wéhrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass die fir die
Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung nicht eintritt.

Im Einzelnen gilt fur die verschiedenen Alternativen der Riickzahlung der Bonus-Zertifikate Folgendes:

Ruckzahlungsalternative 1: Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Héhe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis
(oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten
oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. In
diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis
konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

101



Ruckzahlungsalternative 2: Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wéahrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Héhe
des Bonusbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem,
was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung,
durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind
der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis kénnen Anleger in
diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhédngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 3: Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fur diesen Basiswert (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) 0berschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Schwelle entspricht). Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf diesen Basiswert (oder
entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall ist der
Ruckzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden
Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass

der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
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fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 4: Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern alle Kurse aller Basiswerte (oder alle Referenzpreise aller Basiswerte, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
Uberschreiten (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entsprechen).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung berechneten
Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall ist der Riuckzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag abhangig.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem
Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fiir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 5: Bonus-Maximum-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Letzten Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht). Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung
des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist. In diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéangig. Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen
Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls
die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.
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Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 6: Bonus-Maximum-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wéhrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem,
was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten
oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. In
diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhangig. Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen
Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls
die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhédngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(d) Barriere-Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig ist. Bei einem steigenden Basiswert kann der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen tber den Nennbetrag bzw. den anfanglichen Emissionspreis
ansteigen. Diese Partizipation an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts kann jedoch begrenzt sein,
wenn die Emissionsbedingungen einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen. In diesem Fall ist die mit einer
Anlage in die Schuldverschreibungen erzielbare Rendite nach oben hin begrenzt.
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Sofern eine in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des
Basiswerts eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung jedoch mindestens in Hoéhe des Bonusbetrags, der
mindestens dem Nennbetrag entspricht.

Wird diese in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht erfiillt, ist die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Bonusbetrag nicht
mehr anwendbar und entsprechend ist der Riickzahlungsbetrag auch bei einem fallenden Basiswert von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig. Bei Schuldverschreibungen, die eine physische Lieferung
vorsehen, werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall anstelle durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der
Wert der Tilgungsleistung der Emittentin kann in diesem Fall, abhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts, erheblich unter den Nennbetrag bzw. den anfénglichen Emissionspreis der
Schuldverschreibungen sinken und einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich
der aufgewendeten Transaktionskosten fur den Anleger verursachen. Ein Wertverlust des Basiswerts
kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen flihren. Es kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass (i) der Kurs des Basiswerts bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ansteigt oder zumindest (ii) die in den Emissionsbedingungen vorausgesetzte
Bedingung fir die Zahlung des Bonusbetrags eintritt.

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die fur die Zahlung des Bonusbetrags
vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist, die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Bewertungstag oder
fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie jeweils in den
Emissionsbedingungen bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Beobachtung fortlaufend wéhrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass die fir die
Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung nicht eintritt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.

Im Einzelnen gilt fur die verschiedenen Alternativen der Riickzahlung der Barriere-Zertifikate Folgendes:

Ruckzahlungsalternative 1: Barriere-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Héhe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis
(oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung,
durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind
der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in
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diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 2: Barriere-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Ruckzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem,
was in den Emissionshedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den
Anféanglichen Referenzpreis oder die Barriere) oder entspricht er dieser Schwelle (falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder, bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder
im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(e) Reverse Bonus-Zertifikate

Reverse Bonus-Zertifikate weisen im Gegensatz zu Bonus-Zertifikaten die Besonderheit auf, dass bei ihnen
der Ruckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist
(Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass bei Reverse Bonus-Zertifikaten der Ruckzahlungsbetrag im
Allgemeinen bei einem sinkenden Kurs des Basiswerts ansteigt, wéhrend der Rickzahlungsbetrag im
Allgemeinen sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts ansteigt. Bei einem steigenden Kurs des Basiswerts
muissen Anleger daher damit rechnen, mit ihrer Anlage in Reverse Bonus-Zertifikate einen Verlust zu
erleiden.
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Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschittungen statt. Mdgliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger (i) die Erzielung potentieller Ertrédge in Form eines
festgelegten Riickzahlungsbetrags (dem Bonusbetrag), sofern die in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts eingetreten ist sowie (ii) die Partizipation an
weiteren Kursverlusten bei dem Basiswert, die zu einem Ansteigen des Rlckzahlungsbetrags fuhren.

Wird diese in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht erfllt, ist der Rlckzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhangig. Ein Ansteigen des Basiswerts fiihrt in diesem Fall in der Regel zu einem Absinken des
Riickzahlungsbetrags (Reverse-Mechanismus). Die Hohe des Riickzahlungsbetrags kann in diesem Fall,
abhangig von der positiven Wertentwicklung des Basiswerts, erheblich unter den Nennbetrag bzw.
den anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken und einen erheblichen Verlust
(bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten flr den
Anleger verursachen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits bei einem
Kursanstieg des Basiswerts von 100% gegentber dem Anféanglichen Referenzpreis einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden. Ein Kursanstieg des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu
einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag aufgrund von Kursverlusten des
Basiswerts wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass die flr die Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung
eintreten wird und dass der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen sinkt oder
zumindest gleich bleibt.

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die fiir die Zahlung des Bonusbetrags
vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist, die Wertentwicklung des Basiswerts an einem Bewertungstag oder
fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie jeweils in den
Emissionsbedingungen bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Beobachtung fortlaufend wéhrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass die flr die
Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung nicht eintritt.

Im Einzelnen gilt fur die verschiedenen Alternativen der Riickzahlung der Reverse Bonus-Zertifikate
Folgendes:

Ruckzahlungsalternative 1: Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Uberschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhangig, wobei der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
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Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ist. Bei einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel
bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% Uberschreitet.

Ruckzahlungsalternative 2: Reverse Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung mindestens in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem,
was in den Emissionshbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere Giberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht). Dies bedeutet, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des Bonusbetrags nur dann erfolgt, wenn alle Kurse des Basiswerts (oder alle
Referenzpreise des Basiswerts, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) fortlaufend
wahrend des gesamten Beobachtungszeitraums die Barriere unterschreiten (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entsprechen).

Uberschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar
von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag in
umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies
bedeutet, dass der Rickzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je héher der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in
diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass
sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% Uberschreitet.

(j] Capped-Bonus-Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger (i) die Erzielung potentieller Ertrdge in Form eines
festgelegten Riickzahlungsbetrags, der tber dem Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis liegt,
sofern die in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte, in Bezug auf die
Wertentwicklung jeder der Basiswerte eingetreten ist. In den Riickzahlungsalternativen 1 bis 5 handelt es
sich hierbei um den Hdochstriickzahlungsbetrag. In den Rickzahlungsalternativen 6 und 7 handelt es sich
hierbei um den Bonusbetrag. Neben der eventuellen Zahlung des Bonusbetrags ermdglichen es die
Schuldverschreibungen der Riickzahlungsalternativen 6 und 7 den Anlegern, an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag auch tiber den Bonusbetrag hinaus, aber nicht tiber den
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Hdchstrickzahlungsbetrag hinaus, zu partizipieren. Bei allen Rickzahlungsalternativen kann der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen jedoch in keinem Fall tber den Hochstriickzahlungsbetrag
steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einer positiven Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte, die
zu einem Rickzahlungsbetrag fiihren wirde, der tber dem Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

Wird diese Bedingung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht erfallt, ist der
Ruckzahlungsbetrag von der  Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte abhangig. Bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung kénnen die Schuldverschreibungen in diesem Fall anstelle
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags auch durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im
Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden. Die Héhe des
Ruckzahlungsbetrags bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin kann in diesem Fall,
abhangig von der Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte, erheblich unter den Nennbetrag bzw.
den anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken und einen erheblichen Verlust
(bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten fiir den
Anleger verursachen. Ein Wertverlust des bzw. der Basiswerte kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu
einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten
daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass die fir
die Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags bzw. des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung eintreten wird
und dass der Kurs des bzw. der Basiswerte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ansteigt oder
zumindest gleich bleibt.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.

Die Schuldverschreibungen kénnen sich entweder auf einen oder auf mehrere Basiswerte beziehen. Im
Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ein hoheres
Verlustrisiko als bei Schuldverschreibungen, die sich nur auf einen Basiswert beziehen. Dies liegt darin
begriindet, dass einerseits die Wertentwicklung jedes Basiswerts fir die Feststellung beriicksichtigt wird, ob
die fur die Zahlung des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist oder nicht. Andererseits wird
bei der Berechnung des vom Hdéchstriickzahlungsbetrag abweichenden Rickzahlungsbetrags nur derjenige
Basiswert verwendet, der am mafgeblichen Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von allen
Basiswerten aufweist (dieser wird als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezeichnet).
Falls der auf Grundlage des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung errechnete
Riickzahlungsbetrag zu einem Riickzahlungsbetrag Uber dem Hdochstriickzahlungsbetrag fuhren sollte,
entspricht der Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Héchstriickzahlungsbetrag.

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die fir die Zahlung des
Hdchstrickzahlungsbetrags bzw. des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist, die
Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte an dem Bewertungstag, an jedem Bewertungstag oder fortlaufend
wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie jeweils in den Emissionsbedingungen
bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen oder fortlaufend wéhrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein hoheres Risiko, dass
die fir die Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags bzw. des Bonusbetrags vorausgesetzte Bedingung nicht
eintritt.

Im Einzelnen gilt fur die verschiedenen Alternativen der Rickzahlung der Capped-Bonus-Zertifikate
Folgendes:
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Ruckzahlungsalternative 1: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) tberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).
Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch in keinem Fall (ber den
Haochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag, die zu einem Rickzahlungsbetrag fihren wirde, der Uber dem
Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis
(oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung,
durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind
der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis kénnen Anleger in
diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 2: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wéahrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hochstriickzahlungsbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) oder sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hoéhe eines
Prozentsatzes des Anfénglichen Referenzpreises tberschreitet (oder diesem Schwellenwert entspricht). Der
Rickzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen kann jedoch in keinem Fall {ber den
Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag, die zu einem Rickzahlungsbetrag fihren wirde, der Uber dem
Hdochstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Schwellenwert in  Ho6he eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
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vorgesehenen Mindestriickzahlung, nicht zum Hoéchstriickzahlungsbetrag, sondern zu einem niedrigeren, auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder, bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder
im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 3: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fur diesen Basiswert (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) 0berschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Schwelle entspricht). Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch in
keinem Fall Gber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einer positiven
Wertentwicklung der Basiswerte am Bewertungstag, die zu einem Riickzahlungsbetrag fiihren wirde, der
uber dem Hochstruckzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw.
den Basispreis in Bezug auf diesen Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung berechneten
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag abhéangig.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem
Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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Ruckzahlungsalternative 4: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts an allen Bewertungstagen die in
den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere flr diesen Basiswert Uberschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) oder sofern der Referenzpreis jedes
Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in
Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
Uberschreitet (oder diesem Schwellenwert entspricht). Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
kann jedoch in keinem Fall tiber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an
einer positiven Wertentwicklung der Basiswerte am Letzten Bewertungstag, die zu einem
Ruckzahlungsbetrag fiihren wirde, der Gber dem Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts an einem der Bewertungstage die
Barriere in Bezug auf diesen Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen) und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag
den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung  berechneten  Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall st der
Ruckzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
betreffenden Anfénglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust
(bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhédngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 5: Top-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte, Uber dem Anfanglichen Referenzpreis liegende Barriere berschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht). Der Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen kann jedoch in keinem Fall Uber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger
partizipieren somit nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag, die zu
einem Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde, der tiber dem Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag
zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. In diesem Fall sind der Riuckzahlungsbetrag
bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts
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am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag
im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals einschlieSlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden.

Ruckzahlungsalternative 6: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
am Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung zumindest in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fur diesen Basiswert (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) 0berschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Schwelle entspricht). Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Barriere bzw. den Basispreis (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), kdnnen Anleger auch an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag
Uber den Bonusbetrag hinaus, nicht aber tber den Hdochstriickzahlungsbetrag hinaus, partizipieren. Anleger
partizipieren somit nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag, die zu
einem Rickzahlungsbetrag filhren wirde, der Uber dem Hoéchstriickzahlungsbetrag liegt. Unterschreitet
dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis (oder
entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar
von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis
konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 7: Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung wahrend eines Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Riickzahlung zumindest in Hohe
des Bonusbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem,
was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht). Dariiber hinaus kénnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag durch eine proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags lber den
Bonusbetrag hinaus, nicht aber tiber den Hochstriickzahlungsbetrag hinaus, partizipieren.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt. Falls der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag sich in
diesem Fall dennoch glnstig fir die Anleger entwickelt, kdnnen Anleger auch an einer positiven
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Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag partizipieren, nicht aber (ber den
Haochstriickzahlungsbetrag hinaus.

Anleger partizipieren somit in keinem Fall an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag, die zu einem Ruckzahlungsbetrag fuhren wirde, der Gber dem Hdchstriickzahlungsbetrag
liegt.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und entwickelt sich der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis unglinstig
fiir den Anleger, ist der Anleger den Risiken eines fallenden Basiswerts ausgesetzt. In diesem Fall ist der
Ruckzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig.
Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(9) Reverse Capped-Bonus-Zertifikate

Reverse Capped-Bonus-Zertifikate weisen im Gegensatz zu Capped-Bonus-Zertifikaten die Besonderheit
auf, dass bei ihnen der Rlckzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts
gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass bei Reverse Capped-Bonus-Zertifikaten der
Ruckzahlungsbetrag im Allgemeinen bei einem sinkenden Kurs des Basiswerts ansteigt, wéhrend der
Riickzahlungsbetrag im Allgemeinen sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts ansteigt. Bei einem steigenden
Kurs des Basiswerts missen Anleger daher damit rechnen, mit ihrer Anlage in Reverse Capped-Bonus-
Zertifikate einen Verlust zu erleiden.

Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger (i) die Erzielung potentieller Ertrédge in Form eines
festgelegten Riickzahlungsbetrags (dem Hochstriickzahlungsbetrag), der tber dem Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis liegt, sofern die in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug
auf die Wertentwicklung des Basiswerts eingetreten ist. Der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
kann jedoch in keinem Fall ber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an
einem Kursverlust des Basiswerts, der zu einem Riickzahlungsbetrag fiilhren wirde, der (ber dem
Hdchstriickzahlungsbetrag liegt.

Wird diese in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht erfillt, ist der Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswerts
abhé&ngig. Ein Ansteigen des Basiswerts fihrt in diesem Fall in der Regel zu einem Absinken des
Rickzahlungsbetrags (Reverse-Mechanismus). Die Hohe des Riickzahlungsbetrags kann in diesem Fall,
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abhangig von der positiven Wertentwicklung des Basiswerts, erheblich unter den Nennbetrag bzw.
den anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken und einen erheblichen Verlust
(bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten flr den
Anleger verursachen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits bei einem
Kursanstieg des Basiswerts von 100% gegeniiber dem Anfanglichen Referenzpreis einen Totalverlust
ihrer Anlage erleiden werden. Ein Kursanstieg des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu
einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag aufgrund von Kursverlusten des
Basiswerts wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass die fiir die Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags vorausgesetzte
Bedingung eintreten wird und dass der Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen sinkt oder zumindest gleich bleibt.

Bei den Schuldverschreibungen kann fir die Feststellung, ob die fur die Zahlung des
Hochstriickzahlungsbetrags vorausgesetzte Bedingung eingetreten ist, die Wertentwicklung des Basiswerts
an dem Bewertungstag oder fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums herangezogen werden, wie
jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei
denen die Beobachtung fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass
die fur die Zahlung des Hochstriickzahlungsbetrags vorausgesetzte Bedingung nicht eintritt.

Im Einzelnen gilt fir die verschiedenen Alternativen der Rilckzahlung der Reverse Capped-Bonus-
Zertifikate Folgendes:

Ruckzahlungsalternative 1: Reverse Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht). Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch in
keinem Fall Uber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einem
Kursverlust des Basiswerts am Bewertungstag, der zu einem Riickzahlungsbetrag fuhren wiirde, der ber
dem Hdochstriickzahlungsbetrag liegt.

Uberschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall ist der
Ruckzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangig,
wobei der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts
gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag umso geringer sein
wird, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fiir den Anleger
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des
eingesetzten Kapitals einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100%
Uberschreitet.
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Ruckzahlungsalternative 2: Reverse Capped-Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufende Beobachtung wéhrend des Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen eine Rickzahlung in Hohe des
Hdchstriickzahlungsbetrags vor, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere (berschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) oder sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises unterschreitet (oder diesem Schwellenwert entspricht). Dies
bedeutet, dass eine Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Héhe des Hdéchstriickzahlungsbetrags nur
dann erfolgt, wenn alle Kurse des Basiswerts (oder alle Referenzpreise des Basiswerts, je nachdem, was in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) fortlaufend wahrend des gesamten Beobachtungszeitraums die
Barriere unterschreiten (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entsprechen).
Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann jedoch in keinem Fall (ber den
Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren somit nicht an einem Kursverlust des Basiswerts
am Bewertungstag, der zu einem Rickzahlungsbetrag filhren wirde, der ({ber dem
Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

Uberschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) und (berschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht zum Hdéchstriickzahlungsbetrag, sondern zu einem
niedrigeren, auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag abhangig, wobei der Rickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-Mechanismus). Dies bedeutet, dass der
Ruckzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag ist. Bei einer fliir den Anleger unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis konnen Anleger in diesem Fall einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel
bereits dann einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden, wenn der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis um 100% Uberschreitet.

(h) Performance Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern zwar eine Partizipation an einer Wertentwicklung des
Basiswerts uber einem maRgeblichen Schwellenwert (in Héhe des Anfénglichen Referenzpreises oder eines
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt). Die
Partizipation an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts kann jedoch begrenzt sein, wenn die
Emissionsbedingungen einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen. In diesem Fall ist die mit einer Anlage in
die Schuldverschreibungen erzielbare Rendite nach oben hin begrenzt.
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Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag einen festgelegten Schwellenwert unterschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, diesem Schwellenwert entspricht) werden die
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts am Bewertungstag ermittelt wird. Insofern sind Anleger dem Risiko einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgesetzt. Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag
unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens diesem Betrag entspricht. Die
Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.

Ruckzahlungsalternative 1: Performance-Zertifikate mit einer Verlustpartizipation von 100%

Bei den Schuldverschreibungen reduziert sich, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, ausgehend von
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert, in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
des Basiswerts, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag einen festgelegten
Schwellenwert (in Hohe des Anfanglichen Referenzpreises oder eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt) unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, diesem Schwellenwert entspricht). Bei dieser Riickzahlungsalternative
reduziert sich der Rlickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bei einer Wertentwicklung des Basiswerts
unter dem mafBgeblichen Schwellenwert im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Dies liegt
darin begriindet, dass die Schuldverschreibungen einen Partizipationsfaktor 2 fur die Verlustpartizipation
von 100% vorsehen. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekniipft. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts kann der Rickzahlungsbetrag
erheblich unter den Nennbetrag bzw. den anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken.
Anleger kdnnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit
zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten
daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs
des Basiswerts bis zum Bewertungstag steigt.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fiir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 2: Performance-Zertifikate mit einer Verlustpartizipation von unter 100%

Bei den Schuldverschreibungen reduziert sich, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, ausgehend von
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert, in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
des Basiswerts, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag einen festgelegten
Schwellenwert (in Hohe des Anfanglichen Referenzpreises oder eines Uber oder unter 100% liegenden
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt)
unterschreitet (oder, falls in den Emissionshedingungen vorgesehen, diesem Schwellenwert entspricht). Bei
dieser Rickzahlungsalternative reduziert sich der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bei einer
Wertentwicklung des Basiswerts unter dem malfgeblichen Schwellenwert im Allgemeinen in geringerem
MalRe als der Basiswert. Dies liegt darin begrindet, dass die Schuldverschreibungen einen
Partizipationsfaktor 2 fur die Verlustpartizipation von unter 100% vorsehen. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts kann der Ruckzahlungsbetrag erheblich unter den Nennbetrag bzw. den
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anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen sinken. Anleger konnen einen erheblichen
Verlust des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein
Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen fuhren. Es kann nicht darauf wvertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des
Basiswerts bis zum Bewertungstag steigt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative 3: Performance-Zertifikate mit einer Verlustpartizipation von tber 100%

Bei den Schuldverschreibungen reduziert sich, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, ausgehend von
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert, in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
des Basiswerts, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag einen festgelegten
Schwellenwert (in HOhe des Anfanglichen Referenzpreises oder eines Uber oder unter 100% liegenden
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt)
unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, diesem Schwellenwert entspricht). Bei
dieser Rickzahlungsalternative reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bei einer
Wertentwicklung des Basiswerts unter dem maligeblichen Schwellenwert im Allgemeinen in stérkerem
MaRe als der Basiswert. Dies liegt darin begriindet, dass die Schuldverschreibungen einen
Partizipationsfaktor 2 fur die Verlustpartizipation von uber 100% und damit eine tiberproportionale (d.h. mit
Hebelwirkung ausgestattete)  Verlustpartizipation  vorsehen.  Aufgrund der Anwendung des
Partizipationsfaktors fiir die Verlustpartizipation sind Anleger in die Schuldverschreibungen daher einem
erhéhten Verlustrisiko ausgesetzt, wenn der Basiswert eine negative Wertentwicklung aufweist. Dieses
erhdhte Verlustrisiko ist groRer als bei einer vergleichbaren Direktanlage in den Basiswert und umso héher,
je groRer der Partizipationsfaktor ist. Anleger kdénnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko
bestent unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des
Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren.
Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts bis zum Bewertungstag steigt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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() Twin-Win-Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung — Twin-Win-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an einem Bewertungstag (Ruckzahlungsalternative 1)

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern eine Partizipation an steigenden und im begrenzten
Umfang auch an fallenden Kursen des Basiswerts, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere nicht unterschreitet (oder dieser nicht
entspricht, falls die Emissionsbedingungen dies vorsehen).

Falls die Emissionsbedingungen einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen, partizipiert der Anleger nicht an
steigenden Kursen des Basiswerts, die zu einem Uber dem Hdochstriickzahlungsbetrag liegenden
Rickzahlungsbetrag fuhren wirden. Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann in diesem
Fall nicht Uber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) ist die Héhe des Riickzahlungsbetrags an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft. In diesem Fall kann der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem
Nennbetrag bzw. dem anféanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen und Anleger kénnen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung — Twin-Win-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufende Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums (Rickzahlungsalternative 2)

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern eine Partizipation an steigenden und im begrenzten
Umfang auch an fallenden Kursen des Basiswerts, sofern der Kurs des Basiswerts wéhrend des
Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere nicht unterschreitet (oder
dieser nicht entspricht, falls die Emissionsbedingungen dies vorsehen).

Falls die Emissionsbedingungen einen Hdchstriickzahlungsbetrag vorsehen, partizipiert der Anleger nicht an
steigenden Kursen des Basiswerts, die zu einem (ber dem Hdchstriickzahlungsbetrag liegenden
Rickzahlungsbetrag fihren wirden. Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann in diesem
Fall nicht Uber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen.

119



Unterschreitet dagegen der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt waéhrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), ist die Hohe des Rickzahlungsbetrags unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag
bzw. dem anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen. Die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft. Anleger
kénnen dann einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit
zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen flihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten
daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs
des Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere zu keinem Zeitpunkt erreicht oder
unterschreitet.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(), Open-End-Zertifikate
Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschuttungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die unbestimmte Laufzeit

Die Schuldverschreibungen verfiigen Uber keinen bei Emission festgelegten Falligkeitstag und somit lber
keine feste Laufzeit. Die Schuldverschreibungen werden nur nach einer Einlésung durch die
Schuldverschreibungsglaubiger oder einer Kiuindigung durch die Emittentin zur Riickzahlung fallig.

Die Emissionsbedingungen sehen das Recht der Schuldverschreibungsglaubiger vor, die
Schuldverschreibungen zu bestimmten Terminen zu kindigen. Dabei muss der Anleger in eigener
Verantwortung entscheiden, ob er von seinem Kindigungsrecht Gebrauch macht. Falls sich der Anleger fir
eine Kindigung entscheidet, tragt er das Risiko einer gemaR den Emissionsbedingungen ordnungsgeman
erstellten und an die Emittentin Gbermittelten Kindigungserklarung. Sollte eine Kiindigungserklarung nicht
ordnungsgemald erstellt oder der Emittentin zugegangen sein, werden die von dem Anleger gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht wirksam gekindigt. Eine wirksame Einlosung der Schuldverschreibungen
durch die Schuldverschreibungsglaubiger ist unwiderruflich.

Anleger sollten beachten, dass der Kurs des Basiswerts zwischen einer Kiindigungserklarung und dem
Bewertungstag fallen kann. Es besteht daher das Risiko, dass der Riickzahlungsbetrag nach einer Kiindigung
niedriger sein kann als der Riickzahlungsbetrag, der sich unter Zugrundelegung des Kurses des Basiswerts
zum Zeitpunkt der Kiindigungserklarung ergeben hétte.

Zudem besteht fir die Emittentin zu bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen das

Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Es ist mdglich, dass eine
Kindigung durch die Emittentin zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem sich der Basiswert fir den Anleger
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besonders positiv entwickelt. Bei einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ergibt
sich ferner das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Rickzahlungsbetrage zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Da die Schuldverschreibungen die Wertentwicklung des Basiswerts direkt nachbilden, fallt der Wert der
Schuldverschreibungen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts im gleichen Umfang wie der
Basiswert. Folglich ist das mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbundene Risiko mit dem
Risiko einer Direktanlage in den Basiswert vergleichbar. Im Fall einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts kénnen Anleger einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten
Kapitals einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht
unabhdangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts flhrt
auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen. Es darf nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen nur erwerben,
wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts nach der Emission der Schuldverschreibungen steigt.

Potentielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich dartiber bewusst sein, dass die Emittentin in
Bezug auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteile ausgeschiittete Ertrage (z.B. Dividenden auf Aktien)
wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise einbehalten kann. Derartige Ertrége
kommen demnach nicht dem Anleger zugute und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Riickzahlungsbetrags.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fir die
Strukturierung der Schuldverschreibungen eine  Strukturierungsgebihr erheben kann, die den
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag und bereits den Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert.

(k) Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen kénnen eine Verzinsung nach MaRgabe der Emissionsbedingungen vorsehen
oder unverzinslich sein. Soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig vor dem Falligkeitstag
zuriickgezahlt werden, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten
Basiswerts abhéngig ist.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Bei einem steigenden Basiswert kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen Uber den
Nennbetrag bzw. den anfanglichen Emissionspreis ansteigen. Falls die Emissionsbedingungen einen
Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen, partizipiert der Anleger jedoch nicht an einer Wertsteigerung des
Basiswerts, die zu einem Uber dem Hochstriickzahlungsbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.
Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann in diesem Fall nicht ({ber den
Hochstriickzahlungsbetrag steigen.

Bei einer fur den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts werden die Schuldverschreibungen
zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag ermittelt wird. Insofern sind Anleger dem Risiko einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts ausgesetzt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.
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Ruckzahlungsalternative  1:  Partizipations-Anleihen  bzw. Partizipations-Zertifikate  ohne
Partizipationsfaktor

Bei den Schuldverschreibungen ist im Falle einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts die Hohe des Riickzahlungsbetrags unmittelbar an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft ist. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts kann der Riickzahlungsbetrag erheblich
unter dem Nennbetrag bzw. dem anfénglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen und
Anleger konnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen
keinen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit
zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen wird. Anleger sollten
daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs
des Basiswerts bis zum Bewertungstag ansteigt.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Ruckzahlungsalternative  2:  Partizipations-Anleihen  bzw.  Partizipations-Zertifikate  mit
Partizipationsfaktor

Bei den Schuldverschreibungen ist im Falle einer fur den Anleger unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts die Hohe des Rickzahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen reduziert sich bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts im Allgemeinen entweder (bei einem Partizipationsfaktor groRer als 100%) in starkerem Male
als der Basiswert oder (bei einem Partizipationsfaktor kleiner als 100%) in geringerem MaRe als der
Basiswert oder (bei einem Partizipationsfaktor gleich 100%) im gleichen Malie wie der Basiswert. Insofern
reduziert sich der Rickzahlungsbetrag entweder (berproportional, unterproportional oder proportional im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts kann
der Riickzahlungsbetrag erheblich unter den Nennbetrag bzw. dem anfénglichen Emissionspreis der
Schuldverschreibungen sinken. Anleger konnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust,
falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten
Kapitals einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann
auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag
wieder erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben,
wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts bis zum Bewertungstag ansteigt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiur die Schuldverschreibungen (einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen koénnen eine variable Verzinsung oder eine variable Zinskomponente abhangig von
der Entwicklung von Basiswerten vorsehen. Bei diesen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung
wahrend der Laufzeit ungewiss. Das gleiche Risiko besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Zahlung einer Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden ganz oder teilweise davon abhédngt, ob ein in
den Emissionsbedingungen festgelegtes Ereignis mit Bezug auf Basiswerte eintritt. Aufgrund der
Ungewissheit tber die zukinftige Entwicklung der Basiswerte ist ungewiss, ob und gegebenenfalls in
welcher Hohe eine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt. Bei einer fur den Anleger ungtinstigen
Entwicklung der Basiswerte kann sich die Hohe der Verzinsung reduzieren oder die Verzinsung kann flr
eine oder mehrere Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

() Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-Zertifikate

Die Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-Zertifikate weisen im Gegensatz zu
Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten die Besonderheit auf, dass bei ihnen der
Riickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-
Mechanismus). Dies bedeutet, dass bei Reverse Partizipations-Anleihen bzw. Reverse Partizipations-
Zertifikaten der Rickzahlungsbetrag im Allgemeinen bei einem sinkenden Kurs des Basiswerts ansteigt,
wahrend der Rickzahlungsbetrag im Allgemeinen sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts ansteigt. Bei einem
steigenden Kurs des Basiswerts miussen Anleger daher damit rechnen, mit ihrer Anlage in diese
Schuldverschreibungen einen Verlust zu erleiden.

Die Schuldverschreibungen kénnen eine Verzinsung nach MaRgabe der Emissionsbedingungen vorsehen
oder unverzinslich sein. Soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig vor dem Falligkeitstag
zuriickgezahlt werden, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten
Basiswerts abhangig ist.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Bei einem sinkenden Basiswert kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen Uber den
Nennbetrag bzw. den anfanglichen Emissionspreis ansteigen. Falls die Emissionsbedingungen einen
Hdchstriickzahlungsbetrag vorsehen, partizipiert der Anleger jedoch nicht an einem Kursverlust des
Basiswerts, der zu einem Uber dem Héchstriickzahlungsbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.
Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann in diesem Fall nicht Uber den
Hochstriickzahlungsbetrag steigen.

Gleichzeitig sind Anleger dem Risiko einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts ausgesetzt, da der
Riickzahlungsbetrag in umgekehrter Form an die Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist (Reverse-
Mechanismus). Dies bedeutet, dass der Rickzahlungsbetrag umso geringer sein wird, je hoher der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist. Bei einer fiir den Anleger ungtinstigen Wertentwicklung
des Basiswerts am Bewertungstag kann der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen und Anleger kdnnen einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.
Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsféahigkeit der Emittentin. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass sie in der Regel bereits bei einem Kursanstieg des Basiswerts von 100%
gegentiber dem Anfénglichen Referenzpreis einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden werden. Ein
Kursanstieg des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag aufgrund von Kursverlusten des Basiswerts wieder
erholen wird. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundséatzlich nur dann erwerben, wenn sie
davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts bis zum Bewertungstag sinkt.
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Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen konnen vorsehen, dass wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine
periodischen Zinszahlungen oder sonstige Ausschittungen stattfinden. In diesem Fall kénnen mdgliche
Kursverluste nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Demgegeniiber kodnnen die Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte
Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt.
Aufgrund der Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger in diesem Fall nicht von einem allgemein
steigenden Marktzinsniveau. Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei
diesen Schuldverschreibungen das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen waéhrend der
Laufzeit verringert.

2.3 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen mit besonderen Produktmerkmalen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fur Schuldverschreibungen mafgeblich
sind, die besondere Produktmerkmale aufweisen. Ob eine Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere
Produktmerkmale aufweist, ist den Endgiiltigen Bedingungen fir die betreffenden Schuldverschreibungen zu
entnehmen.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein auflerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorsehen. Ein
auflerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird.
Dariiber hinaus kann ein auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auRergewdhnlicher,
in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verknipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem auf3erordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten Rlckzahlungsbetrag, der, je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen, entweder geringer sein kann als der Nennbetrag bzw. der zum
jeweiligen  Zeitpunkt  Ausstehende Nennbetrag bzw. der Anféngliche Emissionspreis der
Schuldverschreibungen oder aber dem Nennbetrag entsprechen kann. Der Rickzahlungsbetrag kann in
jedem Fall der auBerordentlichen Kiindigung geringer sein als der Betrag der ohne den Eintritt eines solchen
auflerordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen ware.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auferordentlichen Kindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrdge nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den
Anleger ergeben.
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Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Eintritt eines VVorzeitigen Rickzahlungsereignisses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Ruickzahlung bei Eintritt des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses vorsehen. Nach Eintritt des
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag, der mindestens dem Nennbetrag bzw.
dem anféanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen entspricht, und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich nach Mafgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte. Aus diesem Grund ist ungewiss, ob und zu welchem
Zeitpunkt ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eintritt und die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickgezahlt werden.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetrage zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.

Schuldverschreibungen mit Héchstriickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag maximal dem
in den Emissionsbedingungen bezeichneten Hochstriickzahlungsbetrag. Im  Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert sind die mdglichen Wertsteigerungen fiir den Anleger nach oben hin also
begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger nicht an einer fiir den Anleger glnstigen Entwicklung des bzw. der
Basiswerte bzw. der Korbbestandteile partizipieren werden, die zu einem (Uber den
Hochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.

Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hoéhe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen kénnen flir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) in
der Form eines Hochstzinssatzes vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden
eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fiir die jeweiligen Zinsperioden nach oben auf den festgelegten Hochstzinssatz begrenzt ist und der Anleger
ab dieser Grenze nicht mehr von einer fur den Anleger ginstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte
partizipiert.

Schuldverschreibungen mit Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, dass bei der Berechnung des Riickzahlungsbetrags bzw. der
der Verzinsung der Schuldverschreibungen ein nach den Emissionsbedingungen ermittelter Wert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert wird.

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100% partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte in der Regel in geringerem Mal3e als bei einem Faktor von 1, d.h.
dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in
geringerem Male ansteigt als der Kurs des bzw. der Basiswerte. Dagegen ist der Anleger bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100% in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, die Hohe des Ruckzahlungsbetrags bzw. die
Verzinsung bei einer fir den Anleger unglinstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte in hoherem
MalRe reduziert als bei einem Faktor von 1.
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Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit einem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht der Rickzahlungsbetrag,
vorbehaltlich der Ausiibung des auRRerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin, mindestens dem
in den Emissionsbedingungen bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag. Das Verlustrisiko des Anlegers ist
bei diesen Schuldverschreibungen auf die Differenz zwischen dem fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapital (einschlieRlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem
Mindestruckzahlungsbetrag begrenzt, soweit dieser geringer als das eingesetzte Kapital ist. Der Anleger
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin sein gesamtes fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetztes Kapital (einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Zudem kann, falls in den Emissionsbedingungen im Fall
einer auBerordentlichen Kindigung keine Rickzahlung zum Nennbetrag (gegebenenfalls zuziiglich
aufgelaufener Zinsen) vorgesehen ist, das Risiko bestehen, dass im Fall der Austibung des aufRerordentlichen
Kiindigungsrechts durch die Emittentin die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem von der
Berechnungsstelle  ermittelten Ruckzahlungsbetrag  erfolgt, der  auch unterhalb  des
Mindestriickzahlungsbetrags liegen kann.

Schuldverschreibungen mit einem Mindestriickzahlungsbetrag konnen auch wahrend ihrer Laufzeit zu einem
Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Der Anleger sollte deshalb
nicht darauf vertrauen, die erworbenen Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens
zum Mindestriickzahlungsbetrag veréulRern zu konnen. Der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer
Laufzeit ist von einer Vielzahl von unterschiedlichen Faktoren abhangig, die im Abschnitt "Preisbildung bei
den Schuldverschreibungen™ in Ziffer 2.5 néher dargestellt sind.

Risiko durch eine fortlaufende Beobachtung des bzw. der Basiswerte

Die Emissionsbedingungen kénnen eine fortlaufende Beobachtung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw.
der  Korbbestandteile ~ wéhrend  bestimmter in  den  Emissionsbedingungen  festgelegter
Beobachtungszeitraume vorsehen. Bei diesen Schuldverschreibungen sollte der Anleger beachten, dass der
Eintritt der nach den Emissionsbedingungen vorausgesetzten Bedingung bereits dann ausgeschlossen ist,
wenn der Kurs des Basiswerts bzw. der einzelnen Basiswerte bzw. der Korbbestandteile zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums ein bestimmtes
in den Emissionsbedingungen bezeichnetes Kursniveau (wie zum Beispiel eine in den
Emissionsbedingungen bezeichnete Barriere) unterschreitet bzw. uUberschreitet oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, erreicht. Anleger sollten beachten, dass aufgrund der fortlaufenden
Beobachtung ein hoheres Risiko besteht, dass ein Kurs des Basiswerts bzw. der einzelnen Basiswerte bzw.
der Korbbestandteile das maRgebliche Kursniveau unterschreitet bzw. (berschreitet oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, erreicht.

In einem solchen Fall erfolgt anschlieBend in der Regel die mit einer solchen Bedingung verknipfte Zahlung
auf die Schuldverschreibungen nicht mehr oder eine mit einer solchen Bedingung verkniipfte vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen findet nicht statt.

Schuldverschreibungen mit der Maglichkeit einer physischen Lieferung

Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen bei einer fur den Anleger
ungiinstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte am Falligkeitstag durch Lieferung des oder der
Basiswerte bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden. Nur flir etwaige Spitzenbetrége erfolgt in diesen Féllen eine
Geldzahlung an die Schuldverschreibungsgléubiger.

Der Anleger sollte beachten, dass er bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung

von Wertpapieren keinen Geldbetrag am Falligkeitstag erhalt, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems (ibertragbaren Miteigentumsanteil an dem betreffenden gelieferten
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Wertpapier. Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des
zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Schuldverschreibungen tiber die
eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Der Anleger sollte ferner nicht darauf vertrauen, dass er die
zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Schuldverschreibungen zu einem Preis verduBRern kann, der dem
fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden kénnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen, so dass der
Anleger dem Risiko des Teil- bzw. Totalverlusts des fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Kapitals (einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten) ausgesetzt ist. Darlber
hinaus kénnen bei einem Verkauf der gelieferten Wertpapiere Transaktionskosten entstehen, die zusatzlich
zu dem bereits zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren sollte der Anleger berlcksichtigen, dass die zu
liefernden Wertpapiere frihestens am Félligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom
Anleger verkauft werden konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche
aus den zu liefernden Wertpapieren. Im Zeitraum bis zum Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers
kann sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fur
den Anleger erhthen.

Schuldverschreibungen mit nachtraglicher Festlegung einzelner Konditionen in den
Emissionsbedingungen

Der Anleger sollte bei seiner Anlageentscheidung berticksichtigen, dass fiir die Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen mdglicherweise noch nicht alle Konditionen in den
Emissionsbedingungen abschlieRend festgelegt sind.

So ist es moglich, dass in Endgiiltigen Bedingungen hinsichtlich der Hohe einer Barriere oder eines anderen
maRgeblichen Kursniveaus in Bezug auf den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile oder
hinsichtlich der Hohe eines Zinssatzes in den Emissionsbedingungen nur eine Spanne angegeben ist. In
diesen Fallen ist die Berechnungsstelle verpflichtet, die Hohe der Barriere oder eines anderen mafigeblichen
Kursniveaus bzw. die Hohe des Zinssatzes bei oder kurz vor der Emission der Schuldverschreibungen im
Rahmen der vorgegebenen Spanne festzulegen und in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen
bekannt zu machen.

Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur

Schuldverschreibungen kénnen sich auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur beziehen. Bei diesen
Schuldverschreibungen werden der Kurs und die Wertentwicklung jedes Basiswerts bei der Berechnung des
Riickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung gesondert beruicksichtigt. Falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, kénnen Schuldverschreibungen fiir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags und/oder der
Verzinsung nur auf den Kurs oder die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts abstellen, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (d.h. der Anleger ist bei diesen Schuldverschreibungen
dem Verlustrisiko ausgesetzt, das mit dem Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung verbunden
ist).

Anleger sollten beachten, dass mit Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur in der Regel ein wesentlich hoheres Verlustrisiko verbunden ist als mit
Schuldverschreibungen, die nur an den Kurs oder die Wertentwicklung eines Basiswerts gekniipft sind. So
besteht ein wesentlich héheres Risiko, dass sich der Riickzahlungsbetrag und/oder die Verzinsung aufgrund
einer ungunstigen Wertentwicklung der Basiswerte erheblich reduziert und der Anleger dem Risiko eines
Totalverlustes ausgesetzt sein kann.
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Schuldverschreibungen bezogen auf einen Korb bestehend aus mehreren Korbbestandteilen

Bei Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb bestehend aus mehreren Korbbestandteilen beziehen,
ergibt sich der Wert des Korbs aus dem Wert der Korbbestandteile. Ein solcher Korb kann sich aus den in
den Emissionsbedingungen genannten Aktien, Indizes, Rohstoffen, Referenzzinssatzen, und/oder Futures-
Kontrakten als Korbbestandteile zusammensetzen. Faktoren, welche den Wert der Korbbestandteile
beeinflussen (konnen), beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Korbs und kénnen darum die Rendite
einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils
konnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Korbbestandteils ausgeglichen oder verstérkt werden.
Wird der Wert der Korbbestandteile in einer anderen Wahrung bestimmt als der Wert des Korbs, kann ein
zusétzliches Wechselkursrisiko bestehen.

Anleger in Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb aus mehreren Korbbestandteilen beziehen,
sollten sich bewusst sein, dass auch im Fall einer fir den Anleger gilinstigen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Korbbestandteile die Wertentwicklung des Korbs insgesamt ungiinstig sein kann, wenn die
Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer Korbbestandteile diese guinstige Wertentwicklung tiberwiegt.
Die einzelnen Korbbestandteile konnen je nach Ausstattung im Korb gleich gewichtet sein oder
unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Grundsatzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines
Korbbestandteils ist, desto geringeren Einfluss hat die Wertentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf
die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Enthélt ein Korb nur wenige Korbbestandteile, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Korbbestandteile in der Regel deutlich starker auf die Wertentwicklung des
Korbs aus, als dies bei einem aus einer grofleren Anzahl von Korbbestandteilen bestehenden Korb der Fall
ware.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle geméll den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
die fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung mafRgeblichen Kurse der
betreffenden Korbbestandteile anzupassen bzw. einzelne Korbbestandteile gegen andere Korbbestandteile
auszutauschen.

Der Anleger sollte hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Korbs und der Korbbestandteile seine
eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Wahrungsrisiko bei Schuldverschreibungen in Fremdwéahrung

Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wéhrung lauten als Euro bzw. bei denen der bzw. die Basiswerte
auf eine andere Wéhrung lauten als Euro, sind fir Anleger aufgrund schwankender Wé&hrungswechselkurse
mit zusétzlichen Risiken gegeniiber dem Euro verbunden.

Schwankende Wahrungswechselkurse kénnen das Verlustrisiko fiir den Anleger zusatzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine unginstige Entwicklung des betreffenden Wéahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert.

Die Wertentwicklung von Wéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem Male ungewiss. Die Entwicklung von
Wahrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kénnen. Dazu gehéren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wahrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wéahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen L&ndern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelméRig einen Grofteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieRlich
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wéahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfiihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
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Ersetzung einer bisherigen Wiéhrung durch eine neue Wéhrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und auf die Verflgbarkeit einer Wahrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwéhrung vorzunehmen.

Dartiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wéhrung
lautet als Euro das Risiko, dass die Schuldverschreibungsglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der
Fremdwahrung moglicherweise aufgrund von Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwé&hrung nicht
mehr in den Euro konvertieren kénnen (Transferrisiko).

Die Regulierung und Reform von ""Benchmarks' wirkt sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert
von Schuldverschreibungen aus, die an solche ""Benchmarks'* geknupft sind

Zinssatze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" im Sinne der EU-Verordnung uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung) gelten, sind Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler Ebene. Diese
Reformen konnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der VVergangenheit entwickeln, ganz
wegfallen oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fuhren. Jede dieser Folgen kdnnte sich
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an eine solche Benchmark
gekniipft sind und die mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 verdffentlicht und ist seit dem 1. Januar 2018
vollstdndig in Kraft. Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die
Ubermittlung von Eingabedaten zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark
innerhalb der EU. Sie sieht unter Beriicksichtigung der maRgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor:
(i) Administratoren von Benchmarks missen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU
anséssig sind, mussen sie gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt
sein) und (ii) in der EU beaufsichtigte Unternehmen (unter ihnen die Emittentin) dirfen keine Benchmarks
von Administratoren verwenden, die nicht gemaR der Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert
sind (oder falls diese nicht in der EU anséssig sind, die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig
anerkannt oder bestatigt sind).

Die Benchmark-Verordnung kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben,
die an eine Benchmark geknupft sind, unter anderem unter den folgenden Umsténden:

- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der maRgeblichen
Ubergangsfristen, keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat, seine Zulassung oder
Registrierung nachtraglich entzogen oder ausgesetzt wird, oder, falls er in einem Drittland
niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder anderweitig anerkannt ist oder bestatigt
wurde (oder eine Anerkennung nachtraglich ausgesetzt oder zuriickgezogen wird), durfte diese
Benchmark fir bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen
verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark konnten gedndert werden, um die
Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfilllen und diese Anderungen kénnten (unter
anderem) dazu flihren, dass der Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche
Benchmark anders als in der VVergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitit des verdffentlichten
Satzes oder des veroffentlichten Stands der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark konnte eingestellt werden.

Jeder der vorstehend genannten Umsténde konnte, in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, mdoglicherweise zu einer Aufhebung der
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Borsennotierung der Schuldverschreibungen oder zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen Kiindigung der
Schuldverschreibungen flihren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen
haben.

Generell kénnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die allgemein
verstarkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhohten Kosten und Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung
einer Benchmark sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfiillung dieser Anforderungen flhren.
Diese Faktoren konnten sich wie folgt auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer konnten sich dazu
entscheiden, an der weiteren Verwaltung der Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten
zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark
kénnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark kdnnte durch eine andere Benchmark ersetzt werden oder
vollstandig wegfallen. Jede der oben genannten Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge
nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder sonstiger Initiativen oder Untersuchungen kénnte
sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen
auswirken, die an eine Benchmark gekntpft sind.

Bei Basiswerten in Form von Referenzzinssatzen kann, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, bei einem dauerhaften Wegfall der Referenzzinssatze oder falls es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften nicht gestattet ist, den bzw. die betreffenden Referenzzinssdtze im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungungen zu verwenden, die Berechnungsstelle den bzw. die anwendbaren
Referenzinssédtze durch Nachfolge-Zinssétze ersetzen, falls die Emittentin ein etwaiges ihr zustehendes
auflerordentliches Kiindigungsrecht in Bezug auf die Schuldverschreibungen nicht austbt. In einem solchen
Fall kann die Berechnungsstelle die Schuldverschreibungen anpassen und auch die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines  Anpassungsbetrages (der positiv oder negativ sein kann) bei der
Zinssatzfeststellung  vorsehen, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen
Referenzzinssatz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fiir den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen.

Den Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen im Hinblick auf die
moglichen Risiken, die sich aus der Einfiihrung der Regulierung von Benchmarks und der Anwendung der
Benchmark-Verordnung ergeben, und deren Auswirkungen auf an Benchmarks geknlpfte
Schuldverschreibungen zu informieren und gegebenenfalls die Unterstiitzung durch fachliche Berater
einzuholen.

2.4 Risikofaktoren fliir Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des
Ruckzahlungsbetrags von der Entwicklung von Basiswerten abhangig ist

Risiken durch Schwankungen im Wert des bzw. der Basiswerte

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. die Hohe des Riickzahlungsbetrags
von einem oder mehreren Basiswerten abhéngig ist, ist der Anleger den mit dem Basiswert bzw. den
Basiswerten verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert des bzw. der Basiswerte kann im Zeitablauf
Schwankungen unterworfen sein. Die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte kann von einer Vielzahl
verschiedener Faktoren abhdngen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen
Ereignissen, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

Unterschiede zur Direktanlage
Auch wenn die mit den Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrage von der Wertentwicklung des bzw. der

Basiswerte abhangig sind, bestehen erhebliche Unterschiede zwischen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen und einer Anlage in den bzw. die Basiswerte bzw. einer Anlage in die
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Korbbestandteile. So erwerben die Glaubiger der Schuldverschreibungen keine Rechtsposition, die der
Rechtsposition eines Inhabers des bzw. der jeweiligen Basiswerte entspricht und verfligen daher, sofern es
sich bei dem bzw. den Basiswerten um Aktien handelt, Uber keine Stimmrechte oder Anspriiche auf
Dividenden des bzw. der Basiswerte. Auch die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen erzielbare
Rendite weicht von einer Direktanlage in den bzw. die Basiswerte bzw. die Bestandteile des Basiswerts ab
und kann (u.a. wegen der auf Ebene der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten) unter der mit einer
Direktanlage erzielbaren Rendite liegen.

Risiko durch basiswertbezogene Geschafte der Emittentin

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. die Hohe des Riickzahlungsbetrags
von einem oder mehreren Basiswerten abhangig ist, kdnnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen Geschafte in Bezug auf den oder die Basiswerte (einschlielich auf Basiswerte bezogener
Derivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden abschlieRen. Darlber hinaus kénnen die
Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der
Schuldverschreibungen ein oder mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder die Basiswerte oder
hierauf bezogene Derivate abschlieBen oder als Market Maker flr den oder die Basiswerte auftreten. Es ist
nicht auszuschlielen, dass solche Geschafte oder Aktivitaten der Emittentin sich auf den Marktpreis, die
Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.

Unsicherheiten hinsichtlich der zuktnftigen Wertentwicklung

Historische Werte bieten keine Gewdhr fir die zukiinftige Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte.
Veranderungen im Wert des bzw. der Basiswerte beeinflussen den Marktwert der Schuldverschreibungen,
und es ist nicht vorhersehbar, ob der bzw. die Basiswerte eine positive oder negative Wertentwicklung
aufweisen wird bzw. werden. Der Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des
bzw. der Basiswerte seine eigenen Einschdtzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und
Informationsquellen vornehmen.

Besondere Risiken bei Referenzzinssatzen als Basiswert

Referenzzinssétze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geldmaérkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau an den Kapitalmarkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie MaRnahmen
von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden. Diese Faktoren kdnnen erhebliche
Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssitze verursachen und kdnnen zudem den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

RegelméRig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssatze. Diese werden in der Regel von einer unabhéngigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen,
zu denen auch die Emittentin gehéren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung
der Referenzzinssétze kann zukiinftig ge&dndert werden. Es ist nicht auszuschlie3en, dass die Berechnung der
Referenzzinssatze oder die Veroffentlichung von Informationen uber die Referenzzinssatze wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geéndert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Jedes dieser Ereignisse kann
sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Siehe hierzu auch die weiteren
Ausfiihrungen im Risikofaktor ,,Die Regulierung und Reform von "Benchmarks" wirkt sich unter Umstanden
nachteilig auf den Wert von Schuldverschreibungen aus, die an solche "Benchmarks” geknipft sind* in
Abschnitt 2.3.

Besondere Risiken bei Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko und einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Die

131



Wertentwicklung von Aktien héngt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstdnden noch héheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitdt oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien gréRerer Unternehmen der Fall ist. Dartiber hinaus
kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsétze
auBerst illiquide sein.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktien als Basiswert werden von der bzw. den die Aktien
ausgebenden Gesellschaft(en) in der Regel in keiner Art und Weise gefordert oder unterstiitzt. Die die Aktien
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdrlckliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Aktien. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist auch nicht
verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu berticksichtigen. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist in der Regel nicht an den
aus der Emission der Schuldverschreibungen resultierenden Erlésen beteiligt und sie ist auch nicht fur die
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang der Emission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch nicht mitgewirkt. Ein Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen von der die Aktien ausgebenden Gesellschaft, noch zur
Ausiibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden oder Vermdgenswerten aus der zugrunde
liegenden Aktie.

Besondere Risiken bei Indizes als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index ergibt sich aus dem Wert seiner Bestandteile. Verédnderungen in der
Zusammensetzung eines Index und Faktoren, welche den Wert der Bestandteile beeinflussen (kdnnen),
beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Index und konnen darum die Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kdnnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder verstarkt werden. Wird der Wert der
Bestandteile in einer anderen Wahrung bestimmt als der Wert des Index, kann ein zusatzliches
Wechselkursrisiko bestehen. Unter Umstédnden kann ein als Basiswert verwendeter Index nicht wahrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefiihrt werden.

Grundsatzlich hat die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Wertentwicklung eines
als Basiswert oder Korbbestandteil verwendeten Index oder die Wertentwicklung seiner Bestandteile. Bei
der Berechnung des Werts eines Index aus den Werten der einzelnen Indexbestandteile kénnen unter
Umsténden bestimmte Gebiihren, Kosten, Provisionen oder andere Entgelte fiir die Zusammenstellung und
Berechnung in Abzug gebracht werden. Dies hat zur Folge, dass die Wertentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile nicht vollstandig in die Wertentwicklung des jeweiligen Index einfliet, sondern
entsprechend um diese Geblhren, Kosten, Provisionen oder anderen Entgelte gemindert wird und diese eine
positive Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile teilweise aufzehren kdnnen. Zu beachten ist auch,
dass diese Kostenbelastung im Zweifel auch dann eintritt, wenn der Index eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die Emission der Schuldverschreibungen wird in der Regel von keinem Indexsponsor oder keiner
Indexberechnungsstelle gesponsert oder anderweitig unterstitzt. Die Zusammensetzung und Berechnung des
jeweiligen Index geschieht durch den jeweiligen Indexsponsor oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
ohne Riicksichtnahme auf die Emittentin oder die Glaubiger der Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren
oder Indexberechnungsstellen (ibernehmen in einem solchen Fall keine Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Emission, dem Vertrieb oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Es kann auch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Berechnungen und Feststellungen der Indexsponsoren oder der
Indexberechnungsstellen in Bezug auf den jeweiligen Index den Wert der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen.
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Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemé&R den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
den bzw. die fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags mafgeblichen Index bzw. Indizes oder
Korbbestandteil bzw. Korbbestandteile anzupassen bzw. durch einen anderen Index bzw. andere Indizes oder
einen anderen Korbbestandteil bzw. andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche MalRnahme konnte den
Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. einen Korbbestandteil um einen Kursindex handelt, ist zu beachten,
dass bei der Berechnung des Kurses des Basiswerts die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien)
ausgeschitteten Dividenden - im Gegensatz zu Performanceindizes - nicht berlicksichtigt werden. Soweit die
Emittentin zur Absicherung der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im
Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien
ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Werts
der Schuldverschreibungen.

Anleger sollten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Index bzw. der Korbbestandteile ihre
eigenen Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Besondere Risiken bei Rohstoffen als Basiswert

Rohstoffpreise  konnen erheblich starkeren Schwankungen unterliegen als andere Arten von
Vermoégenswerten, da der Handel mit Rohstoffen hdufig zu Spekulationszwecken erfolgt. Aufgrund der
erhéhten Preisschwankungen bei Rohstoffen sind Anleger in Schuldverschreibungen bezogen auf Rohstoffe
einem besonders hohen Risiko ausgesetzt.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen ist von einer Vielzahl von unvorhersehbaren Faktoren abhéangig.
Hierzu zéhlen unter anderem schwankende Angebots- und Nachfragerelationen, Lager-, Transport- und
Versicherungskosten Anderungen in Wetterbedingungen und Extremwetterbedingungen, staatliche
landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche MalRnahmen und Ereignisse, Handelsprogramme und
Richtlinien, welche auf die Beeinflussung der Preise an den Warenbdrsen abzielen, sowie
Zinsschwankungen.

AuBerdem kann das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Rohstoffen in bestimmten Rechtsordnungen
beschrankt sein oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Die Mdglichkeit
einer physischen Lieferung von bestimmten Waren kann aus rechtlichen Griinden (z.B. durch Anordnungen
staatlicher Behorden) oder aus tatsachlichen Grunden (z.B. weil das Risiko einer solchen Lieferung nicht
versichert werden kann) beschrénkt sein und damit deren Preis beeinflussen. SchlieRlich kdnnen die Preise
fur Rohstoffe aufgrund von Verdnderungen der Inflationsraten bzw. der Inflationserwartungen, der
allgemeinen Verflgbarkeit und des Angebots sowie auf Grund von Mengenverkdufen durch staatliche
Stellen oder internationale Agenturen, Investmentspekulationen sowie von monetdren oder
wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regierungen erheblichen Schwankungen unterliegen.

Besondere Risiken bei Futures-Kontrakten als Basiswert

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien,
Indizes, Zinssétze, Devisen), sog. Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Rohdl, Weizen,
Zucker), sog. Warenterminkontrakte.

Grundsatzlich ist der Anleger bei Futures-Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil ahnlichen Risiken
ausgesetzt wie bei einer Direktanlage in das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende Finanzinstrument oder
in den zugrunde liegenden Rohstoff. Insofern sollte der Anleger sich bei Schuldverschreibungen bezogen auf
Futures-Kontrakte in jedem Fall mit den Risiken vertraut machen, die mit dem zugrunde liegenden
Finanzinstrument oder Rohstoff verbunden sind.
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Dariiber hinaus sind mit Futures-Kontrakten zusatzliche Risiken verbunden. Futures-Kontrakte werden
grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde liegenden
Vertragsgegenstands gehandelt. Jedoch ist der Umfang der Preisunterschiede zwischen dem Futures-
Kontrakt und dem Kassakurs des zugrunde liegenden Vertragsgegenstands erheblichen Schwankungen
unterworfen. Darlber hinaus haben Futures-Kontrakte grundsatzlich eine begrenzte Laufzeit, die kirzer ist
als die Laufzeit der Schuldverschreibungen. Deshalb erfolgt bei Schuldverschreibungen regelméRig von der
Berechnungsstelle nach MaRgabe der Emissionsbedingungen zu bestimmten Zeitpunkten eine Ersetzung
eines bestehenden Futures-Kontrakts kurz vor dessen Félligkeit durch den néchst fallig werdenden Futures-
Kontrakt mit ahnlichen Kontraktspezifikationen. Preisunterschiede zwischen dem bestehenden Futures-
Kontrakt und dem néchst falligen Futures-Kontrakt und die von der Berechnungsstelle als Rollovergebihr
angesetzten Transaktionskosten dieser Ersetzung kdnnen das Bezugsverhéltnis des jeweiligen Basiswerts
und damit den Wert der Schuldverschreibungen reduzieren. Ferner kann je nach Vertragsgegenstand die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Besondere Risiken bei Wahrungswechselkursen als Basiswert

Die Wertentwicklung von Wéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Wahrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehdren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wéhrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wéahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen L&ndern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschéften, die regelméaiig einen Grofteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieBlich
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wahrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und die Verfligbarkeit einer Wahrung auswirken.

Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
bzw. die Basiswerte oder den bzw. die Korbbestandteile feststellen kann sowie Anpassungsmalinahmen bei
Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf den bzw. die Basiswerte oder den bzw. die
Korbbestandteile vornehmen kann. Marktstérungen konnen zu einer Verschiebung der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fihren und zudem die Tilgung der
Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
verzogern. Im Fall von Marktstdrungen und Anpassungsmafnahmen bezuglich des bzw. der Basiswerte oder
den bzw. die Korbbestandteile steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich
moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

25 Risikofaktoren, die fUr alle Schuldverschreibungen maf3geblich sind

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fir alle Schuldverschreibungen neben den
in 2.2 bis 2.4 genannten spezifischen Risikofaktoren mafgeblich sind.
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Verlustrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem hohen Risiko verbundene Wertpapiere, die es dem Anleger
ermdglichen, an der Wertentwicklung entweder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte oder eines Korbs
bestehend aus mehreren Korbbestandteilen zu partizipieren, ohne diese Basiswerte erwerben zu miissen.
Potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein und darauf einstellen, dass die
Hohe der unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge erheblich sinken kann und Anleger
daher einen Verlust des eingesetzten Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten)
erleiden konnen. Dieses Risiko kann auch im Fall (i) einer auRerordentlichen Kiindigung der
Schuldverschreibungen und (ii) eines Erwerbs der Schuldverschreibungen tber dem Nennbetrag bzw.
dem anfanglichen Emissionspreis (bei Schuldverschreibungen mit einem Mindestriickzahlungsbetrag
in Hohe des Nennbetrags bzw. des anfanglichen Emissionspreises) eintreten. Das Verlustrisiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Das Risiko, bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen das investierte Kapital ganz oder teilweise zu
verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den Zeitpunkt und den Umfang von Wertanderungen des
Basiswerts bzw. der einzelnen Basiswerte bzw. der Korbbestandteile grundsatzlich richtig einschatzen muss,
um einen Ertrag auf seinen Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verluste zu minimieren. Aus diesem
Grund sollte sich ein Anleger vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen eine eigene Einschétzung
hinsichtlich der Richtung, des Zeitpunkts und des Umfangs von Wertédnderungen des Basiswerts bzw. der
betreffenden Basiswerte bzw. der Korbbestandteile gebildet haben.

Der Anleger sollte daher beachten, dass Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursdnderung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile den Wert der
Schuldverschreibungen Gberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kdnnen. Angesichts der
begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungen (mit Ausnahme der Open-End Zertifikate) kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetzten Kapitals einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsanderungsrisiken verbunden. Das Zinsanderungsrisiko
ergibt sich aus der Ungewissheit (ber die zukinftigen Verénderungen des Marktzinsniveaus. Das
Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen im
Wert der Schuldverschreibungen fihren. Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche
Haushaltspolitik, die Politik der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die Inflation sowie das
auslandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst.

Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso starker
aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Dariiber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit
von  Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da
Schuldverschreibungen mit einer langeren Restlaufzeit stiarker auf Anderungen des Marktzinsniveaus
reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Keine Besicherung
Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen

unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.
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Handelbarkeit/Verfligbarkeit der Schuldverschreibungen — Liquiditatsrisiko

Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann es beabsichtigt sein, die Schuldverschreibungen in
den Regulierten Markt oder den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierborse einzufiihren bzw.
einzubeziehen.

Fir Schuldverschreibungen, die nicht an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, ist davon auszugehen,
dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fur
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In
diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Falligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tiberhaupt nicht oder
zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verauRRern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. In einem solchen Fall ist es mdglich,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschldgen
verdulern kann.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaRig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen wahrend ihrer Laufzeit borslich (sofern die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in einen bérslichen Handel beantragt und bewilligt wurde) oder auferbérslich
gehandelt werden. Es ist mdglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im
Gegensatz zu anderen Schuldverschreibungen nicht ausschlieRlich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage orientiert, da die Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt eigenstdndig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kdnnen. Anleger sollten zudem beachten, dass der Kurs
der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit in der Regel vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende
abweichen wird.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Die Preisherechnung berticksichtigt dabei unter anderem die Entwicklung und die erwartete Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte oder der Korbbestandteile, gegebenenfalls etwaige Dividenden oder
erwartete Dividenden, die tatsédchliche und erwartete Volatilitit des bzw. der Basiswerte oder der
Korbbestandteile, die tatsdchliche und erwartete Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emittentin, die
Entwicklung und die erwartete Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven,
die verbleibende Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen, den Abstand zu einer etwaigen Barriere oder zum Basispreis, etwaige vorzeitige
ordentliche Kindigungsrechte und die tatsachlichen und die erwarteten Korrelationen dieser Faktoren
untereinander.
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Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschéfte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschéfte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Risiko eines steigenden Marktzinsniveaus

Bei den Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass sich bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko ist
umso grofer, je langer die verbleibende Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag der Schuldverschreibungen ist.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die entweder Uber ausreichende
Kenntnisse verfugen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise féllen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufkldrung nicht ersetzen kénnen.

Absicherungsgeschéfte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschafte abschlieBen konnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlielen oder einschranken kdnnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstanden konnen solche Geschafte nur zu einem unglnstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen oder
Lieferungen bei der Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die
Emittentin wird den Anlegern keine zusétzlichen Betrége fir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Ein Steuereinbehalt nach FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kann sich auf die Zahlungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in H6he von 30 % auf
(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, (ii) ,,ausldndische durchgeleitete
Zahlungen (foreign passthru payments)“ an bestimmte Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen
Steuermeldesystem nicht teilnehmen, sowie (iii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen
Identitdtsnachweis in Bezug auf die von einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgegebenen
Instrumente erbracht haben, eingefiihrt. Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind
und tber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden,
wird sich FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Hohe der bei den Clearingsystemen eingehenden
Zahlungen auswirken. FATCA kann jedoch anschlieRend in der zum Endanleger fihrenden Zahlungskette zu
einer Reduzierung der Hohe der Zahlungen fuhren, die an Depotstellen oder Finanzintermediére geleistet
werden, wenn solche Depotstellen oder Finanzintermedidre generell nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne
FATCA-Einbehalt zu erhalten. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen
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es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt berechtigt
sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es versaumen, ihrer Depotbank (oder sonstigen Depotstellen
oder Finanzintermediaren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder
Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt mdglicherweise
notwendig sind. Anleger sollten Depotstellen oder Finanzintermedidare mit Bedacht auswahlen (um
sicherzustellen, dass diese die FATCA-Vorgaben bzw. sonstige mit FATCA verbundenen Gesetze oder
Vereinbarungen beachten) und samtlichen Depotstellen oder Finanzintermedidren alle Informationen,
Formulare, sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die diese mdglicherweise benétigen, um
Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt leisten zu kdnnen. Durch eine Zahlung an das Clearingsystem durch die
Emittentin hat die Emittentin ihre Pflichten aus den Schuldverschreibungen erfillt und sie ist somit fir
anschlieBend durch die Clearingsysteme und Depotstellen bzw. Finanzintermedidre weitergeleitete
Zahlungen nicht verantwortlich. Daruiber hinaus sind auslandische Finanzinstitute in einem Staat, der eine
zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten (intergovernmental agreement; 1GA)
abgeschlossen hat, aller Voraussicht nach grundsatzlich nicht verpflichtet, auf von ihnen geleistete
Zahlungen einen Einbehalt nach FATCA oder nach einem IGA (oder einem Gesetz zur Umsetzung eines
IGA) vorzunehmen. Weiterfihrende Informationen zum Steuereinbehalt nach FATCA befinden sich im
Abschnitt ,,Besteuerung — Foreign Account Tax Compliance Act®.

Einbehalt nach dem Gesetz Uber Beschéftigungsanreize kann Auswirkungen auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen haben

Durch das US-amerikanische Gesetz tber Beschéftigungsanreize (Hiring Incentives to Restore Employment
Act) wird unter bestimmten Umstédnden ein Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf Betrédge erhoben, die
Dividenden aus US-amerikanischen Quellen zuzurechnen sind, die auf bestimmte Finanzinstrumente gezahlt
werden bzw. ,,als gezahlt gelten®. Stellt die Emittentin oder ein Abzugsverpflichteter (withholding agent) das
Erfordernis eines Steuereinbehalts fest, ist weder die Emittentin noch ein Abzugsverpflichteter zur Zahlung
von Zusatzbetragen fiir die einbehaltenen Betrdge verpflichtet. Weiterfiihrende Informationen zum
Steuereinbehalt nach dem HIRE Act befinden sich im Abschnitt ,Besteuerung — Gesetz Uber
Beschéftigungsanreize®.

Einfluss von Kosten auf die Ertragsmdglichkeit

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallen koénnen, fihren — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu
Kostenbelastungen, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene Ertragsmoglichkeit
vermindern bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhdhen kénnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor
Erwerb der Schuldverschreibungen Gber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschéfts leisten zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin berpriifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
massen.

Ausreichende finanzielle Mittel
Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwégen, wenn sie tber

ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kénnen.
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Abhangigkeit von Informationen Dritter

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen vorzunehmenden
Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfugung gestellt werden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstandige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.

Keine Aufrechnungsmdglichkeit
Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kdnnen vorsehen, dass die Aufrechnung mit und
gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist. Potenzielle Anleger sollten beachten,

dass sie in einem solchen Fall ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen daher nicht mit Anspriichen
der Emittentin aufrechnen konnen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURINGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlielich der Informationen Uber ihre Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale vom
25. April 2019 enthalten und wird in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (siehe in diesem
Basisprospekt unter Ziffer 8.8 "Liste mit Verweisen™).

Das  Registrierungsformular ~ vom 25, April 2019  wurde von  der  Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt (die Prifung des Registrierungsformulars durch die BaFin
erfolgt gemaR 8 13 Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz auf Vollstdndigkeit einschlielich Kohérenz und
Verstandlichkeit) und nach der Billigung durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Strale 52-58, 60311 Frankfurt am Main sowie auf der
Internetseite der Emittentin unter http://prospekte.helaba.de verdffentlicht.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit &ndern kdénnen, beschrieben. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen. Aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der derzeit geltenden Fassung (die
Ratingagentur-Verordnung) bestehen flr Schuldverschreibungsgldubiger, die zu den regulierten
Investoren # gehéren und in der Union ansédssig sind, bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der
Verwendung von Ratings fur aufsichtliche Zwecke, es sei denn, das betreffende Rating wurde von einer in
der Union anséssigen Ratingagentur abgegeben, welche nach der Ratingagentur-Verordnung ordnungsgemafn
registriert ist und deren Registrierung nicht widerrufen wurde.

GemalR Artikel 4 (1) Unterabsatz 2 der Ratingagentur-Verordnung mussen klare und unmissverstandliche
Informationen im Basisprospekt dariiber enthalten sein, ob diese Ratings von einer Ratingagentur mit Sitz in
der Union abgegeben wurden, die im Einklang mit der Ratingagentur-Verordnung registriert wurde. Die
Ratings der Helaba wurden von den Ratingagenturen Moody's Deutschland GmbH (nachstehend Moody's),
Fitch Deutschland GmbH (nachstehend Fitch) und Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (nachstehend Standard & Poor’s) abgegeben, die ihren Sitz in der Union haben und gemé&R der
Ratingagentur-Verordnung registriert wurden.?

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Bewertungen der Helaba durch die Ratingagenturen Moody's, Fitch
und Standard & Poor's zum Datum des Basisprospekts. Die jeweils aktuellen Ratings der Helaba sind auf der
Internetseite der Helaba abrufbar: www.helaba.com/de/ratings.

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand zum Datum dieses Basisprospekts):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Emittentenrating Aa3 A+* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten mit
Besserstellung (,,Senior Preferred
Schuldverschreibungen®) Aa3 AA-* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
ohne Besserstellung (,,Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen®) | A2 A+* A-*
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*

% 7u den regulierten Investoren gehdren gemaR Artikel 4.1 der Ratingagentur-Verordnung derzeit die folgenden Unternehmen: (i) Kreditinstitute, (ii)
Wertpapierfirmen, (iii) Versicherungsunternehmen, (iv) Ruckversicherungsunternehmen, (v) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (vi)
Verwaltungs- und Investmentgesellschaften, (vii) Verwalter alternativer Investmentfonds und (viii) zentrale Gegenparteien.

® Die aktuelle Fassung des Verzeichnisses der geméR der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen ist auf der Webseite der ESMA
unter https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk abrufbar. Dieses Verzeichnis wird gemaR Artikel 18 Absatz 3 der
Ratingagentur-Verordnung innerhalb von fiinf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemaB Artikel 16, 17 oder 20 aktualisiert. Die
Kommission verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.
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Finanzkraft
(BCA/Viability-Rating/SACP) baa?2 at* a*

* Basierend auf dem gemeinsamen Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thuringen

Die Ratingskala fur das Emittentenrating und langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von Aaa
(Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis C (hochstes Ausfallrisiko) und bei Fitch und Standard & Poor's
von AAA (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D (hochstes Ausfallrisiko).

Die Ratingskala fir kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime),
bei Fitch von F1+ (Hochste Kreditqualitét) bis D (hdochstes Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor's von A-
1+ (besonders hoher Sicherheitsgrad) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

Am 01.01.2017 trat in Deutschland die Anderung des § 46 f KWG in Kraft, der die Insolvenzrangfolge fur
Verbindlichkeiten von Kreditinstituten neu regelt. Aufgrund dieser Anderung haben die Ratingagenturen fiir
die bis dato in einer Klasse zusammengefassten langfristigen erstrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten
in ihrer jeweiligen Ratingmethodik eine Unterteilung in die im Folgenden erlduterten zwei Ratingklassen
etabliert. Am 21.07.2018 trat eine weitere Anderung des § 46 f KWG in Kraft. Nach Inkrafttreten der
Anderung emittierte Schuldtitel haben nur dann den Rang von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen,
wenn diese Schuldtitel zum Zeitpunkt ihrer Begebung eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem Jahr
haben und in den vertraglichen Bedingungen ausdriicklich auf den niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren
(,,Senior Non-Preferred) hingewiesen wird.

Unterteilung der zwei Ratingklassen:

1) In dieser Klasse bezieht sich das Rating im Grundsatz auf langfristige erstrangig unbesicherte
Verbindlichkeiten gemél § 46 f (Absatz 5 und 7) KWG (,,Langfristige erstrangig unbesicherte
Verbindlichkeiten mit Besserstellung* oder ,,Senior Preferred Schuldverschreibungen®).
Benennung durch die Ratingagenturen:

o Moody's: ,,Long Term Senior Unsecured®.
. Fitch: ,,Senior Preferred”
. Standard & Poor's: ,,Long-term Senior Unsecured”

2.) In dieser Klasse bezieht sich das Rating im Grundsatz auf langfristige erstrangig unbesicherte
Verbindlichkeiten im durch § 46 f Absatz 5 KWG in Verbindung mit § 46 f Absatz 6 KWG
gesetzlich  bestimmten  niedrigeren  Rang  (,,Langfristige  erstrangig  unbesicherte

Verbindlichkeiten ohne Besserstellung“ oder ,,Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen®)

Benennung durch die Ratingagenturen:

° Moody's: ,,Long Term Junior Senior Unsecured®.
° Fitch: ,,Senior Unsecured”
° Standard & Poor's: ,,Long-term Senior Subordinated”
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Finanzkraft

Das Finanzkraftrating beurteilt die eigene, fundamentale Finanzkraft der Helaba bzw. des S-Verbundes
Hessen-Thiringen als selbststdndige Einheit. Die externe Unterstiitzung einer Bank durch ihre Eigentliimer
sowie sonstige externe Bonitatsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben unbericksichtigt.

Das Baseline Credit Assessment (,,BCA®) wird von der Ratingagentur Moody’s durchgefiihrt. Die
Ratingskala reicht von aaa (hochste fundamentale Finanzkraft) bis ¢ (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert
durch auBergewdhnliche externe StiitzungsmalRnahmen).

Das Viability-Rating wird von der Ratingagentur Fitch vergeben. Die Ratingskala reicht von aaa (hdchste
fundamentale Kreditqualitat) bis f (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert durch auBergewdhnliche externe
Stlitzungsmalinahmen).

Das Stand-alone Credit Profile (,,SACP*) wird von der Ratingagentur Standard & Poor’s ermittelt. Die
Ratingskala reicht von aaa (hochste fundamentale Kreditqualitat) bis d (Ausfall).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thuringen verfugt tber ein Verbundrating von Fitch. Auf Basis des
Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Viability-Rating von Fitch wird nicht fiir die
Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sich aufgrund des Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thiringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratings von Standard & Poor's spiegeln die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Flr die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestelit.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von Dritten vertffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wiirden.
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5. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Rlckzahlung und eine etwaige Verzinsung, die fur ein Verstandnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Die Beschreibung konzentriert sich auf die wesentlichen Zins- und Riickzahlungsszenarien der jeweiligen
Schuldverschreibungen. Dabei wurde vorausgesetzt, dass seitens der Emittentin ein etwaiges
auflerordentliches Kiindigungsrecht nicht ausgelbt wurde und dass die Schuldverschreibungen auch nicht
anderweitig vor dem Falligkeitstag zuruickgezahlt oder zurtickgekauft wurden.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten
daher lhre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (einschliellich der
per Verweis einbezogenen Dokumente), der Endgiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrdge zum
Basisprospekt treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

Nachfolgend findet sich eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der Schuldverschreibungen eines
bestimmten Produkityps.

5.1 Discount Zertifikate

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Anleger eine beschréankte Partizipation an der
Wertentwicklung des Basiswerts. Anleger konnen mit den Schuldverschreibungen Ertrdge in Form eines
Rickzahlungsbetrags erzielen, der mdglicherweise iber dem anfanglichen Emissionspreis liegt. Gleichzeitig
sind Anleger dem Risiko einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts ausgesetzt. Die
Schuldverschreibungen sehen dagegen keine Verzinsung vor.

Die Schuldverschreibungen werden zu einem anfanglichen Emissionspreis begeben, der einen Abschlag zum
aktuellen Marktpreis des Basiswerts aufweist. Flr diesen Abschlag (Discount) nimmt der Anleger an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts lediglich bis zu der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Hochstgrenze (Cap) teil. Anleger partizipieren daher nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts, die zu einem Uber dem Hochstriickzahlungsbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag fiihren wiirde.
Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann nicht tiber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen.

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Hdéchstriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Hochstgrenze (Cap) uberschreitet (oder dieser, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Hochstgrenze (Cap) (oder,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht er dieser), ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags
unmittelbar an die Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. Im Fall einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem anfénglichen
Emissionspreis der Schuldverschreibungen liegen und Anleger kénnen einen erheblichen Verlust (bis hin
zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen
grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts bis zum
Bewertungstag leicht ansteigt oder gleicht bleibt.

144



5.2 Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate, Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate, Wahrungs-
Anleihen bzw. Wahrungs-Zertifikate und Rohstoff-Anleihen bzw. Rohstoff-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertrdgen in Form von einer oder
mehreren Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Die Emissionsbedingungen sehen zudem eine Riickzahlung bzw. Tilgung der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag oder bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsalternative 5 nach Eintritt eines Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses an einem Vorzeitigen Félligkeitstag vor. Bei Schuldverschreibungen mit den
Ruckzahlungsalternativen 6 und 7 erfolgt zudem am in den Emissionsbedingungen bezeichneten Termin eine
Teilriickzahlung. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags am Félligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen mit
physischer Lieferung, der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag, ist abhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte, der
Wertentwicklung der Basiswerte.

Die Emissionsbedingungen konnen auch eine Best-in-Funktion vorsehen. In diesem Fall wird der
Anfangliche Referenzpreis in Bezug auf den bzw. die Basiswerte nicht an einem festgelegten Tag zu Beginn
der Laufzeit der Schuldverschreibungen bestimmt, sondern entspricht dem niedrigsten mafgeblichen Kurs
(Schlusskurs bzw. ein anderer in den Emissionsbedingungen bezeichneter Kurs) des bzw. der Basiswerte
wahrend der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Best-in-Periode. Bei diesen Schuldverschreibungen
wird die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte unter Zugrundelegung des so ermittelten Anfanglichen
Referenzpreis berechnet.

Im Falle einer fir den Anleger ungtinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann der
Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin niedriger sein als der Nennbetrag, der anfangliche Emissionspreis der
Schuldverschreibungen oder, bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsalternativen 6 und 7, als der
Ausstehende Nennbetrag am Falligkeitstag. Dagegen partizipiert der Anleger bei einer fur den Anleger
glnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht im Wege einer Erhéhung des am
Falligkeitstag zahlbaren Riickzahlungsbetrags, da der Riickzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag oder
bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsalternativen 6 und 7 dem Ausstehenden Nennbetrag am
Falligkeitstag entspricht.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabh&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht.

(a) Verzinsung
Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus den Emissionsbedingungen.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden
vorsehen. Zinsperioden konnen eine vierteljahrliche, halbjahrliche, jahrliche oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die
letzte Zinsperiode langer bzw. kirzer sein als die tbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtréglich am
Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbar.

Bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsalternativen 6 und 7 erfolgt wahrend der Laufzeit eine
Teilriickzahlung der Schuldverschreibungen. Nach der Teilriickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt
die Zinsberechnung fur die Schuldverschreibungen auf Basis des reduzierten Ausstehenden Nennbetrags der
Schuldverschreibungen, so dass der Anleger bei einem Zinssatz in gleicher Hohe nach einer Teilriickzahlung
nur Zinsbetrage in einer niedrigeren Hohe erhalten wird.
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() Feste Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen fiir die gesamte Laufzeit eine feste Verzinsung vorsehen. In diesem Fall
bleibt die Zinshéhe unabhangig von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts fur die gesamte
Laufzeit unveréndert.

(i) Stufenzins-Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen auch eine Stufenzins-Verzinsung vorsehen. Bei einer Stufenzins-
Verzinsung werden die Schuldverschreibungen jeweils mit einer im Voraus festgelegten Zinshohe fir jede
Zinsperiode verzinst. Die Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe
aufweisen. Die Schuldverschreibungen kdnnen beispielsweise einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Die Zinshéhe ist jedoch unabhdngig von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts.

(iii)  Variable Verzinsung in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts

Die Emissionshbedingungen konnen eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngt. Dabei kann es sich entweder um den Basiswert handeln, der auch fur die Ermittlung der
Hohe der Ruckzahlung bei Falligkeit herangezogen wird. Es ist jedoch auch mdglich, dass die
Emissionsbedingungen einen besonderen Basiswert (der Basiswert Nr. 2) zur Ermittlung der Hohe der
Verzinsung vorsehen, wie z.B. einem Referenzzinssatz. Die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Bei den Schuldverschreibungen fihrt ein Ansteigen des Kurses
des fir die Verzinsung malRgeblichen Basiswerts in der Regel und vorbehaltlich sonstiger
Ausstattungsmerkmale wie einer Zinsobergrenze (Cap) zu einer hoheren Verzinsung der
Schuldverschreibungen, wahrend umgekehrt ein Absinken des Kurses des fiir die Verzinsung mafgeblichen
Basiswerts in der Regel zu einer Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt. Die
Emissionsbedingungen koénnen auch vorsehen, dass die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen
unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels erfolgt. Eine solche Berechnung hat zur Folge, dass
sich Wertanderungen bei dem fur die Verzinsung maRgeblichen Basiswert in hoherem MaRe auf die Hohe
der Verzinsung auswirken als bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung ohne einen
Partizipationsfaktors/Hebels berechnet wird.

(iv) Variable Verzinsung mit Zinsobergrenze (Cap)

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen die Emissionsbedingungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf den in den Emissionsbedingungen festgelegten Hochstzinssatz nach oben
begrenzt ist und Anleger daher nicht an einer positiven Entwicklung des fir die Verzinsung mafgeblichen
Basiswerts partizipiert, die zu einem Zinssatz Uber der Zinsobergrenze (Cap) flhren wiirde.

(V) Variable Verzinsung mit Zinsuntergrenze (Floor)

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen die Emissionsbedingungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Mindestzinssatzes verzinst. Dies gilt
unabhangig von der Entwicklung des fir die Verzinsung maRgeblichen Basiswerts.

(vi) Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass der Wert des fiir die Verzinsung malRgeblichen
Basiswerts zuzliglich eines Aufschlags oder abziglich eines Abschlags fiir die Berechnung des Zinssatzes
der Schuldverschreibungen verwendet wird. Bei einem Aufschlag wird dem jeweiligen Wert des fur die
Verzinsung mafligeblichen Basiswerts ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet,
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wéhrend bei einem Abschlag von dem fir die Verzinsung malgeblichen Basiswert ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

(vii)  Verzinsung nur bei Eintritt einer Bedingung in Bezug auf Basiswert

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass eine Verzinsung der Schuldverschreibungen fur eine oder
mehrere Zinsperioden nur erfolgt, wenn eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Bedingung in Bezug
auf die Wertentwicklung des Basiswerts eingetreten ist. Bei diesen Schuldverschreibungen ist die
Verzinsung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen daher ungewiss.

Nach MafRgabe der Emissionshedingungen kann als maRgebliche Bedingung festgelegt sein, dass der
Basiswert an einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag flr die Zinsperiode oder zu
keinem Zeitpunkt wahrend eines festgelegten Beobachtungszeitraums fur die Zinsperiode einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Wert unterschreitet bzw. Uberschreitet oder gegebenenfalls diesem Wert
entspricht.

(viii)  Feste Verzinsung mit Zusatzzins, der nur bei Eintritt einer Bedingung in Bezug auf den Basiswert
gezahlt wird

Die Emissionsbedingungen kénnen fiir eine oder mehrere Zinsperioden neben einer festen Verzinsung oder
einer Stufenzins-Verzinsung zusétzlich eine Zusatzverzinsung fur die Schuldverschreibungen aufweisen. Die
Zahlung der Zusatzverzinsung erfolgt bei diesen Schuldverschreibungen nur dann, wenn eine in den
Emissionsbedingungen festgelegte Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts eingetreten
ist. Bei diesen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Gesamtverzinsung der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich einer etwaigen Zusatzverzinsung) daher ungewiss.

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen kann als maRgebliche Bedingung festgelegt sein, dass der
Basiswert an einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag fur diese Zinsperiode oder zu
keinem Zeitpunkt wéhrend eines festgelegten Beobachtungszeitraums fiir diese Zinsperiode einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Wert unterschreitet bzw. Gberschreitet oder gegebenenfalls diesem Wert
entspricht.

(b) Ruckzahlung bzw. Tilgung

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen koénnen verschiedene Riickzahlungsalternativen
vorsehen:

Q) Rickzahlungsalternative 1: Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit Beobachtung
an einem Bewertungstag

Bei dieser Riickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag
oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Riickzahlungsbetrag tiber dem Nennbetrag an
die Anleger zuriickgezahlt, falls sich der Basiswert fiir die Anleger giinstig entwickelt und der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere) Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser
Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die betreffende Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, zu einem Ruickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin ist daher an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft. In
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diesem Fall reduziert sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum
Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert
im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis. Soweit die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der
Rickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis
ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das Bezugsverhéltnis unter
Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird sich der Ruckzahlungsbetrag bzw. der
Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem anfénglichen Emissionspreis im
Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen auch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors reduziert sich der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts unter der maRgeblichen Schwelle in geringerem Malie als der
Basiswert selbst.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rlckzahlungsalternative der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft sind, kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des
eingesetzten Kapitals erleiden. Sie sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese
Schwelle nicht unterschreitet (oder dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(i) Ruckzahlungsalternative 2: Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit fortlaufender
Beobachtung wéhrend des Beobachtungszeitraums

Bei dieser Rickzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag
oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem Riickzahlungsbetrag tiber dem Nennbetrag an
die Anleger zurtickgezahlt, falls sich der Basiswert fur die Anleger ginstig entwickelt. Dies ist der Fall,
wenn (i) der Kurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéahrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht) oder (ii) der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anfanglichen Referenzpreis)
uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums die betreffende Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht irgendein Kurs
dieser Schwelle), und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die mal3gebliche
Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anfénglichen
Referenzpreis (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen  Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zurickgezahlt  bzw. bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im
Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der
Tilgungsleistung ist in diesem Fall von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Bei einer negativen
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Wertentwicklung des Basiswerts reduziert sich der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen im
Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen auch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung eines
Airbagfaktors reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts unter der maRgeblichen Schwelle in geringerem Malie als der
Basiswert selbst. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Riickzahlungsbetrag héchstens dem
Nennbetrag entspricht.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rlckzahlungsalternative der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft sind, kénnen
Anleger in diesem Fall bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust (bis
hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden. Sie sollten daher die Schuldverschreibungen
grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts zu keinem
Zeitpunkt wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis
oder die Barriere, unterschreitet (oder dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser
Schwelle entspricht).

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabh&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(iii) Rickzahlungsalternative 3: Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit
Beobachtung an einem Bewertungstag

Bei dieser Ruckzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
oder, falls in den Emissionshbedingungen vorgesehen, zu einem Riickzahlungsbetrag tiber dem Nennbetrag an
die Anleger zurlckgezahlt, falls sich alle Basiswerte fur die Anleger glnstig entwickeln und der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die betreffende
Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der die schlechteste Wertentwicklung von allen
Basiswerten am Bewertungstag im Vergleich zum betreffenden Anfanglichen Referenzpreis aufweist (der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, werden die Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ab.

In diesem Fall reduziert sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum
Nennbetrag bzw. dem anféanglichen Emissionspreis im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis. Soweit die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im
Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis fir den betreffenden Basiswert ermittelt wird oder, bei
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Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf die Barriere
bzw. den Basispreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird, wird sich der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen auch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung unter der maRgeblichen
Schwelle in geringerem Mal3e als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung selbst.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Riickzahlungsalternative der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung gekniipft sind, konnen Anleger einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des
eingesetzten Kapitals erleiden. Sie sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann
erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag diese
Schwelle in Bezug auf den jeweiligen Basiswert nicht unterschreitet (oder dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(iv) Rickzahlungsalternative 4: Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit
fortlaufender Beobachtung wéhrend des Beobachtungszeitraums

Bei dieser Ruckzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
oder, falls in den Emissionshbedingungen vorgesehen, zu einem Riickzahlungsbetrag tiber dem Nennbetrag an
die Anleger zuriickgezahlt, falls sich alle Basiswerte fur die Anleger gunstig entwickeln. Dies ist der Fall,
wenn (i) alle Kurse aller Basiswerte wahrend des gesamten in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die festgelegte Schwelle in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (berschreiten (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entsprechen) oder (ii) der Referenzpreis jedes
Basiswerts am Bewertungstag die betreffende in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder
den Anfanglichen Referenzpreis) tberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser
Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die betreffende Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, entspricht irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts der betreffenden Schwelle), und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die maRgebliche Schwelle,
d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anféanglichen
Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt der auf Grundlage der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt
wird, der die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten am Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern
die Emissionsbedingungen eine physischer Lieferung vorsehen, werden die Schuldverschreibungen durch
Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder, im Fall
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von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht. Der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag héngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ab. In
diesem Fall reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum
Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors reduziert sich der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung unter der mafigeblichen
Schwelle in Bezug auf den jeweiligen Basiswert in geringerem Mafe als der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung selbst. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Rickzahlungsbetrag
hdchstens dem Nennbetrag entspricht.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rickzahlungsalternative der Ruickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung geknipft ist, konnen Anleger in die
Schuldverschreibungen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.
Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der Tilgungsleistung ist in diesem Fall von der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung abhéngig. Sie sollten daher die
Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass alle Kurse aller
Basiswerte wéhrend des gesamten Beobachtungszeitraums die festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
uberschreiten (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entsprechen).

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhédngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(V) Ruckzahlungsalternative 5: Schuldverschreibungen bezogen auf einen oder mehrere Basiswerte mit
vorzeitigen Falligkeitstagen

Die Schuldverschreibungen sehen neben einer Rickzahlung am Félligkeitstag die Mdoglichkeit einer
vorzeitigen Riickzahlung an einem Vorzeitigen Falligkeitstag vor.

Die Schuldverschreibungen werden an einem Vorzeitigen Félligkeitstag vorzeitig zuriickgezahlt, wenn sich
der Basiswert bzw. die Basiswerte fir den Anleger glinstig entwickeln und in Bezug auf diesen Tag ein
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist.

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen kann bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert als
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis festgelegt sein, dass der Referenzpreis des Basiswerts an einem der
festgelegten Bewertungstage einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert tiberschreitet oder (falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen) diesem Wert entspricht. Dieser Wert kann fiir verschiedene
Bewertungstage eine unterschiedliche Hohe aufweisen.

Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte kann nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
als Vorzeitiges Rickzahlungsereignis festgelegt sein, dass der Referenzpreis einer in den
Emissionsbedingungen festgelegten Anzahl an Basiswerten an einem der festgelegten Bewertungstage einen
in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert fur den jeweiligen Basiswert uberschreitet oder (falls in den
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Emissionsbedingungen vorgesehen) diesem Wert entspricht. Dieser Wert kann fur verschiedene
Bewertungstage eine unterschiedliche Hohe fur den jeweiligen Basiswert aufweisen.

Nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses werden die Schuldverschreibungen zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der mindestens dem Nennbetrag
bzw. dem Anfanglichen Emissionspreis der Schuldverschreibungen entspricht. Zudem endet die Verzinsung
der Schuldverschreibungen am Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschlieflich).

Erfolgt keine Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen Falligkeitstag, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zuriickgezahlt bzw. getilgt. Fir die Schuldverschreibungen ist im
Hinblick auf die Ruckzahlung bzw. Tilgung am Félligkeitstag eine der Rlckzahlungsalternativen 1 bis 4
maRgeblich, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt. Es ist jedoch zu beachten, dass es in diesen
Fallen fur die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum jeweiligen Anfénglichen Referenzpreis
ankommt.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht.

(vi) Ruckzahlungsalternative 6: Schuldverschreibungen mit Teilrlickzahlung (Duo-Anleihe) bezogen auf
einen Basiswert mit Beobachtung an einem Bewertungstag

Bei dieser Ruckzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit an einem in
den Emissionsbedingungen bezeichneten Datum in HOhe eines festgelegten Teilrlickzahlungsbetrags
teilweise an die Anleger zurlickgezahlt. Der Zeitpunkt der Zahlung und die Hohe dieses
Teilrlickzahlungsbetrags sind nicht von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig.

Am Falligkeitstag erfolgt die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Ausstehenden Nennbetrag (der
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung abzuglich dem zuvor erfolgten Teilrlickzahlungsbetrag entspricht),
falls sich der Basiswert fir die Anleger gunstig entwickelt und der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die
Barriere) nicht unterschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle nicht
entspricht). Falls sich der Basiswert fiir die Anleger giinstig entwickelt, erhalten die Anleger daher insgesamt
in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine Kapitalriickzahlung in Hohe des Nennbetrags.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die betreffende Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestriickzahlung, zu einem Ruickzahlungsbetrag zurtickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin ist daher an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft. In
diesem Fall reduziert sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum
Ausstehenden Nennbetrag im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis. Soweit die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf
Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen
mit physischer Lieferung, das Bezugsverhaltnis unter Bezugnahme auf die Barriere ermittelt wird, wird sich
der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Ausstehenden Nennbetrag im
Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im Vergleich zum Anfanglichen
Referenzpreis.
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Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rickzahlungsalternative der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft sind, kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals bis hin zur
Hohe des Ausstehenden Nennbetrags am Falligkeitstag (zuziglich der aufgewendeten Transaktionskosten)
erleiden. Sie sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diese Schwelle nicht unterschreitet (oder
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht).

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(vii)  Rickzahlungsalternative 7: Schuldverschreibungen mit Teilrtickzahlung (Duo-Anleihe) bezogen auf
einen Basiswert mit fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Bei dieser Ruckzahlungsalternative werden die Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit an einem in
den Emissionsbedingungen bezeichneten Datum in HoOhe eines festgelegten Teilrlickzahlungsbetrags
teilweise an die Anleger zurlickgezahlt. Der Zeitpunkt der Zahlung und die Hohe dieses
Teilrlickzahlungsbetrags sind nicht von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig.

Am Félligkeitstag erfolgt die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen zum Ausstehenden Nennbetrag (der
dem Nennbetrag je Schuldverschreibung abzuglich dem zuvor erfolgten Teilriickzahlungsbetrag entspricht),
falls sich der Basiswert fur die Anleger gilinstig entwickelt. Dies ist der Fall, wenn (i) der Kurs des
Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend des gesamten in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) unterschreitet (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht) oder (ii) der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anfanglichen Referenzpreis)
uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Unterschreitet dagegen der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die betreffende Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, entspricht irgendein Kurs
dieser Schwelle), und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die mafgebliche
Schwelle, d.h. den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis, die Barriere oder den Anfanglichen
Referenzpreis (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen  Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt bzw. bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im
Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt sind. Die HOhe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der
Tilgungsleistung ist in diesem Fall von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts reduziert sich der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen im
Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rickzahlungsalternative der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft sind, kénnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals bis hin zur Hohe des
Ausstehenden Nennbetrags am Falligkeitstag (zuziiglich der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden.
Sie sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn sie davon ausgehen,
dass der Kurs des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle, d.h. den in den
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Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere, unterschreitet (oder dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

5.3 Bonus-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es den Anlegern, Ertrdge in Form eines festgelegten
Riickzahlungsbetrags (dem Bonusbetrag) zu erzielen, der tber dem Nennbetrag bzw. dem anfanglichen
Emissionspreis liegt, sofern eine in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug auf die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw., bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte, jedes
Basiswerts eingetreten ist. Neben der eventuellen Zahlung des Bonusbetrags sehen die
Emissionsbedingungen vor, dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts, bzw. aller Basiswerte auch iber den Bonusbetrag hinaus steigen kann. Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor. Sie kdnnen an einen oder an mehrere Basiswerte
gekoppelt sein. Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, dass die Schuldverschreibungen bei
einer flr die Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte anstelle durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags durch Lieferung einer bestimmten Anzahl des Basiswerts oder, im Fall von Indizes,
von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden.

Bei einer fur den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. bei Schuldverschreibungen
bezogen auf mehrere Basiswerte, bei einer fir den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung mindestens eines
der Basiswerte erfolgt keine Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des Bonusbetrags. In diesem
Fall kann der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis
liegen. Ebenso kdnnen die Emissionsbedingungen von Bonus-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert
vorsehen, dass die Schuldverschreibungen in diesem Fall durch Lieferung von Basiswerten oder, im Fall von
Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht.

Die Emissionsbedingungen kdnnen die folgenden Riickzahlungsalternativen fiir Bonus-Zertifikate vorsehen:

@ Ruckzahlungsalternative 1: Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an einem Bewertungstag

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis
Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere bzw. diesem Basispreis
entspricht) und (ii) der Kurs des Basiswert bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen im Wert
ansteigt oder zumindest gleich bleibt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis (oder

entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), haben Anleger Anspruch auf
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags zumindest in Hohe des Bonusbetrags. Dariiber hinaus kénnen Anleger
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an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag durch eine proportionale Erhéhung
des Ruckzahlungsbetrags uber den Bonusbetrag hinaus partizipieren.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispries
(oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten
oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhangig. Soweit die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der
Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis ermittelt wird oder, bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das Bezugsverhaltnis unter Bezugnahme auf die Barriere
bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im
Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang
reduzieren als der Basiswert im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis. Bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis kénnen
Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhédngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(b) Ruckzahlungsalternative 2: Bonus-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wéahrend des Beobachtungszeitraums

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des
Basiswerts, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) der Kurs des Basiswerts (oder der Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des gesamten Beobachtungszeitraums die Barriere
Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) und (ii) der
Basiswert bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen im Wert ansteigt oder zumindest gleich
bleibt.

Uberschreiten alle Kurse des Basiswerts (oder alle Referenzpreise des Basiswerts, je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entsprechen
sie dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), haben Anleger Anspruch auf Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags zumindest in Hohe des Bonusbetrags. Darliber hinaus kdnnen Anleger an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag durch eine proportionale Erhdhung des
Riickzahlungsbetrags tiber den Bonusbetrag hinaus partizipieren.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung,
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durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind
der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhdngig. Bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

) Ruckzahlungsalternative 3: Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
Beobachtung an einem Bewertungstag

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag die in
den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fiir diesen Basiswert (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) 0berschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Schwelle entspricht).

Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag die maRgebliche Barriere bzw. den
maligeblichen Basispreis uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere
bzw. diesem Basispreis entspricht) und (ii) die Kurse aller Basiswerte bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen im Wert ansteigen oder zumindest gleich bleiben.

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), haben Anleger Anspruch auf Zahlung eines Rickzahlungsbetrags zumindest in Hohe des
Bonusbetrags. Dartiber hinaus konnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung der Basiswerte am
Bewertungstag durch eine proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags partizipieren. Der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag wird in diesem Fall in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt, der die schlechteste Wertentwicklung am
Bewertungstag aufweist (dieser wird als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezeichnet).

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag die Barriere bzw.
den Basispreis in Bezug auf diesen Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung berechneten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag abhéngig. Soweit
die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zur mal3geblichen Barriere bzw. zum
maRgeblichen Basispreis ermittelt wird, wird sich der Rlckzahlungsbetrag im Vergleich zum Nennbetrag
bzw. dem anfénglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu seinem Anfanglichen Referenzpreis. Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag im
Vergleich zum betreffenden Anfénglichen Referenzpreis kdnnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

156



Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(d) Ruckzahlungsalternative 4: Bonus-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufende Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern alle Kurse aller Basiswerte (oder alle Referenzpreise aller
Basiswerte, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert Uberschreiten (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere
entsprechen).

Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) alle Kurse aller Basiswerte (oder alle Referenzpreise aller Basiswerte, je nachdem, was in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des gesamten Beobachtungszeitraums die Barriere in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert Uberschreiten (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
dieser Barriere entsprechen) und (ii) alle Basiswerte bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
im Wert ansteigen oder zumindest gleich bleiben.

Uberschreiten alle Kurse jedes Basiswerts (oder alle Referenzpreise jedes Basiswerts, je nachdem, was in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert (oder entsprechen sie dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
haben Anleger Anspruch auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrags zumindest in Héhe des Bonusbetrags.
Dariiber hinaus kénnen Anleger an einer positiven Wertentwicklung der Basiswerte am Bewertungstag durch
eine proportionale Erhéhung des Rickzahlungsbetrags partizipieren. Der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag wird in diesem Fall in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
desjenigen Basiswerts ermittelt, der die schlechteste Wertentwicklung am Bewertungstag aufweist (dieser
wird als der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezeichnet).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage
der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung berechneten
Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag unmittelbar von dem
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag abhangig. Bei einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag im
Vergleich zum betreffenden Anfénglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen
Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(e) Ruckzahlungsalternative 5: Bonus-Maximum-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung am Letzten Bewertungstag

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere tberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, dieser Barriere entspricht).
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Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (iberschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) und (ii) der Basiswert bis
zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen im Wert ansteigt oder zumindest gleich bleibt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), haben Anleger Anspruch auf Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der in Abhéngigkeit von der hdchsten an einem der Bewertungstage festgestellten
Wertentwicklung des Basiswerts berechnet wird. Anleger partizipieren daher an der hochsten an einem der
Bewertungstage festgestellten Wertentwicklung des Basiswerts durch eine proportionale Erhdhung des
Rickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen entspricht in diesem Fall jedoch
mindestens dem Bonusbetrag.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten oder im Fall von
Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag abhéngig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis
hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhé&ngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

® Ruckzahlungsalternative 6: Bonus-Maximum-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
fortlaufender Beobachtung wahrend des Beobachtungszeitraums

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Anlegern einen Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags
zumindest in Hohe des Bonusbetrags, sofern kein Kurs des Basiswerts (oder kein Referenzpreis des
Basiswerts, je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort festgelegte Barriere unterschreitet
(oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht).

Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsétzlich nur dann erwerben, wenn sie davon
ausgehen, dass (i) der Kurs des Basiswerts (oder der Referenzpreis des Basiswerts, je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des gesamten Beobachtungszeitraums die Barriere
Uberschreitet (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dieser Barriere entspricht) und (ii) der
Basiswert bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen im Wert ansteigt oder zumindest gleich
bleibt.

Uberschreiten alle Kurse des Basiswerts (oder alle Referenzpreise des Basiswerts, je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wahrend des Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entsprechen
sie dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), haben Anleger Anspruch auf Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der in Abhéngigkeit von der hdchsten an einem der Bewertungstage festgestellten
Wertentwicklung des Basiswerts berechnet wird. Anleger partizipieren daher an der héchsten an einem der
Bewertungstage festgestellten Wertentwicklung des Basiswerts durch eine proportionale Erhéhung des
Riickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen entspricht in diesem Fall jedoch
mindestens dem Bonusbetrag.
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Unterschreitet dagegen irgendein Kurs des Basiswerts (oder irgendein Referenzpreis des Basiswerts, je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt oder durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten
oder im Fall von Indizes von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. In diesem Fall sind der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin unmittelbar von dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag abhangig. Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis kénnen Anleger in diesem Fall einen erheblichen Verlust (bis
hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

5.4 Barriere-Zertifikate

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es Anlegern an einer positiven Entwicklung des Basiswerts zu
partizipieren. Mit den Schuldverschreibungen partizipieren Anleger an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts durch eine proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags, der tiber den Nennbetrag bzw. den
anfanglichen Emissionspreis ansteigen kann. Dies bedeutet, dass der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen im Allgemeinen im gleichen Umfang ansteigt wie der Wert des Basiswerts am
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis. Eine Verzinsung sehen die
Schuldverschreibungen dagegen nicht vor.

Die Emissionsbedingungen  koénnen  jedoch  vorsehen, dass der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen in keinem Fall Uber den Hochstruckzahlungsbetrag steigen kann. Anleger
partizipieren in einem solchen Fall nicht an einer flr sie gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts am
Bewertungstag, die zu einem Ruickzahlungsbetrag fuhren wirde, der Uber dem Hochstriickzahlungsbetrag
liegt. Die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen erzielbare Rendite ist dann nach oben hin begrenzt.

Sofern eine in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des
Basiswerts eingetreten ist, sehen die Emissionsbedingungen zudem vor, dass die Schuldverschreibungen
mindestens zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bonusbetrag, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht, an die Anleger zuriickgezahlt werden. Dadurch ermdglichen die
Schuldverschreibungen es Anlegern, mit einem Sicherheitspuffer in den Basiswert zu investieren. Denn falls
diese Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen eingetreten ist, zahlt die Emittentin unabhdngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts einen Riickzahlungsbetrag fur die Schuldverschreibungen, der mindestens dem Bonusbetrag
entspricht.

Tritt dagegen die in den Emissionsbedingungen bezeichnete Bedingung in Bezug auf die Wertentwicklung
des Basiswerts nicht ein, ist die Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum Bonusbetrag nicht mehr
anwendbar und entsprechend ist der Ruckzahlungsbetrag auch bei einem fallenden Basiswert von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. In diesem Fall reduziert sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der
Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem anfénglichen Emissionspreis im
Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis. Soweit
die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im
Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer
Lieferung, das Bezugsverhaltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird
sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
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anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.

Die Emissionsbedingungen konnen zudem vorsehen, dass die Schuldverschreibungen bei einer fir die
Anleger unglnstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte anstelle durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags durch Lieferung einer bestimmten Anzahl des Basiswerts oder, im Fall von Indizes,
von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden.

Da bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
am Félligkeitstag an die Wertentwicklung des Basiswerts geknupft sind, kénnen Anleger bei einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten
Kapitals erleiden. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen grundsatzlich nur dann erwerben, wenn
sie davon ausgehen, dass (i) der Kurs des Basiswerts bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
ansteigt oder zumindest (ii) die in den Emissionsbedingungen vorausgesetzte Bedingung fir die Zahlung des
Bonusbetrags eintritt.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

Die Emissionsbedingungen konnen die folgenden Rickzahlungsalternativen fur Barr