11. Mai 2012
Dieses Dokument umfasst zwei Basisprospekte: (i) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr.3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die

Prospektverordnung), und (ii) den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale auf
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Prospektverordnung,.
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Bei den strukturierten Schuldverschreibungen, die im Rahmen dieses Basisprospekts begeben werden
konnen, handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr.3 der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die
Prospektverordnung) sowie um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.4 der
Prospektverordnung (zusammen die Schuldverschreibungen).

Die Zusammenfassung stellt die wesentlichen Merkmale und Risiken der Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale (nachstechend Emittentin, dic Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch Konzern genannt) sowie die wesentlichen Merkmale und Risiken der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, dar.

Die Zusammenfassung ist als Einfiilhrung zum Basisprospekt zu verstechen. Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieSlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrige und
der Endgiiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
einem Basisprospekt, etwaigen Nachtrigen sowie den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die
Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrige sowie den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben. Die Helaba als Emittentin, die diese Zusammenfassung vorgelegt hat, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird.

1.1 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust des fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die ausfiihrlicher in den Informationen
tiber die Risikofaktoren der Emittentin dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitétsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten oder Beteiligungen sowie aufgrund
von grenziiberschreitenden Beschrinkungen des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs. Unter das
Adressenausfallrisiko  fdllt auch das Beteiligungsrisiko (Residualrisikoart) als wirtschaftliches
Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer Bonitétsverschlechterung einer Beteiligung ergibt
und in dessen Folge es zu einem Riickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen
Ausschiittungen, zu Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen
kommen kann.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit einer negativen Wertidnderung von bilanziellen und

aullerbilanziellen Geschéften aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter.



Liquiditiitsrisiko

Liquiditétsrisiken konnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften auftreten. Das Liquiditétsrisiko
umfasst das kurzfristige Liquiditdtsrisiko, d.h. das Risiko nicht ausreichender Liquiditét fiir die Erfiillung der
taglichen Zahlungsverpflichtungen, das strukturelle Liquiditétsrisiko (ein Risiko, das aus einem
unausgewogenen Verhdltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditdtsstruktur entsteht) und das
Marktliquiditétsrisiko, das sich aus der unzureichenden Liquiditdt von Finanzinstrumenten ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilititsverordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen,
Menschen oder in Folge externer Ereignisse eintreten. Hierzu zdhlen auch Rechts- und Auslagerungsrisiken.

Geschiftsrisiko

Das Geschiftsrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial, das auf mogliche Anderungen des
Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Dem Geschéftsrisiko zugeordnet sind steuerliche
Risiken, das strategische Risiko und das Reputationsrisiko.

Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verdnderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gednderte
Rechtsprechung.

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, dass beziiglich des Geschiftsmodells und der wesentlichen
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternehmensstrategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskraft und die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durch Belastungen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholder' ausgeldst werden, die Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der
Helaba haben.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener
Immobilien sowie aus dem Projektentwicklungsgeschéaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz

Auf der Grundlage des Restrukturierungsgesetzes kann im Falle einer Krise der Emittentin ein
Reorganisationsverfahren durchgefiihrt werden und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und
andere zustindige Stellen insbesondere im Falle einer bestandsgefahrdenden Krise MaBnahmen erlassen,
jeweils mit dem Ziel, den Finanzmarkt zu stabilisieren. Derartige Verfahren und Mallnahmen kdnnen auch
aullerhalb eines Insolvenzverfahrens zu einer Beeintrachtigung der Rechte der Gldubiger der
Schuldverschreibungen fiihren (wobei im Hinblick auf Pfandbriefe jedoch die Bestimmungen des
Pfandbriefgesetzes zu beachten sind).

Zudem hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Malnahmenpakets zur
Stabilisierung des Finanzmarktes erlassen, welches am 1. Méarz 2012 in Kraft getreten ist. Nach diesem
Gesetz ist die BaFin unter anderem dazu berechtigt, einem deutschen Kreditinstitut regulatorische
MaBnahmen aufzuerlegen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel beziiglich dessen
dauerhafter Einhaltung der Kapital- und Liquidititsanforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes

! Anspruchsgruppen der Helaba.



aufkommen lésst. Wenngleich derartige regulatorische MaBnahmen nicht direkt in die Rechte der Glaubiger
eingreifen, kann aber die Tatsache, dass die BaFin eine solche Mafinahme in Bezug auf ein Kreditinstitut
anwendet, indirekte negative Nebenwirkungen haben.

1.2 Zusammenfassung der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Risikofaktoren bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten, bei denen nur die
Verzinsung basiswertabhingig ist

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die zumindest teilweise von der Kursentwicklung
des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhéingt, wobei die Verzinsung in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz beschriankt sein kann. RegelméBig sinkt bei einem fallenden
Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes die Verzinsung (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, die variable Zinskomponente). Dagegen sinkt die Verzinsung (oder die variable
Zinskomponente) bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung (oder die variable Zinskomponente)
von dem absoluten Wert der Kursentwicklung abhingig ist, wenn der Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes nur wenig schwankt oder auf dem Ausgangsniveau verbleibt. Unter Umstinden kann die
Verzinsung vollstindig entfallen, sofern die Emissionsbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehen. Bei
einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswertes wird der Wert der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit unter den Nennbetrag fallen.

Risikofaktoren bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten, bei denen nur die
Riickzahlung basiswertabhingig ist

Die Schuldverschreibungen konnen fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine in den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Am Ende der Laufzeit erhélt der Anleger einen Riickzahlungsbetrag, der
vom Kurs bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, von der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhéngt. Aus diesem Grund
konnen Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes den Riickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit
mindern. Falls fiir die Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen nicht vorgesehen ist, dass die
Riickzahlung mindestens zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis erfolgt, besteht somit das Risiko des
teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen)
vollstdndigen Verlusts des von den Anlegern gezahlten Kaufpreises einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes konnen zudem bereits den Wert der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit mindern. Falls die Emissionsbedingungen keine Verzinsung
vorsehen, konnen mogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrige kompensiert werden.

Risikofaktoren bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten, bei denen die Verzinsung
und die Riickzahlung basiswertabhiingig sind

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die zumindest teilweise von der Kursentwicklung
des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhéingt, wobei die Verzinsung in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz beschriankt sein kann. RegelméBig sinkt bei einem fallenden
Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes die Verzinsung (oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, die variable Zinskomponente). Dagegen sinkt die Verzinsung (oder die variable
Zinskomponente) bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung (oder die variable Zinskomponente)
von dem absoluten Wert der Kursentwicklung abhingig ist, wenn der Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes nur wenig schwankt oder auf dem Ausgangsniveau verbleibt. Unter Umstinden kann die
Verzinsung vollstindig entfallen, sofern die Emissionsbedingungen keine Mindestverzinsung vorsehen.

Am Ende der Laufzeit erhédlt der Anleger einen Riickzahlungsbetrag, der vom Kurs bzw., falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, von der Durchschnittlichen Kursentwicklung des in den



Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhingt. Aus diesem Grund koénnen Kursverluste des
zugrunde liegenden Basiswertes den Riickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit mindern. Falls fiir die
Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen nicht vorgesehen ist, dass die Riickzahlung
mindestens zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis erfolgt, besteht somit das Risiko des teilweisen oder
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstdndigen Verlusts des
von den Anlegern gezahlten Kaufpreises einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt
unabhéngig von der finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin.

Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes konnen zudem bereits den Wert der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit mindern. Da auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen
von der Entwicklung des Kurses des Basiswertes abhingig ist, konnen zum Laufzeitende bzw.
gegebenenfalls bereits wéhrend der Laufzeit eintretende Verluste des von den Anlegern eingesetzten
Kapitals nur teilweise oder, falls die Verzinsung aufgrund der ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswertes
insgesamt entfallt, iberhaupt nicht durch Zinsertrige kompensiert werden.

Risikofaktoren bei Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikaten

Wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste konnen nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Die  Schuldverschreibungen gewdhren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
Riickzahlungsbetrages, der vom Kurs des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhingt
und auf einen Hochstbetrag begrenzt ist. Die Schuldverschreibungsbedingungen kénnen zudem vorsehen,
dass die Schuldverschreibungen anstelle der Zahlung des Riickzahlungsbetrags durch Lieferung von Aktien
getilgt werden, falls der Kurs des Basiswertes einen in den Emissionsbedingungen bestimmten Betrag
unterschreitet oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, diesem Betrag entspricht.

Aus diesem Grund konnen Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes den Riickzahlungsbetrag bzw.
den Wert des Lieferanspruchs bei Félligkeit der Schuldverschreibungen mindern. Bei einer ungiinstigen
Entwicklung des Kurses des Basiswertes wird der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der
Wert der gelieferten Aktien unter dem Nennbetrag bzw. unter dem Ausgabepreis liegen und kann im
ungiinstigsten Fall auf Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den
Mindestriickzahlungsbetrag sinken. Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder (sofern die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstindigen Verlusts des von den
Anlegern gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig
von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin. Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswertes
konnen zudem bereits den Wert der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit mindern.

Durch die Begrenzung des Riickzahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag partizipieren die Anleger nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes, die zu einem iiber den Hochstbetrag hinausgehenden
Riickzahlungsbetrag fithren wiirde.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien sind die Anleger nach der
Lieferung den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere ausgesetzt und
miissen bei einem Verkauf moglicherweise zusétzliche Transaktionskosten zu dem bereits zuvor
entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zu beriicksichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere frithestens am
Filligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden konnen. Bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden Wertpapieren. In
der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs der zu liefernden
Wertpapiere erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fiir den Anleger erhdhen.



Risikofaktoren bei Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikaten sowie Index-Anleihen bzw. Index-
Zertifikaten

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung sowie die Zahlung eines Riickzahlungsbetrages vor, der
in Abhingigkeit vom Kurs des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswerts unter dem Nennbetrag
bzw. unter dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen liegen kann. Die
Schuldverschreibungsbedingungen konnen zudem vorsehen, dass die Schuldverschreibungen anstelle der
Zahlung des Riickzahlungsbetrags durch Lieferung von Aktien oder durch Lieferung von auf einen Index
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden, falls der Kurs des Basiswertes einen in den
Emissionsbedingungen bestimmten Betrag unterschreitet oder, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, diesem Betrag entspricht.

Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferung von Wertpapieren werden die Schuldverschreibungen nicht zum
Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis zurlickgezahlt, sondern in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes, sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts unter einen bestimmten,
in den Emissionsbedingungen festgelegten Kurs fillt (oder - sofern vereinbart - diesem Kurs entspricht) oder,
bei Schuldverschreibungen mit fortlaufender Beobachtung des Basiswerts, wenn der Kurs des zugrunde
liegenden Basiswertes wihrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die
dort bezeichnete Barriere unterschreitet (oder - sofern vereinbart — dieser Barriere entspricht). Bei
Schuldverschreibungen mit Lieferung von Wertpapieren erhalten die Anleger anstelle der Zahlung eines
Riickzahlungsbetrages eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren geliefert, sofern der Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts unter einen bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Kurs fallt (oder
diesem Kurs entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) oder, bei Schuldverschreibungen mit
fortlaufender Beobachtung des Basiswertes, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes wéhrend des
in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums die dort bezeichnete Barriere
unterschreitet (oder dieser Barriere entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Im Falle
einer fiir den Anleger ungiinstigen Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes wird in beiden
Fillen der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der an die Anleger gelieferten
Wertpapiere unter dem Nennbetrag bzw. unter dem Ausgabepreis liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf
Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den Mindestriickzahlungsbetrag sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstindigen Verlusts des von den Anlegern gezahlten Kaufpreises
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig von der finanziellen
Leistungsféhigkeit der Emittentin. Kursverluste des zugrunde liegenden Basiswerts konnen zudem den Wert
der Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit mindern. An Kurssteigerungen des zugrunde
liegenden Basiswerts nehmen die Anleger hingegen nicht durch Erhéhung des Riickzahlungsbetrages teil.
Dariiber hinaus verbriefen die Schuldverschreibungen - anders als eine gegebenenfalls den
Schuldverschreibungen zugrunde liegende Aktie - keinen Anspruch auf Zahlung einer Dividende.

Die Schuldverschreibungen sehen eine feste oder eine variable Verzinsung vor, die sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt und von der Entwicklung der Basiswerte abhéngig sein kann. Bei einer
variablen Verzinsung ist die Hohe der Zinseinnahmen ungewiss. Dariliber hinaus besteht bei einem
steigenden allgemeinen Marktzinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend
der Laufzeit reduziert.

Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien oder durch Lieferung von auf
einen Index bezogenen Referenzzertifikaten sind die Anleger nach der Lieferung den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere ausgesetzt und miissen bei einem Verkauf
moglicherweise zusétzliche Transaktionskosten zu dem bereits zuvor entstandenen Verlust tragen. Zudem ist
zu beriicksichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere frithestens am Filligkeitstag (nach Einbuchung in das
Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden kénnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers
bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden Wertpapieren. In der Zeitspanne zwischen dem



Bewertungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ
entwickeln und dadurch den Verlust fiir den Anleger erhdhen.

Risikofaktoren bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin am Falligkeitstag durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestimmter, in den Emissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages durch Lieferung von Aktien zu tilgen. Zudem hat der Anleger, falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, einen Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen in der in
den Emissionsbedingungen vorgesehenen Hohe.

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen wird am Ende der Laufzeit nach Mafligabe der
Emissionsbedingungen in Abhingigkeit von den Kursen von Basiswerten oder, soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, von den Kursen einer bestimmten Korbaktie oder eines bestimmten
Korbindex an einem Beobachtungstag, an mehreren Beobachtungstagen oder wihrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums (dic Beobachtungszeitpunkte) ermittelt.

Die Schuldverschreibungen konnen fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine in den Emissionsbedingungen
festgelegte Verzinsung vorsehen. Der Anleger sollte jedoch beachten, dass, falls in den
Emissionsbedingungen  vorgesehen, der an die Schuldverschreibungsgldubiger zu zahlende
Riickzahlungsbetrag um die wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgeschiitteten
Zinszahlungen reduziert sein kann. Sofern dagegen nach Mallgabe der Emissionsbedingungen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen iiberhaupt keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen
erfolgen, konnen mogliche Kursverluste nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Barriere(n) sehen die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen eine oder mehrere verschiedene Barrieren vor. Sollten die Kurse des bzw. der
Basiswerte oder, soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, die Kurse einer bestimmten Korbaktie
oder eines bestimmten Korbindex an den Beobachtungszeitpunkten diese Barriere(n) nicht unterschreiten
(oder - sofern vereinbart - nicht erreichen), greift der betreffende Bonus-Mechanismus und die Berechnung
des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach der in den Emissionsbedingungen fiir diesen Fall vorgesehenen
Regelung.

Bei einer Verletzung der bzw. aller in den Emissionsbedingungen bezeichneten Barriere(n) aufgrund einer
fiir den Anleger ungiinstigen Verdnderung der Kurse des bzw. der Basiswerte oder, soweit in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, der Kurse einer bestimmten Korbaktie oder eines bestimmten Korbindex
ist der Bonus-Mechanismus (bzw. sind die Bonus-Mechanismen) nicht mehr anwendbar. Bei einer
ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte oder der Entwicklung einer bestimmten Korbaktie oder
eines bestimmten Korbindex wird der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (falls in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist, dass die Riickzahlung mindestens
zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis erfolgt) unter dem Nennbetrag bzw. unter dem Ausgabepreis liegen
und kann im ungiinstigsten Fall auf Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den
Mindestriickzahlungsbetrag sinken. Bei Schuldverschreibungen mit der Option der Tilgung durch Lieferung
von Aktien besteht bei einer Verletzung der bzw. aller in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Barriere(n) fiir die Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages durch Lieferung von Aktien zu tilgen. Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses
des bzw. der Basiswerte wird der Wert der gelieferten Aktien unter dem Nennbetrag bzw. unter dem
Ausgabepreis liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf Null sinken. Es besteht jeweils das Risiko des
teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen)
vollstindigen Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.



Bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien sind die Anleger nach der
Lieferung den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken der gelieferten Wertpapiere ausgesetzt und
miissen bei einem Verkauf moglicherweise zusétzliche Transaktionskosten zu dem bereits zuvor
entstandenen Verlust tragen. Zudem ist zu beriicksichtigen, dass die zu liefernden Wertpapiere frithestens am
Filligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden konnen. Bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden Wertpapieren. In
der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Filligkeitstag kann sich der Kurs der zu liefernden
Wertpapiere erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fiir den Anleger erhGhen.

Bei Bonus-Anleihen bzw. —Zertifikaten, die keine Barriere enthalten und bei denen die Zahlung des
zusitzlichen Bonusbetrages davon abhéngt, ob die maBgeblichen Kurse des bzw. der Basiswerte an den
malgeblichen Beobachtungszeitpunkten dem Anfangskurs oder einem anderweitig bestimmten Kurs des
bzw. der Basiswerte entsprechen, fiihrt ein Unterschreiten des Anfangskurses bzw. des anderweitig
bestimmten Kurses des bzw. der Basiswerte dazu, dass die negative Entwicklung des Basiswertes bzw. der
Basiswerte in einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Form vom Bonusbetrag abgezogen wird. Dies
kann zu Kursverlusten und vorbehaltlich einer vereinbarten Mindestriickzahlung auch zu einem teilweisen
oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlust
des Kapitals fiihren.

Sofern in den Emissionsbedingungen der Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikate eine fortlaufende Beobachtung
der Basiswerte vorgesehen ist, sollte der Anleger beachten, dass es bereits ausreicht, dass der Kurs des bzw.
der Basiswerte zu einem einzigen Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums die Barriere(n) verletzt,
damit der Bonus-Mechanismus bzw. Bonus-Mechanismen nicht mehr anwendbar ist bzw. sind.

Risikofaktoren bei Autocallable-Anleihen bzw. -Zertifikaten

Der Riickzahlungsbetrag und der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibungen ist abhidngig von
dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes bzw. den Kursen der zugrunde liegenden Basiswerte an den
jeweiligen, in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstagen. Hierbei besteht das Risiko, dass
aufgrund der Ungewissheit der Kursentwicklungen des bzw. der Basiswerte sowohl der Riickzahlungsbetrag
als auch der Riickzahlungstag ungewiss ist. Da die Schuldverschreibungen nicht verzinst werden, konnen
zudem Kursverluste der Schuldverschreibungen nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Sofern bei Schuldverschreibungen keine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an einem der
vorangegangenen Riickzahlungstage erfolgt ist, kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
von den Kursen des bzw. der Basiswerte am letzten Bewertungstag abhingen, gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung einer Mindestriickzahlung. Dies ist der Fall, wenn der Kurs des zugrunde liegenden
Basiswertes bzw. ein Wert, der auf Grundlage von Kursentwicklungen der Basiswerte ermittelt wird, am
letzten Bewertungstag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums einen bestimmten Wert oder eine bestimmte Barriere unterschreitet. Bei einer
ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte wird der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
(falls in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist, dass die Riickzahlung
mindestens zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis erfolgt) in diesen Féllen unter dem Nennbetrag bzw.
dem Ausgabepreis liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, auf den Mindestriickzahlungsbetrag sinken. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder
(sofern die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstdndigen Verlusts des
fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risikofaktoren bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten
Die Schuldverschreibungen konnen, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, eine Verzinsung

aufweisen und werden am Félligkeitstag oder, falls in den Emissionsbedingungen eine vorzeitige Kiindigung
vorgesehen ist, am Vorzeitigen Falligkeitstag zurlickgezahlt. Die Schuldverschreibungen konnen in den
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Emissionsbedingungen so ausgestaltet sein, dass entweder die Hohe der Verzinsung oder die Hohe des
Riickzahlungsbetrages oder sowohl die Hohe der Verzinsung als auch die Hohe des Riickzahlungsbetrages
von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhéngig ist.

Sofern nach MalBigabe der Emissionsbedingungen wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
tiberhaupt keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen erfolgen, kdnnen mogliche Kursverluste
nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Die Basiswerte selbst unterliegen nicht vorhersagbaren Schwankungen. Daher konnen, falls dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, sowohl die Hohe der Verzinsung als auch die Hohe des
Riickzahlungsbetrages ungewiss sein. Im Regelfall wird der bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu
zahlende Zinssatz oder Riickzahlungsbetrag umso héher bemessen sein, je geringer die Wahrscheinlichkeit
ist, dass dieses Ereignis eintritt.

Der Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen, das Recht eingerdumt sein, die
Schuldverschreibungen nach Maligabe der Emissionsbedingungen zu einem bestimmten Termin bzw. zu
bestimmten Terminen vorzeitig zu kiindigen. Die Anleger miissen bei einer solchen Ausgestaltung der
Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt
kiindigt, an dem die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstéinde fiir die Anleger besonders
profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden konnten. Die Ausiibung des Kiindigungsrechtes der
Emittentin hingt von unterschiedlichen Marktparametern ab; es kann im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen konnen auch vorsehen, dass eine Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine
Zinsperiode nur erfolgt, wenn die Emittentin am Ende der betreffenden Zinsperiode ihr Kiindigungsrecht
nicht austibt.

Ein vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin bewirkt zudem, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fiir
die Anleger giinstigen Marktentwicklung vollstdndig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne das
vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wiére.

Zudem ergibt sich bei einer vorzeitigen Kiindigung das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der
Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine
Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.

Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Zielzinsfunktion werden die Schuldverschreibungen automatisch
vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt, sobald an einem Zinszahltag wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt je Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren
Zinsbetrage den in den Emissionsbedingungen genannten Zielzins erreicht oder iiberschreitet. Zudem kann in
den Emissionsbedingungen vorgesehen sein, dass der fiir die letzte Zinsperiode von der Emittentin zu
zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung die Summe der Zinszahlungen fiir
die gesamte Laufzeit die Hohe des Zielzinses iiberschreiten wiirde.

Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate ohne Accrual-Mechanik

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wéhrend der einzelnen Zinsperioden héngt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen festgelegten festen Zinssatzes fiir eine oder
mehrere Zinsperioden - von dem Eintreten eines oder gegebenenfalls bei Schuldverschreibungen mit einer
gestaffelten Verzinsung mehrerer, in den Emissionsbedingungen vorausgesetzter Ereignisse in Bezug auf
den Basiswert bzw. die Basiswerte an den dafiir in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Tagen der
jeweiligen Zinsperiode ab. Dies bedeutet, dass keine Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode bzw. unter
Umsténden fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen erfolgt (es sei denn, es ist eine
Mindestverzinsung in den Emissionsbedingungen vorgesehen), wenn das mit einem bestimmten Zinssatz
verkniipfte Ereignis bzw. eines der mit den verschiedenen Zinssétzen jeweils verkniipften Ereignisse an den
dafiir in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Tagen nicht eintreten.
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Verzinsliche Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate mit Accrual-Mechanik

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen wéhrend der einzelnen Zinsperioden héngt - mit
Ausnahme des gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen festgelegten festen Zinssatzes fiir eine oder
mehrere Zinsperioden - von der Anzahl der Feststellungstage in der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zinsakkumulationsperiode ab, an denen eines oder gegebenenfalls mehrere in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzte Ereignisse in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte eintreten.

Demgemél verringert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in Abhingigkeit davon, an wie vielen
Feststellungstagen das Ereignis bzw. das jeweilige Ereignis in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, das fir
den jeweiligen Zinssatz vorausgesetzt ist, nicht eintritt bzw. nicht eintreten. Die Verzinsung kann fiir eine
Zinsperiode auch vollstindig entfallen, wenn in Bezug auf den bzw. die Basiswerte wihrend aller
Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsperiode das betreffende Ereignis bzw. eines der vorausgesetzten
Ereignisse nicht eintritt. Unter Umsténden entféllt die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich
einer gegebenenfalls vereinbarten Mindestverzinsung) auch bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen vollstdndig, wenn das in den Emissionsbedingungen vorausgesetzte Ereignis bzw.
eines der vorausgesetzten Ereignisse an keinem Feststellungstag wihrend der Laufzeit eintritt.

Mogliche Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen, erfolgt die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nicht
zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis sondern zu einem nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
berechneten Riickzahlungsbetrag. In diesem Fall wird der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
am Ende der Laufzeit nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen in Abhéngigkeit von den Kursen des bzw.
der Basiswerte an einem Beobachtungstag, an mehreren Beobachtungstagen oder wihrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums (die Beobachtungszeitpunkte) ermittelt.

Die Digital-Anleihen bzw. -Zertifikate konnen in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
eine oder mehrere Barrieren vorsehen. Sollten die Kurse des bzw. der Basiswerte an dem oder den
Beobachtungszeitpunkt(en) diese Barriere(n) nicht unterschreiten bzw. Uberschreiten (oder - sofern
vereinbart - nicht erreichen), greift der betreffende dieser Barriere zugeordnete Riickzahlungs-Mechanismus
und die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach der in den Emissionsbedingungen fiir diesen Fall
vorgesehenen Regelung. Nach Verletzung der betreffenden Barriere aufgrund einer fiir den Anleger
ungiinstigen Verdnderung der Kurse des bzw. der Basiswerte ist dieser Riickzahlungs-Mechanismus nicht
mehr anwendbar. Bei einer ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte kann dies dazu fiithren, dass
der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ( mindestens zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis
erfolgt) auf Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den Mindestriickzahlungsbetrag
sinkt. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder (sofern die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstandigen Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Nach Malgabe der Emissionsbedingungen konnen Digital-Anleihen bzw. —Zertifikate auch eine
Riickzahlung zu einem Riickzahlungsbetrag vorsehen, dessen Hohe vom Eintritt bestimmter Ereignisse in
Bezug auf den bzw. die Basiswerte abhingig ist. Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung des
bzw. der Basiswerte und einem Eintritt bzw. Nichteintritt der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen
Bedingung kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (falls in den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist, dass die Riickzahlung mindestens zum Nennbetrag bzw. zum
Ausgabepreis erfolgt) auf Null bzw., falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, auf den
Mindestriickzahlungsbetrag sinken. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder (sofern die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) vollstindigen Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses
Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Sofern in den Emissionsbedingungen eine fortlaufende Beobachtung des bzw. der Basiswerte vorgesehen ist,
sollte der Anleger beachten, dass es bereits ausreicht, dass der Kurs des bzw. der Basiswerte zu einem
einzigen Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums eine Barriere verletzt, damit die fiir den Fall der
Nichtverletzung dieser Barriere vorgesehene Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages nicht
mehr anwendbar ist.

AuBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen ein auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Macht
die Emittentin von einem solchen auflerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag, der geringer sein kann als der Nennbetrag bzw.
als der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen und jeweils geringer als der Betrag der ohne den Eintritt
eines solchen auflerordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen wére. Der Riickzahlungsbetrag in
einem solchen Fall entspricht dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittelten Marktwert
der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Kiindigungsereignisses.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, den Riickzahlungsbetrag nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Der Emittentin kann, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, ein au3erordentliches Kiindigungsrecht
insbesondere dann zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird.

Dariiber hinaus kann die Emittentin, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, iiber ein weiteres
produktspezifisches aulerordentliches Kiindigungsrecht bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den
oder die mit den Schuldverschreibungen verkniipften Basiswerte verfiigen.

Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Der Emittentin kann, je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen, das Recht eingerdumt sein, die
Schuldverschreibungen nach Mafigabe der Emissionsbedingungen zu einem bestimmten Termin bzw. zu
bestimmten Terminen vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des Kiindigungsrechtes der Emittentin hiangt
von der Entwicklung und der erwarteten Entwicklung des bzw. der Basiswerte, der Volatilitdt des bzw. der
Basiswerte, von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der
Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitit der Emittentin sowie weiteren Marktparametern abhingig.
Es kann somit im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben
wird. Die Anleger miissen daher damit rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann
kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumsténde fiir die Anleger besonders profitabel
sind und Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Das vorzeitige Kiindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fir die Anleger giinstigen Marktentwicklung vollstindig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies

ohne das vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wire.

Zudem ergibt sich das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.
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Kurs- und Verlustrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Kurs- und Verlustrisiken verbunden, die sich aufgrund der
jeweiligen Produktstruktur sowie weiterer wirtschaftlicher Faktoren, jeweils fiir sich oder in Kombination
oder aufgrund einer Wechselwirkung zwischen verschiedenen Faktoren, verwirklichen konnen.

Unter diesem Basisprospekt konnen Schuldverschreibungen begeben werden, bei denen die Hohe des
Riickzahlungsbetrages und zum Teil die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der
Kursentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte, von der Kursentwicklung des Korbbestandteils
(Korbindex oder Korbaktie) mit der schlechtesten Wertentwicklung, von dem geringsten absoluten Wert der
Kursveridnderung eines Basiswertes oder von der Differenz zwischen zwei Basiswerten abhingt.

Bei einer flir die Schuldverschreibungsglaubiger ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte und
vorbehaltlich anderer Ausstattungsmerkmale, wie z.B. einem vereinbarten Mindestriickzahlungsbetrag oder
einer vereinbarten Mindestverzinsung, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen vollstandig entfallen
und/oder der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen in Abhingigkeit von der Entwicklung des bzw.
der Basiswerte erheblich unter dem fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewandten Kaufpreis oder
unter dem Nennbetrag bzw. unter dem Ausgabepreis liegen. Es kann bei den Schuldverschreibungen
somit das Risiko des teilweisen oder vollstiindigen Verlusts des fiir die Schuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreises einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten bestehen. Dieses Risiko
besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Basiswerte kann zudem bereits wihrend der Laufzeit
der Wert der Schuldverschreibungen erheblich unter den fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis
sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust bis hin zum vollstiindigen Verlust des
aufgewandten Kapitals (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) entstehen.

Bei Schuldverschreibungen, die eine Riickzahlung zum Nennbetrag bzw. zum Ausgabepreis vorsehen,
besteht ein Kursrisiko regelméBig insbesondere bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen wiahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen. Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend der Laufzeit
insbesondere dann unterhalb des Nennbetrages bzw. des Ausgabepreises fallen, wenn bei verzinslichen
Schuldverschreibungen die Verzinsung oder die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem
jeweiligen Marktzins liegt. Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe des Riickzahlungsbetrages von
der Entwicklung des bzw. der Basiswerte abhéngt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der
Laufzeit insbesondere dann unterhalb des Nennbetrages bzw. des Ausgabepreises fallen, wenn aufgrund der
Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich iiber dem Riickzahlungsbetrag liegt
oder diesem entspricht. Bei einem vollstindigen Wegfall der Verzinsung kann der Kurs der
Schuldverschreibungen auf das Niveau einer vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum
Félligkeitstag sinken.

Die Schuldverschreibungsglédubiger sind wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem
zusétzlichen Kursrisiko ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit
regelmifBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen wird. Wéhrend ihrer Laufzeit ist der Wert
der Schuldverschreibungen zusitzlich zu den mit der Entwicklung des bzw. der Basiswerte verbundenen
Risiken von der Volatilitit des bzw. der Basiswerte, von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem
allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitdt der Emittentin sowie
weiteren Marktparametern abhingig.

Marktstorungen und Anpassungsmalinahmen
Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen nach Mafigabe der
Emissionsbedingungen  feststellt. Die Emissionsbedingungen konnen zudem Regelungen zu

Anpassungsmafinahmen bei Eintritt von Anpassungsereignissen vorsehen. Marktstdrungen konnen die
Tilgung der Schuldverschreibungen verzégern. Im Fall von Marktstdrungen und Anpassungsmalinahmen
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beziiglich des bzw. der Basiswerte steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um
der Marktstorung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann
sich moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Einschitzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

Liquiditiitsrisiko

Es kann beabsichtigt werden (ohne dass die Emittentin diesbeziiglich eine Verpflichtung {ibernimmt), die
Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpapierbdrse einzufiihren bzw. einzubeziehen.
Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht
zugesichert werden, dass ein liquider Markt flir die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. Bei bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das
tatsdchliche Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten Emissionsvolumen liegen kann. Falls
ein liquider Markt fiir Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass
dieser Markt bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen fortbesteht.

Soweit nicht beabsichtigt ist, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpapierborse
einzubeziehen bzw. einzufithren, ist davon auszugehen, dass kein liquider Markt fiir die
Schuldverschreibungen entstehen wird.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen iiberhaupt nicht
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduBern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet
hétte.

Risiko durch basiswertbezogene Geschiifte der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternechmen konnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Basiswerte (einschlieflich auf Basiswerte bezogener Derivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer
Kunden abschlieSen. Dariiber hinaus kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere Absicherungsgeschéfte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hierauf bezogene Derivate abschlieen oder als Market Maker fiir
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nicht auszuschlieBen, dass solche Geschifte oder Aktivititen der
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditit oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken konnen.

Wihrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen konnen fiir Anleger Risiken aufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden sein, wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung lauten als Euro
oder wenn der bzw. die Basiswert(e) auf eine andere Wahrung lautet als Euro.

Héochstbetrag fiir Riickzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und/oder die
Verzinsung auf einen Hochstbetrag begrenzt sein. Dies bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert, nicht an einer fir den Anleger giinstigen Entwicklung des bzw. der
Basiswerte partizipieren werden, die zu einem iiber den Hochstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag
oder zu einer tiber den Hochstbetrag hinausgehenden Verzinsung fithren wiirde.
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Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestriickzahlung vorsehen, entspricht der Riickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebenen Mindestriickzahlungsbetrag (der
Mindestriickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickzahlungsbetrages gegebenes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fiir den Anleger ungiinstige Veranderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den die von dem Anleger im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Mindestriickzahlungsbetrag iibersteigen. Anleger bleiben
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin die fiir
den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel teilweise oder vollsténdig verloren gehen
konnen. Die Schuldverschreibungen kdnnen wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Es kann nicht darauf vertraut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wédhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag
verduBlern zu konnen.

Abhingigkeit des Riickzahlungsbetrages bzw. der Verzinsung von der Partizipationsrate

In den Emissionsbedingungen kann vorgesehen sein, dass der Riickzahlungsbetrag bzw. gegebenenfalls die
Verzinsung von der Hohe der Partizipationsrate abhingig ist. Die Kursentwicklung wirkt sich bei einer
Partizipationsrate von unter 100 % unterproportional auf die Hohe des Riickzahlungsbetrages bzw. der
Verzinsung aus, d.h. der Riickzahlungsbetrag bzw. der Zinsbetrag ist geringer als dieser bei einer
Partizipationsrate von 100 % (oder dariiber) wére. Dagegen besteht bei einer Partizipationsrate von iiber
100 % fir die Anleger das Risiko, dass sich bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung des
Basiswertes der Riickzahlungsbetrag sowie gegebenenfalls die Verzinsung iiberproportional reduziert.

Besondere Risiken mit Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursénderungsrisiko und einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hiangt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstinden noch hoheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitiat oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien groBerer Unternehmen der Fall ist. Dariiber hinaus
konnen Aktien von Unternechmen mit geringer Marktkapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsétze
duBerst illiquide sein. Schwankungen im Wert der den Schuldverschreibungen als Basiswert zugrunde
liegenden Aktien kdnnen sich negativ auf die unter den Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen und
den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Besondere Risiken bei Indizes oder Korben als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergibt sich aus dem Wert seiner Bestandteile. Verdnderungen in
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes und Faktoren, welche den Wert der Bestandteile
beeinflussen (kdnnen), beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Index oder Korbes und kénnen darum die
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils
eines Index oder Korbes kdonnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder
verstirkt werden. Historische Wertentwicklungen des Index, des Korbs oder der jeweiligen Bestandteile
bieten keine Gewidhr fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Unter Umstinden kann ein als Basiswert
verwendeter Index oder Korb nicht wihrend der gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen
fortgefiihrt werden.

Sofern wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes

Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemil den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
den bzw. die fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrages mal3geblichen Index bzw. Indizes, Korb bzw.
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Korbe oder Korbbestandteil bzw. Korbbestandteile anzupassen bzw. durch einen anderen Index bzw. andere
Indizes oder einen anderen Korbbestandteil bzw. andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche
MaBnahme konnte den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Anleger sollten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Index bzw. der Bestandteile des Korbes
ihre eigenen Einschitzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Keine Dividenden bei Kursindizes

Soweit es sich bei dem bzw. den Basiswerten um Kursindizes handelt, ist zu beachten, dass bei der
Berechnung des Kurses dieses Basiswerts die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten
Dividenden - im Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur
Absicherung der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die in diesem Basiswert
enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der
Emittentin einbehalten und fiihren nicht zu einer Erhohung des Wertes der Schuldverschreibungen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder {iber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschétzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise féllen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufkldrung nicht ersetzen konnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwigen, wenn sie iiber
ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu konnen.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn die mit den Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrdge von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte abhéngig sein konnen, bestehen in einem solchen Fall erhebliche Unterschiede zwischen einer
Anlage in die Schuldverschreibungen und einer Anlage in den bzw. die Basiswerte (bzw., sofern es sich bei
diesen um einen Index oder Korb bestehend aus Aktien oder Indizes handelt, in dessen Bestandteile). So
erwerben die Glaubiger der Schuldverschreibungen keine Rechtsposition, die der Rechtsposition eines
Inhabers der jeweiligen Basiswerte entspricht. Auch die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen
erzielbare Rendite weicht von einer Direktanlage in den bzw. die Basiswerte ab und kann (u.a. wegen der auf
Ebene der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten) unter der mit einer Direktanlage erzielbaren Rendite
liegen.

Absicherungsgeschifte des Anlegers
Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéfte abschlieBen konnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen

ausschlieBen oder einschrinken konnen. Unter Umstdnden konnen solche Geschifte nur zu einem
ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.
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Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrige fiir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Steuereinbehalt aufgrund Regelungen des US-Steuerrechts zum US-Steuer-Reporting auslindischer
Finanzinstitute - FATCA

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, liber die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet
werden, sind unter Umstédnden nach den Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code - "U.S. Foreign Account Tax Compliance Act"; "FATCA") oder eines dhnlichen
Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise in Bezug auf FATCA
verpflichtet, US-Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder einen Teil der nach dem 31. Dezember 2016
geleisteten Zahlungen auf Schuldverschreibungen einzubehalten, wenn (i) die Schuldverschreibungen gemif3
US-Steuerrecht als Schuldinstrumente gelten und entweder nach dem 31. Dezember 2012 begeben wurden
oder nach diesem Datum wesentlich verdndert werden oder (ii) die Schuldverschreibungen unabhingig von
ihrem Begebungszeitpunkt als Eigenkapital im Sinne der US-amerikanischen Bundessteuergesetze gelten.

Inwieweit das FATCA fiir auf die Schuldverschreibungen gezahlte Zins-, Kapital- und sonstige Betrige
Anwendung findet, ist unklar. Aufgrund des FATCA oder im Zusammenhang damit erlassener Rechtsakte
kann die Emittentin dazu verpflichtet sein, Quellensteuern von den Schuldverschreibungsgldubigern
zustehenden Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen einzubehalten oder
abzuziehen. In einem solchen Fall wire nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen weder die
Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person infolge dieses Steuerabzugs bzw. -einbehalts zur
Zahlung von Zusatzbetrigen verpflichtet. Sollte das FATCA in der derzeit von der IRS vorgeschlagenen
Fassung umgesetzt werden, konnten Anleger folglich geringere Zins- oder Kapitalbetrige erhalten als
erwartet.

FATCA stellt eine besonders komplexe Regelung dar, deren Anwendbarkeit zurzeit noch unsicher ist.
Anleger sollten zudem beachten, dass die vorgehende Beschreibung teilweise auf Entwiirfen von Gesetzen
und Verordnungen sowie amtlichen Leitlinien beruht, die noch Anderungen unterworfen sein konnen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, konnen insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Transaktionswert zu Kostenbelastungen
filhren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen stark vermindern bzw. das
Verlustrisiko des Anlegers erhdhen kdnnen.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschéfts leisten zu konnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin iiberpriifen, ob er zur Zinszahlung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten Gewinne
nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden miissen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen
Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen
Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die

Emittentin oder Dritte im Sekunddrmarkt eigenstindig berechnete An- und Verkaufskurse der
Schuldverschreibungen stellen kann.
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Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt iiblichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Market Making

Fiir den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter fiir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers ilibernimmt, kann durch ein Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich bestimmt werden.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestellten Kurse tiblicherweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hitten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, konnen sich jederzeit dndern.

1.3 Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin
Gesetzlicher Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist gesetzlicher Abschlusspriifer
der Helaba.

Geschiftsgeschichte und -entwicklung und Geschiéftsiiberblick der Helaba

Die Hessische Landesbank Girozentrale wurde 1953 gegriindet und mit Wirkung zum 1. Juli 1992 in
“Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale” umbenannt. Die Helaba ist im Handelsregister der Stidte
Frankfurt am Main (HRA 29821) und Jena (HRA 102181) eingetragen.

Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfihige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in
Deutschland. Die Helaba unterliegt der staatlichen Uberwachung und Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Neben dieser allgemeinen Bankenaufsicht unterliegt die Helaba der gesetzlichen Aufsicht durch die
Bundeslénder Hessen und Thiiringen.

Die Helaba ist als Mitglied der Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen dem Sicherungssystem
der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Daneben besteht der Reservefonds des Sparkassen-
und Giroverbandes Hessen-Thiiringen, dem die Helaba beigetreten ist.

Die Helaba besitzt die Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschiften aller Art und zum Erbringen von
Finanzdienstleistungen aller Art mit Ausnahme des Betriebs eines multilateralen Handelssystems.

Das strategische Geschéftsmodell der Helaba beruht auf den drei Unternehmenssparten
“GroBkundengeschift”, “Privatkunden und Mittelstandsgeschift” und “Offentliches Foérder- und
Infrastrukturgeschaft”.

In der Unternehmenssparte “GrofSkundengeschéft” konzentriert die Helaba ihre Aktivitidten auf die sechs
Kerngeschéftsfelder Immobilien, Corporate Finance, Finanzinstitutionen und Public Finance, Global
Markets, Asset Management und das Transaktionsgeschift. Vertriebsseitig verfolgt die Helaba eine
Doppelstrategie: zum einen gegeniiber Produktkunden aus den jeweiligen Produktbereichen, zum anderen
produktiibergreifend durch Ausrichtung des Kundenvertriebs auf Zielkunden. Hinzu kommt die unmittelbare
Marktpriasenz iiber Niederlassungen in den USA, GrofBbritannien und Frankreich sowie iiber
Auslandsreprésentanzen in Madrid, Moskau und Shanghai.

In der Unternehmenssparte ‘“Privatkunden und Mittelstandsgeschéft” ist die Helaba im Rahmen ihrer
Verbundbankfunktion zentraler Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fiir die Verbundsparkassen in
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Hessen und Thiiringen. Im Rahmen des Geschéftsmodells der “wirtschaftlichen Einheit” mit den
Verbundsparkassen erfolgt im gemeinsamen Geschéftsgebiet arbeitsteilig eine produkt- und kundenseitige
Gesamtmarktabdeckung. Die Frankfurter Sparkasse, ein hundertprozentiges Tochterinstitut der Helaba, ist
nach Einschitzung der Emittentin eine fiihrende Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Mit der
1822direkt ist die Frankfurter Sparkasse im nationalen Direktbankgeschift titig. In der Unternehmenssparte
“Offentliches Férder- und Infrastrukturgeschift” ist die Helaba iiber die WIBank mit der Verwaltung
offentlicher Forderprogramme des Landes Hessen betraut.

Organisationsstruktur

Zum Helaba-Konzern zihlen neben der Helaba als Muttergesellschaft Beteiligungen, die sie in Ausiibung
oder Unterstiitzung ihrer Geschiftstitigkeiten gegriindet, mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehéren zum einen sogenannte operative Beteiligungen, zum anderen
strategische Beteiligungen.

Trendinformationen

Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss der Notenbankgouverneure und Leiter der Aufsichtsbehorden
die endgiiltigen Vorschldge der kiinftigen FEigenkapital- und Liquiditdtsanforderungen (Basel III)
verdffentlicht. Neben der Einfiihrung zweier neuer Liquiditdtskennziffern fiir die Steuerung der kurz- und
langfristigen Liquiditdit umfasst Basel III insbesondere verschirfte qualitative und quantitative
Anforderungen an die kiinftige Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten. Diese werden nach Umsetzung
in der Europdischen Union (iiber die ,,Capital Requirement Directive®, CRD IV) zum 1. Januar 2013
verbindlich in Kraft treten. Die EU-Kommission hat Mitte 2011 den ersten Entwurf der CRD IV vorgelegt.
Neben einer stufenweisen Einfiihrung der neuen Eigenmittelquoten bis zum Jahr 2019 sieht die CRD 1V fiir
Kreditinstitute rechtsformunabhingig eine zehnjihrige Ubergangsfrist fiir solche Kapitalinstrumente vor, die
bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital anerkannt sind, die zukiinftigen Anforderungen an ,hartes
Kernkapital (CET-1-Kapital) aber nicht mehr erfiillen. Zudem sieht die CRD 1V fiir alle Kreditinstitute bei
Erfiillung entsprechender Voraussetzungen auch zukiinftig die Nutzung von Kapitalinstrumenten als CET-1-
Kapital vor, die nicht Stammkapital oder Riicklagen darstellen. Von dieser Moglichkeit haben das Land
Hessen und die Helaba durch die am 30. Dezember 2011 erfolgte Wandlung der bislang bestehenden stillen
Einlagen in Kapitaleinlagen im Volumen von 1,92 Mrd. € Gebrauch gemacht.

Auf der Grundlage von Beschliissen des Europidischen Rates hat die Anfang des Jahres 2011 gegriindete
Europidische Bankenaufsicht (EBA) im letzten Jahr mehrere Stresstests fiir systemrelevante Banken in der
Europdischen Union (EU) durchgefiihrt. Vor dem Hintergrund der anhaltenden Schuldenkrise in der
Eurozone sollten die Stabilitdt des europdischen Bankensektors getestet und die Vertrauensbildung an den
Finanzmaérkten gefordert werden. Unabhingig von den mit Basel III bzw. CRD 1V verfolgten Zeitplanen fiir
die quantitative und qualitative Umsetzung neuer aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die
Eigenkapitalausstattung legte die EBA fiir die Stresstests einen Eigenkapitalbegriff zugrunde, der
ausschlieBlich auf ,hartes” Kernkapital abstellte. Zudem wurde in der zweiten Jahreshilfte fiir die
Stresstests eine Mindestquote fiir CET-1-Kapital von 9 % festgelegt, die von systemrelevanten EU-Banken
temporér auch tiber den 30. Juni 2012 hinaus vorzuhalten ist.

Den zum Stichtag 30. September 2011 durchgefiihrten Stresstest hat die Helaba aus formaltechnischen
Griinden nicht bestanden, da die zum Jahresende 2011 erfolgte Wandlung der vom Land Hessen gehaltenen
stillen Einlagen im Volumen von 1,92 Mrd. € in Kapitaleinlagen seitens der EBA formell nicht
beriicksichtigt wurde. Die Kapitaleinlagen des Landes Hessen stellen ,hartes” Kernkapital (CET-1-Kapital)
dar, so dass materiell kein Rekapitalisierungsbedarf bei der Helaba besteht. Vielmehr hat die Helaba mit
diesen Maflnahmen ihre Kapitalbasis frithzeitig an die Eigenkapitalanforderungen nach Basel III bzw. CRD
IV angepasst.

Die WestLB als drittgrofite deutsche Landesbank muss im Rahmen EU-beihilferechtlicher Mafinahmen bis
zum 30. Juni 2012 aufgespalten werden. Das Geschéft mit den Sparkassen und ihren Kunden wird in einer
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Verbundbank (Verbundbank NRW) separiert und ausgegliedert. Vermdgenswerte, die nicht in die
Verbundbank iibertragen werden und nicht bis zum 30. Juni 2012 an Dritte verdauflert worden sind, miissen
auf die Erste Abwicklungsanstalt (EAA) tlibertragen werden. Die deutsche Sparkassenorganisation hat sich
gegeniiber der Bundesregierung und der EU-Kommission verpflichtet, die Verantwortung fiir die NRW-
Verbundbank entweder im Rahmen einer rechtlichen Verselbstindigung oder iiber die ,,Andockung® an eine
andere Landesbank zu {ibernehmen.

Die Triagerversammlung der Helaba hat am 12. Dezember 2011 auf Basis der Ergebnisse einer Due-
Diligence-Priifung der Verbundbank NRW eine Absichtserkldrung zur Integration der Verbundbank NRW
beschlossen und den Vorstand mit der Aufnahme konkreter Verhandlungen mit der WestLB beauftragt.
Infolge der Finanzmarktkrise hat sich das wirtschaftliche und aufsichtsrechtliche Marktumfeld deutlich
verdndert. Dies gilt insbesondere fiir die verschérften quantitativen und qualitativen Anforderungen an die
Eigenkapitalausstattung und Liquiditdt. Durch die hiermit verbundene hohere Eigenkapitalunterlegung sowie
die hoheren Liquiditéitskosten verdndern sich die Risiko-/Ertrags-Profile von Einzelgeschiften und ganzen
Geschiftsfeldern. In ihrer mittelfristigen Geschéfts- und Ertragsplanung strebt die Helaba deshalb zur
Schiarfung und Fokussierung ihres strategischen Geschéftsmodells in den néchsten Jahren
Portfolioanpassungen in ihren Kerngeschiftsfeldern an.

Seit dem Datum des letzten veroffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses 2011 haben sich keine
wesentlichen negativen Verdanderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Organe der Bank

Trigerversammlung

Die Tragerversammlung besteht aus zwolf Mitgliedern (§ 8 (1) der Satzung der Helaba). Alle wesentlichen
Veranderungen in Bezug auf u.a. Geschiftspolitik, Eigenkapital oder Konzernstruktur bediirfen der
Genehmigung der Trigerversammlung. Sie ist unter anderem zustindig fiir Anderungen der Satzung der
Bank und fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat liberwacht die Geschéiftsfiihrung des Vorstandes und besteht aus sechsunddreif3ig
Mitgliedern (§ 11 (1) der Satzung der Helaba).

Vorstand

Die Mitglieder des Vorstands werden von der Trigerversammlung bestellt. Die Bestellung bedarf der
Zustimmung des Verwaltungsrates. Derzeit setzt sich der Vorstand wie folgt zusammen:

Hans-Dieter Brenner (Vorstandsvorsitzender)

Johann Berger (stellvertretender Vorstandsvorsitzender, voraussichtlich bis zum 30.09.2012)
Klaus-Dieter Grob

Dr. Detlef Hosemann

Rainer Krick

Gerrit Raupach (voraussichtlich bis zum 30.09.2012)

Dr. Norbert Schraad
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Eigentiimerstruktur

Eigentlimer und Tréger der Bank sind der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen (85%), das Land
Hessen (10%) und der Freistaat Thiiringen (5%).

Informationen iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Die Konzernabschliisse der Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2011 und 2010 wurden nach den Grundsitzen
der International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
("IFRS") erstellt. Die Konzernlageberichte fiir die Geschéftsjahre 2011 und 2010 wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt.

Der Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2011 wurde nach den Vorschriften

des Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt.

Uberblick

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2011 sowie dem
gepriiften Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2011 der Emittentin entnommen.

Erfolgszahlen 2011 2010
in Mio. EUR in Mio. EUR
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 794 732
Provisionsiiberschuss 254 249
Verwaltungsaufwand -997 -1.068
Ergebnis vor Steuern 492 398
Ergebnis vor Steuern (inklusive IFRS 5-Ergebnis) 492 398
Ergebnis nach Steuern 397 298
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern 9,2 % 7,9 %
Cost-Income-Ratio 56,6 % 61,0 %
Bilanzzahlen 2011 2010
in Mio. EUR in Mio. EUR

Forderungen an Kreditinstitute 15.295 14.412
Forderungen an Kunden 84.041 87.698
Handelsaktiva 37.960 39.176
Finanzanlagen und Anteile an at-Equity bewerteten Unternehmen 18.805 17.750
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 31.533 31.679
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 41.907 40.896
Verbriefte Verbindlichkeiten 37.243 40.389
Handelspassiva 37.198 38.529
Eigenkapital 5.494 5.203
Bilanzsumme 163.985 166.244
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Priifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzernabschliisse sowie die Konzernlageberichte des Konzerns 2011 und 2010 und der
Jahresabschluss sowie der Lagebericht 2011 der Emittentin wurden von PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und erhielten jeweils uneingeschrinkte Bestitigungsvermerke.

Zwischenberichte und sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Konzern- und Jahresabschlusses 2011 bis zum Datum dieses
Basisprospekts sind keine Zwischenabschliisse der Emittentin veroffentlicht worden.

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsgerichtsverfahren

Rund 700 Anleger in Fonds der HANNOVER LEASING GmbH & Co. KG nehmen die Helaba gerichtlich
im Zusammenhang mit dem Vertriecb und der Bereitstellung von Finanzierungen fiir den Erwerb von
Fondsbeteiligungen in Anspruch (Gesamtstreitwert rund EUR 130 Mio.). Es ist davon auszugehen, dass sich
die Anzahl der gerichtlichen Verfahren weiter erhoht. Die bisherigen Entscheidungen der Gerichte sind
uneinheitlich. Einzelne Verfahren sind bis zum Bundesgerichtshof gelangt. Die Helaba priift alle
gerichtlichen und auBergerichtlichen Moglichkeiten zur Erledigung der Rechtsstreitigkeiten unter
Beriicksichtigung der Umstédnde des Einzelfalles. Die Risikovorsorge liegt im Rahmen der allgemeinen
Planung fiir das erste Halbjahr 2012.

Wesentliche Verinderungen der Finanzlage

Seit dem Datum der jiingsten verdffentlichten, gepriiften Konzern- und Jahresabschliisse der Helaba
(31.12.2011) hat es keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

1.4 Zusammenfassung der Wertpapierbeschreibung

Definitionen von Begriffen sind in der Wertpapierbeschreibung und in den Emissionsbedingungen enthalten.
Die Emissionsbedingungen enthalten die allein verbindlichen Bedingungen zu den Schuldverschreibungen.

Angaben iiber die anzubietenden Schuldverschreibungen
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches
Gesetzbuch dar.

Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen  (Pfandbriefe) konnen von der Helaba in  Form von
Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriefen emittiert werden. Sie sind durch eine
Deckungsmasse gedeckt bzw. gesichert, die im Wesentlichen aus Hypothekenkrediten (im Fall von
Hypothekenpfandbriefen) bzw. dffentlichen Krediten (im Fall von Offentlichen Pfandbriefen) besteht, und
werden durch das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung geregelt.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende Sammelurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschéftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
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oder einer anderen in den Emissionsbedingungen definierten Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Nennbetrag

Die Schuldverschreibungen werden mit dem in den betreffenden Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Nennbetrag oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, ohne Nennbetrag ausgegeben.

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro oder in einer anderen Wahrung begeben.

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen (auBler Pfandbriefe) begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird.
Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mallgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen Pfandbriefen.

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen.

Basiswerte

Als Basiswerte, von deren Entwicklung die Hoéhe der Verzinsung und/oder die Hohe des
Riickzahlungsbetrages der Schuldverschreibungen abhéngig sind, kommen Indizes, Aktien, Kérbe bestehend
aus Indizes oder Aktien, Wahrungswechselkurse oder Zinssétze in Betracht (die Basiswerte).

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kdnnen eine Verzinsung vorsehen, die sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt.

Riickzahlung - andere Formen der Tilgung

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Riickzahlungsbetrages oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, durch Lieferung eines den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswertes getilgt. Der Zeitpunkt der Tilgung und die
Einzelheiten zur Tilgung ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

Bedingungen fiir das Angebot bzw. fiir die Emission

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebots bzw. der Emission werden vor Beginn einer
Emission festgelegt und in die Endgiiltigen Bedingungen aufgenommen.

Fiir den Fall, dass die Schuldverschreibungen &ffentlich zur Zeichnung angeboten werden, behilt sich die
Emittentin vor, das Angebotsvolumen wéhrend der Zeichnungsfrist zu erhohen. Sollte die Summe der
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Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatsdchlich gezeichnete Volumen
emittiert werden. Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.

Bérseneinfiihrung — Stellung von Ankaufskursen

Die Emittentin kann vorsehen, die Schuldverschreibungen an einem organisierten Markt einzufiihren bzw. in
den Freiverkehr einzubeziehen, ohne dass fiir die Emittentin hierzu eine Verpflichtung besteht.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter
gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen ankaufen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.
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2. RISIKOFAKTOREN®

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter [diesem][dem] Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwdgen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sorgfdiltig priifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschliefsen. Diese Anlageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlieflich der per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endgiiltigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrdge zum Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die Fihigkeit der Emittentin beeintrdchtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu kénnen. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstdrken konnen.

[Die Schuldverschreibungen weisen ein erhéhtes Risiko auf und eignen sich deshalb nur fiir Anleger, die sich
dieses Risikos bewusst sind.] Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genaues
Verstindnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
maoglichen Verlusts bewusst zu sein. Fiir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen moéglicherweise nicht geeignet. Sie
sollten als potenzieller Kdufer von Schuldverschreibungen genau priifen, ob unter den gegebenen
Umstinden und vor dem Hintergrund Ihrer personlichen Verhdltnisse und Vermogenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fiir Sie geeignet erscheint.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Fall vor der Kaufentscheidung unerldissliche individuelle
Beratung durch den Anlageberater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser
Risikohinweise gefillt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bediirfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhdltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufkldrung nicht
ersetzen konnen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin
Risikofaktoren der Emittentin

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder vollstiindigen Verlust des fiir den Erwerb
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fithren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsgliubiger
konnen daher simtliche Zahlungen, die ihnen nach Maflgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
zustehen, ausschlieBllich von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen iiber Risiken, die die Fiahigkeit der Emittentin zur
Erfiillung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintriichtigen konnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls oder der
Bonititsverschlechterung von Kreditnehmern (klassisches Kreditgeschéft), Emittenten, Kontrahenten oder

Beteiligungen sowie aufgrund von grenziiberschreitenden Beschrinkungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs (Waren und Dienstleistungen).

* Sofern ein Platzhalter in diesem Abschnitt 2 keine Anweisung zu den aufzunehmenden Informationen enthélt und sich die aufzunehmenden
Informationen auch nicht aus dem Sachzusammenhang ergeben, kann der Platzhalter in den endgiiltigen Bedingungen nur durch Informationen
ausgefiillt werden, die weitere bzw. vergleichbare Angaben zu den Informationen enthalten, die vor diesem Platzhalter dargestellt sind.
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Unter das Adressenausfallrisiko féllt auch das Beteiligungsrisiko (Residualrisikoart) als wirtschaftliches
Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer Bonitdtsverschlechterung einer Beteiligung ergibt,
die nicht in den sonstigen genannten Risikokategorien eingebunden ist. In der Folge kann es zu einem
Riickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riickldufigen Ausschiittungen, zu Verlustiilbernahmen oder
zu Einzahlungs-, Nachschuss- und Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit der negativen Wertveranderung von bilanziellen und
aullerbilanziellen Geschiften aufgrund von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden
Marktparameter wie Zinssdtze, Aktien- und Devisenkurse, Rohstoffpreise sowie deren Volatilititen
einschlieBlich zugehoriger Optionsrisiken.

Liquiditiitsrisiko
Liquiditétsrisiken konnen bei bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéften auftreten.
Das Liquiditétsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt:

1) Das kurzfristige Liquiditétsrisiko ist das Risiko einer nicht ausreichenden Liquiditit fiir die
Erfiillung der tiglichen Zahlungsverpflichtungen.

i) Strukturelle Liquidititsrisiken ergeben sich, wenn aufgrund einer nicht adidquaten Steuerung der
Kostenrisiken der Mittelbeschaffung und der Ertragsrisiken der Geldanlage ein unausgewogenes
Verhiltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditdtsstruktur entsteht.

iil) Marktliquiditétsrisiken ergeben sich aus der unzureichenden Liquiditit von Finanzinstrumenten, die
dazu fiihrt, dass Positionen nicht oder nur zu unverhéltnismaBig hohen Kosten geschlossen werden
konnen.

Die mit auBerbilanziellen Geschiften verbundenen Liquiditdtsrisiken flihren je nach Ausprigung zu
kurzfristigen und/oder strukturellen Liquidititsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird nach der Solvabilititsverordnung (SolvV) definiert als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen,
Menschen oder in Folge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken und
Auslagerungsrisiken ein.

Auslagerungsrisiken entstehen, wenn ein anderes Unternehmen mit der Wahmehmung von Aktivitdten und
Prozessen im Zusammenhang mit der Durchfilhrung von Bankgeschiften, Finanzdienstleistungen oder
sonstigen institutstypischen Dienstleistungen beauftragt wird, die ansonsten von der Helaba selbst erbracht
wiirden.

Geschiiftsrisiko
Unter dem Geschéftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mogliche
Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der

allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann.

Ebenfalls dem Geschiftsrisiko zugeordnet sind steuerliche Risiken, das strategische Risiko und das
Reputationsrisiko.
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Steuerliche Risiken ergeben sich durch Verdnderungen des Steuerrechts durch Gesetzgebung oder gednderte
Rechtsprechung.

Das strategische Risiko stellt das Risiko dar, dass beziiglich des Geschiftsmodells und der wesentlichen
Entwicklungen und Trends im Bankensektor unternehmensstrategische Entscheidungen getroffen werden,
die sich nachhaltig negativ auf die Ertragskraft und die Zukunftsfahigkeit der Bank auswirken.

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, dass durch Belastungen und Verdnderungen der Reputation
Handlungen der Stakeholder” ausgeldst werden, die Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der
Helaba haben.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener
Immobilien sowie aus dem Projektentwicklungsgeschéaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsgesetz

Auf der Grundlage des Gesetzes zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der
aktienrechtlichen Organhaftung (Restrukturierungsgesetz) kann im Falle einer Krise der Emittentin ein
Reorganisationsverfahren durchgefiihrt werden und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und
andere zustindige Stellen insbesondere im Falle einer bestandsgefahrdenden Krise MaBnahmen erlassen,
jeweils mit dem Ziel, den Finanzmarkt zu stabilisieren. Die Schuldverschreibungsgléubiger sollten sich
bewusst sein, dass derartige Verfahren und MaBnahmen auch auBlerhalb eines Insolvenzverfahrens zu einer
Beeintrachtigung ihrer Rechte als Glaubiger der Schuldverschreibungen fiihren kdnnen (wobei im Hinblick
auf Pfandbriefe jedoch die Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes zu beachten sind).

Zudem hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines MalBnahmenpakets zur
Stabilisierung des Finanzmarktes erlassen, welches am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach diesem
Gesetz ist die BaFin unter anderem dazu berechtigt, einem deutschen Kreditinstitut regulatorische
MaBnahmen aufzuerlegen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel beziiglich dessen
dauerhafter Einhaltung der Kapital- und Liquidititsanforderungen des deutschen Kreditwesengesetzes
aufkommen ldsst. Wenngleich derartige regulatorische Maflnahmen nicht direkt in die Rechte der Glaubiger
eingreifen, kann aber die Tatsache, dass die BaFin eine solche Mafinahme in Bezug auf ein Kreditinstitut
anwendet, indirekte negative Nebenwirkungen haben, z.B. auf die Preisfestsetzung der durch dieses Institut
begebenen Finanzinstrumente oder auf die Moglichkeit des Instituts zur eigenen Refinanzierung.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten mit basiswertabhéngiger Verzinsung und
mit oder ohne basiswertabhdngiger Riickzahlung einfiigen:

Abhiingigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Kurs des Basiswertes

Die Schuldverschreibungen sehen eine Verzinsung vor, die [mit Ausnahme der ® Zinsperiode][teilweise]
von der Kursentwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswertes abhingt[, wobei die
Verzinsung auf einen Hochstzinssatz beschrinkt ist]’. [Die Verzinsung der Schuldverschreibungen setzt sich
aus zwei Komponenten, einer festen Basisverzinsung sowie einer variablen Zusatzverzinsung, zusammen.
Die feste Basisverzinsung ist nicht abhidngig von der Entwicklung des Basiswertes. Zusitzlich zu der festen
Basisverzinsung sehen die Schuldverschreibungen eine Zusatzverzinsung vor, deren Hohe von der

2 Anspruchsgruppen der Helaba.
? Bei Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung einfiigen.
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Entwicklung des Basiswertes abhingig ist.]* [Bei einem fallenden Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts
sinkt die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente und damit die Hohe der Gesamtverzinsung] der
Schuldverschreibungen.] ° [Die Hohe der [Verzinsung] [variablen  Zinskomponente] der
Schuldverschreibungen ist abhingig von dem absoluten Wert der Kursentwicklung des Basiswertes, d.h. die
Verzinsung der Schuldverschreibungen sinkt, wenn der Kurs des Basiswertes nur wenig schwankt oder auf
dem Ausgangsniveau verbleibt.]® [Unter Umstinden kann die [Verzinsung][variable Zinskomponente]
[vollstindig entfallen.]’ [bis auf den Mindestzinssatz fallen.]® ]

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fiihren nicht zu einer Erhohung der Verzinsung der Schuldverschreibungen.)’[bei Schuldverschreibungen,
denen ein anderer Basiswert (Zinssatz/Zinssdtze, Index/Indizes, Aktie/Aktien,
Wiéihrungswechselkurs/Wiihrungswechselkurse, Kombinationen dieser Basiswerte und Korbe bestehend
aus diesen Basiswerten, wie in Ziffer 5.2 niher beschrieben) zugrunde liegt, weitere bzw. vergleichbare
Risiken auffiihren, die mit dem zugrunde liegenden Basiswert verbunden sind: ®]"

[Abhéngigkeit der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der Partizipationsrate

Daneben hingt die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente] auch von der Partizipationsrate ab.
Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % wirkt sich die Kursverdnderung des Basiswertes
unterproportional auf die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente] aus, d.h. die Hoéhe der
[Verzinsung][variablen Zinskomponente] ist geringer als sie bei einer Partizipationsrate von 100 % (oder
dariiber) wire. Dagegen besteht bei einer Partizipationsrate von liber 100 % fiir die Anleger das Risiko, dass
bei einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes sich die [Verzinsung][variablen Zinskomponente]
iiberproportional reduziert.]"

[Begrenzung des Riickzahlungsbetrages

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den Emissionsbedingungen auf den Nennbetrag
begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert, nicht an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren werden, die zu einem iiber den Nennbetrag
hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fithren wiirde.]"

[Begrenzung der Hohe der Verzinsung auf einen Hochstzinssatz

Die Hohe der [Verzinsung][variablen Zinskomponente] der Schuldverschreibungen ist in den
Emissionsbedingungen auf einen Hochstzinssatz begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger nicht an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren werden, die zu einer iiber den Hochstzinssatz
hinausgehenden [Verzinsung][variablen Zinskomponente] fiihren wiirde.]"

* Bei Schuldverschreibungen mit festem und variablen Kuponbestandteil.

’ Bei Anhingigkeit der Verzinsung von der relativen Wertentwicklung des Basiswertes einfiigen.
® Bei Anhingigkeit der Verzinsung von der absoluten Wertentwicklung des Basiswertes einfiigen.
7 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einfiigen.

¥ Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

® Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.

!9 Bei Schuldverschreibungen, bei denen nur die Verzinsung basiswertabhingig ist, einfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsrate einfligen.

'2 Bei Schuldverschreibungen, bei denen nur die Verzinsung basiswertabhéingig ist, einfiigen.

' Bei Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz einfligen.
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[Kursrisiko wiihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsglédubiger sind einem Kursrisiko ausgesetzt, da der Kurs wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen unter 100 % des Nennbetrages sinken kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend der Laufzeit insbesondere dann unter 100 % des
Nennbetrages fallen, wenn die Verzinsung bzw. die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter
dem jeweiligen Marktzins liegt. Insbesondere bei einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswertes wird der
Wert der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit daher unter 100 % des Nennbetrages fallen. Bei
einem vollstindigen Wegfall der Verzinsung kann der Kurs der Schuldverschreibungen auf das Niveau einer
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag sinken. Dartiber hinaus ist der Kurs
der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit zusétzlich zu den genannten Risiken insbesondere von der
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der
Zinsstrukturkurven, der Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt
"Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]""]

[Bei Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikaten mit basiswertabhingiger Riickzahlung mit
oder ohne basiswertabhdingiger Verzinsung einfiigen:

[Kursrisiko]" [Verlustrisiko]'® infolge der Abhiingigkeit des Werts der Schuldverschreibungen und
des Riickzahlungsbetrags vom Kurs des Basiswertes

[Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]'’ [Die Schuldverschreibungen sehen neben der
Zahlung des Riickzahlungsbetrages eine Verzinsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden vor, deren Hohe
sich aus den Emissionsbedingungen ergibt.]"

Am Ende der Laufzeit erhdlt der Anleger einen Riickzahlungsbetrag, der vom Kurs des in den
Emissionsbedingungen bestimmten Basiswerts ([Aktie] [Index][®]) abhidngt. [Der Riickzahlungsbetrag
berechnet sich nach Mafigabe der Emissionsbedingungen auf der Grundlage der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswerts an den einzelnen [®] [ Bewertungstagen].]

[Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des Basiswertes wird der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen unter dem [Nennbetrag] [Ausgabepreis] [Anfanglichen Ausgabepreis] liegen und
kann im ungiinstigsten Fall auf [Null] [den Mindestriickzahlungsbetrag] sinken.

Aus diesem Grund konnen Kursverluste des den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerts den
Riickzahlungsbetrag am Ende der Laufzeit mindern.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstindigen] " Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBSlich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des Basiswertes kann der Wert der Schuldverschreibungen
auch bereits wihrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis
sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust [bis hin zum vollstindigen Verlust des
aufgewandten Kapitals (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten)]”’ entstehen. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Filligkeitstag wieder erholen wird. [Da auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen von der

' Bei Schuldverschreibungen, bei denen nur die Verzinsung basiswertabhingig ist, einfiigen.

' Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
' Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

'7 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen.

'8 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen nur die Riickzahlung basiswertabhingig ist, einfiigen.

' Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
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Entwicklung des Kurses des Basiswertes abhéngig ist, konnen zum Laufzeitende bzw. gegebenenfalls bereits
wihrend der Laufzeit eintretende Verluste (wie vorstehend beschrieben) des von den Anlegern eingesetzten
Kapitals nur teilweise oder, falls die Verzinsung aufgrund der ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswertes
insgesamt entfillt, iiberhaupt nicht durch Zinsertrige kompensiert werden.]*']*

[Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des Basiswertes reduziert sich die Hoéhe des
Riickzahlungsbetrages und der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann bis auf den
[Nennbetrag] [Mindestriickzahlungsbetrag] fallen.

Der Anleger trigt bei Schuldverschreibungen, fiir die eine Riickzahlung mindestens zum [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, darliber hinaus das Risiko, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn der Kurs des Basiswertes sich fiir den Anleger ungiinstig
entwickelt und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich iiber
dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem entspricht [und die Verzinsung bzw. die
erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen [aufgrund der ungiinstigen Entwicklung des Kurses des
Basiswertes]” unter dem jeweiligen Marktzins liegt]. [[In diesem Fall]*’[Bei einem vollstindigen Wegfall
der Verzinsung]® kann der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das
Niveau einer vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Riickzahlung zum
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] und mit Restlaufzeit bis zum Filligkeitstag sinken.]*

Zudem wird der Kurs der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit regelméBig vom Auszahlungsprofil
am Laufzeitende abweichen und zusétzlich zu den genannten Risiken insbesondere von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitidt der Emittentin  sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt "Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingen).]”’

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht berlicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fihren nicht zu einer Erhohung des Riickzahlungsbetrages [bzw. der Verzinsung] ** der
Schuldverschreibungen.]”’[weitere bzw. vergleichbare emissionsspezifische Risiken einfiigen: ®]

[Abhéngigkeit der Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Partizipationsrate
Die Hohe des Riickzahlungsbetrages hingt neben dem Kurs der zugrunde liegenden Basiswertes auch von

der Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % besteht fiir die Anleger das Risiko,
dass sie an moglichen Kurssteigerungen des Basiswertes nur unterproportional partizipieren, wahrend sich

2! Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung einfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

2 Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung einfiigen.

* Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

5 Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéingiger Verzinsung einfiigen.

%% Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung einfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
8 Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhingiger Verzinsung einfiigen.

¥ Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.
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fiir die Anleger bei einer Partizipationsrate von iiber 100 % und einer negativen Kursentwicklung des
Basiswertes die Hohe des Riickzahlungsbetrages auch iiberproportional reduziert.]*

[Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf einen Hochstriickzahlungsbetrag

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den Emissionsbedingungen auf einen
Hochstriickzahlungsbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition
in den Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren werden, die zu
einem iiber den Hochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fithren wiirde.]’!

[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste konnen nicht durch andere Ertrige kompensiert werden.]*

[Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsgldubiger sind wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit regelmifig vom
Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen wird. Wahrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]>]

[Bei Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikaten einfiigen:
Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste konnen nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Verlustrisiko infolge der Abhiingigkeit des Werts der Schuldverschreibungen und der Anspriiche der
Anleger vom Kurs des Basiswertes

[Bei Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:

Die Schuldverschreibungen gewdhren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines
Riickzahlungsbetrages, dessen Hohe vom Kurs des in den Emissionsbedingungen bestimmten Basiswerts
([Aktie] [Index][®]) am Bewertungstag abhéngig und auf einen Hochstbetrag begrenzt ist.

Aus diesem Grund kénnen Kursverluste des Basiswerts den Wert der Schuldverschreibungen wihrend der
Laufzeit sowie den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit mindern und zu
einem Verlust fiir den Anleger fiihren. |

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:
Die Schuldverschreibungen gewdhren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines in den

Emissionsbedingungen festgelegten Hochstbetrages oder auf Lieferung des den Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Basiswertes (Aktie). Anstelle durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrages werden die

3% Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsrate einfiigen.

3! Bei Schuldverschreibungen mit Hchstriickzahlungsbetrag einfiigen.

32 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

33 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.
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Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien getilgt, falls der Kurs der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Aktie am Bewertungstag [den Hochstbetrag][®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht]. In
diesem Fall werden die Schuldverschreibungen durch Lieferung einer von der Berechnungsstelle
festgestellten Anzahl von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhiltnis entspricht. Sollte
die Anzahl der zu liefernden Aktien nicht ganzzahlig sein, wird ein Spitzenausgleich ausgezahlt.

Aus diesem Grund konnen Kursverluste des Basiswerts den Wert der Schuldverschreibungen wihrend der
Laufzeit sowie den Wert des Lieferanspruches bei Falligkeit der Schuldverschreibungen mindern und zu
einem Verlust fiir den Anleger fiihren. |

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [®] wird der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [bzw. der Wert der gelieferten Aktien] unter dem [Nennbetrag][Ausgabepreis]
[Anfanglichen = Ausgabepreis] liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf [Null] [den
Mindestriickzahlungsbetrag] sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstindigen] ** Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBllich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [®] kann der Wert der
Schuldverschreibungen auch bereits wiahrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die Schuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust [bis hin zum
vollstindigen Verlust des aufgewandten Kapitals (einschlieSlich aufgewendeter Transaktionskosten)]”
entstehen. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen
rechtzeitig vor dem Filligkeitstag wieder erholen wird.

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Aktien erfolgt bei Félligkeit keine
Zahlung eines Geldbetrages an die Anleger, sondern eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen
genannten Aktien. Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferung somit den spezifischen Emittenten- und
Wertpapierrisiken der gelieferten Aktien ausgesetzt sein werden. Dariiber hinaus kénnen bei einem Verkauf
der gelieferten Aktien Transaktionskosten entstehen, die zusétzlich zu dem bereits zuvor entstandenen
Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Filligkeitstag

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Aktien kénnen diese zu liefernden Aktien frithestens am
Filligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden. Bis zur
Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden Aktien. In der
Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers kann sich
der Kurs der zu liefernden Aktien erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fiir den Anleger
erhohen. |

Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf einen Hochstbetrag

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den Emissionsbedingungen auf einen
Hochstbetrag begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren werden, die zu einem {iber
den Hochstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fithren wiirde.

3* Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriick zahlungsbetrag einfiigen.
3% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
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[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fihren nicht zu einer Erhchung des Wertes der Schuldverschreibungen.]’®[weitere bzw. vergleichbare
emissionsspezifische Risiken einfiigen: ®]

Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsgléubiger sind wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit regelmiflig vom
Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen wird. Wahrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][ ®] ndher dargestellt) abhidngig.]

[Bei Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikaten sowie Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikaten einfiigen:

Verlustrisiko infolge der Abhingigkeit des Werts der Schuldverschreibungen und der
Tilgungsanspriiche der Anleger vom Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts

Kursverluste des den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerts [(®)] konnen die
Tilgungsanspriiche der Anleger am Ende der Laufzeit mindern und bereits wihrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Dies liegt darin begriindet, dass die Anspriiche der Anleger
bei Tilgung der Schuldverschreibungen wie folgt vom Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngig
sind:

[Bei Schuldverschreibungen ohne fortlaufende Beobachtung des Basiswertes und ohne Lieferung von
Wertpapieren einfiigen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
bezeichnete[n] [Kurs][Basispreis][andere vergleichbare in den Emissionsbedingungen enthaltene
Referenzgrifie einfiigen: ®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht], erhalten die Anleger nicht den
[Nennbetrag][Ausgabepreis] [Anfanglichen Ausgabepreis], sondern lediglich einen niedrigeren Betrag
ausgezahlt, der von dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts [am Bewertungstag|[®] abhingt|[,
mindestens jedoch den Mindestriickzahlungsbetrag]’’.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne fortlaufende Beobachtung des Basiswertes und mit Lieferung von
Wertpapieren einfiigen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts am Bewertungstag [den][die] in den
Emissionsbedingungen bezeichnete[n] [Kurs][Basispreis][®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht],
werden die Schuldverschreibungen durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhiltnis entspricht. Sollte die Anzahl der zu
liefernden Aktien nicht ganzzahlig sein, wird ein Spitzenausgleich ausgezahlt.][einer von der
Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten je Schuldverschreibung getilgt, die dem
Bezugsverhiltnis entspricht. [Fiir die Schuldverschreibungen ist als Referenzzertifikat ® vorgesehen.]][®]

3¢ Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.
37 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit fortlaufender Beobachtung des Basiswertes und ohne Lieferung von
Wertpapieren einfiigen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts [wihrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums|[®] [den][die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n]
[Barriere][andere vergleichbare in den Emissionsbedingungen enthaltene Referenzgrifie einfiigen: @]
unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht] und der Kurs des Basiswertes [am Bewertungstag][®] den in den
Emissionsbedingungen angegebenen bezeichnete[n] [Kurs][Basispreis][andere vergleichbare in den
Emissionsbedingungen enthaltene Referenzgrifie einfiigen: ®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht],
erhalten die Anleger nicht den [Nennbetrag][Ausgabepreis] [Anfanglichen Ausgabepreis], sondern lediglich
einen niedrigeren Betrag ausgezahlt, der von dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts [am
Bewertungstag][widhrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums][@]
abhingt[, mindestens jedoch den Mindestriickzahlungsbetrag]*®.]

[Bei Schuldverschreibungen mit fortlaufender Beobachtung des Basiswertes und mit Lieferung von
Wertpapieren einfiigen:

Sofern der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts [widhrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums|[®] [den][die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n]
[Barriere][®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht] und der Kurs des Basiswertes [am
Bewertungstag]|[®] den in den Emissionsbedingungen angegebenen bezeichnete[n]
[Kurs][Basispreis][andere vergleichbare in den Emissionsbedingungen enthaltene Referenzgrifie
einfiigen: ®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht], werden die Schuldverschreibungen durch
Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien je Schuldverschreibung getilgt,
die dem Bezugsverhiltnis entspricht. Sollte die Anzahl der zu liefernden Aktien nicht ganzzahlig sein, wird
ein  Spitzenausgleich ausgezahlt.][einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
Referenzzertifikaten je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht. [Fir die
Schuldverschreibungen ist als Referenzzertifikat ® vorgesehen.|][®]

In diesem Fall wird [der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw.]| der Wert der an die Anleger
gelieferten Wertpapiere unter dem [Nennbetrag] [Ausgabepreis] [Anfanglichen Ausgabepreis] liegen und
kann im ungiinstigsten Fall auf [Null][ ®] sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstindigen] ** Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des Basiswertes kann der Wert der Schuldverschreibungen
auch bereits wihrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis
sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust [bis hin zum vollstindigen Verlust des
aufgewandten Kapitals (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten)]* entstehen. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Filligkeitstag wieder erholen wird.

Risiken im Zusammenhang mit der Verzinsung der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen sehen eine feste Verzinsung vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt.] [Die Schuldverschreibungen sehen [mit Ausnahme einer festen Verzinsung
fiir [die][eine] [mehrere][®] Zinsperiode[n]] eine variable Verzinsung vor, deren Hohe von der Entwicklung
[des Basiswerts] [des ® Euribor® *' als einem im Euro-Raum iiblichen Marktzinssatz][anderen

38 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
40 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
! Euribor® ist eine eingetragene Marke der Euribor-EBF a.i.s.b.l.
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Referenzzinssatz einfiigen: ®)] abhingig ist. Die HOhe der Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss und kann nicht fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet
werden. Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung [des Basiswerts][des ® Euribor"][anderen
Referenzzinssat; einfiigen: ®] kann die Verzinsung [fiir eine oder mehrere Zinsperioden] [auch vollstandig
entfallen][bis auf ® absinken].] Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht [dariiber hinaus]
das Risiko, dass sich der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit verringert.

Unterschiede zu einer "klassischen Anleihe"

Dementsprechend konnen die vorliegenden Schuldverschreibungen als Anlageinstrumente charakterisiert
werden, die insoweit einer ‘"klassischen" Anleihe &hnlich sind, als sie dem Anleger eine
[feste][bzw.][variable] Verzinsung gewahren. Im Gegensatz zu einer "klassischen" Anleihe besteht bei ihnen
jedoch fiir den Anleger das Risiko, das eingesetzte Kapital nicht vollstdndig zuriickzuerhalten, sondern
lediglich [einen unter dem [Nennbetrag] [Ausgabepreis] [Anfanglichen Ausgabepreis] liegenden Betrag
ausgezahlt zu bekommen] ** [bzw.] [eine dem Bezugsverhiltnis entsprechenden Anzahl der [den
Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Aktien][auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikate] zu
erhalten]”[®]. Dieses Risiko realisiert sich dann, wenn der [Kurs][Referenzkurs] [der zugrunde liegenden
Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] [[am Bewertungstag][wihrend des in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Beobachtungszeitraums][®] [den][die] in den Emissionsbedingungen genannte[n] [Kurs]
[Anfangskurs][Basispreis][Barriere][®] unterschreitet [oder diese[m][r] entspricht]] [und der Kurs des
Basiswertes am Bewertungstag den [Kurs][Anfangskurs][Basispreis][®] unterschreitet [oder diesem
entspricht]] [sich fiir den Anleger ungiinstig entwickelt][®].

Insofern nimmt der Anleger [falls der Kurs des Basiswertes wéhrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere[ ®] [erreicht oder] unterschritten hat] wie bei einer Direktinvestition an Kursverlusten [der zugrunde
liegenden Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] vollstdndig teil. An Kurssteigerungen [der zugrunde
liegenden Aktie][des zugrunde liegenden Basiswerts] nehmen die Anleger hingegen nicht durch Erhohung
des Riickzahlungsbetrages teil. Denn selbst wenn sich der Kurs [der Aktie][des Basiswertes] fiir den Anleger
gilinstig entwickelt, erhalten die Anleger lediglich den [Nennbetrag] [Ausgabepreis] [Anfinglichen
Ausgabepreis] der Schuldverschreibungen als Riickzahlungsbetrag ausbezahlt.

[Dariiber hinaus verbriefen die Schuldverschreibungen - anders als die zugrunde liegende Aktie - keinen
Dividendenanspruch. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Aktien erfolgt bei Falligkeit keine
Zahlung eines Geldbetrages an die Anleger, sondern eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen
genannten  Aktien. Nur fliir etwaige  Spitzenbetrige erfolgt eine Zahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferung somit den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpapiers ausgesetzt sein werden. Dariiber hinaus
konnen bei einem Verkauf der gelieferten Aktien Transaktionskosten entstehen, die zusétzlich zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind. |

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung von Referenzzertifikaten einfiigen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Referenzzertifikaten

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Referenzzertifikaten erfolgt bei
Félligkeit weder eine Zahlung eines Geldbetrages an die Anleger noch eine Lieferung des Index, sondern

42 Bei Schuldverschreibungen ohne Lieferungsoption einfiigen.
# Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung durch Aktien einfligen.
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eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen genannten Referenzzertifikate, die sich auf den Index
beziehen. Nur fiir etwaige Spitzenbetrdge erfolgt eine Zahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger.
Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferung der Referenzzertifikate neben den mit dem Index
verbundenen Risiken somit den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpapiers
ausgesetzt sein werden. Dariiber hinaus konnen bei einem Verkauf des gelieferten Referenzzertifikats
Transaktionskosten entstehen, die zusitzlich zu dem bereits zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu
tragen sind. |

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung von Aktien oder
Referenzzertifikaten einfiigen:

Zeitspanne zwischen [Bewertungstag][®] und Filligkeitstag

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Art der Tilgung erfolgt am oder kurz nach [dem
Bewertungstag]|[®]. Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von [Aktien][Referenzzertifikaten] ist jedoch zu
beriicksichtigen, dass die zu liefernden [Aktien][Referenzzertifikate] frithestens am Falligkeitstag (nach
Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden koénnen. Bis zur Ubertragung in das
Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden [Aktien][Referenzzertifikaten]. In der
Zeitspanne zwischen [dem Bewertungstag][ ®] und dem Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers kann
sich der Kurs der zu liefernden [Aktien][Referenzzertifikate] erheblich negativ entwickeln und dadurch den
Verlust fiir den Anleger erh6hen. ]

[Bei Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikaten sowie Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikaten, bei denen
die Barriere oder der Basispreis bei Erstellung der endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht, einfiigen:

[Barriere] [Basispreis]

Anleger sollten bei Ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen, dass fiir die Schuldverschreibungen die Hohe
[des Basispreises] [der Barriere] zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen noch nicht
feststeht. [Die Barriere][Der Basispreis] wird voraussichtlich [am Anfangstag][®] von der Berechnungsstelle
festgestellt und [mindestens ® % und hochstens ® % des Schlusskurses des Basiswertes am Anfangstag
betragen][fiir jede Serie von Schuldverschreibungen im Rahmen der in der Tabelle auf Seite [®] festgelegten
Spanne festgelegt].[ ®]]]

[Risiko in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fiihren nicht zu einer Erhohung des Wertes der Schuldverschreibungen.]*

[weitere bzw. vergleichbare emissionsspezifische Risiken einfiigen: ®]
Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsgliaubiger sind wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit regelmédfig vom
Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen wird. Wihrend ihrer Laufzeit ist der Wert der
Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der

* Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.
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Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][ ®] ndher dargestellt) abhingig.]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfiigen:
Anspruch auf [Verzinsung und] Zahlung eines Riickzahlungsbetrages [bzw. auf Lieferung von Aktien]

[Die Schuldverschreibungen gewihren jedem Anleger nach MalB3gabe der Emissionsbedingungen das Recht,
am Filligkeitstag von der Emittentin die Zahlung eines Riickzahlungsbetrags zu verlangen.] * [Die
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin am  Falligkeitstag durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages getilgt. Bei Eintritt bestimmter, in den Emissionsbedingungen festgelegter
Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien je
Schuldverschreibung zu tilgen, die dem Bezugsverhiltnis entspricht] [®].] [Zudem hat der Anleger Anspruch
auf Verzinsung der Schuldverschreibungen in der in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Hohe.]*

Der Riickzahlungsbetrag wird am Ende der Laufzeit nach MaBigabe der Emissionsbedingungen in
Abhéngigkeit von dem Kurs [des Basiswertes] [der Korbaktien] [der Korbindizes] [am Beobachtungstag] [an
den Beobachtungstagen] [wihrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums]
[sowie in Abhdngigkeit von Kursentwicklung [der Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten
Kursentwicklung] [ ®] ermittelt.

[Die Schuldverschreibungen sehen neben [der Zahlung des Riickzahlungsbetrages][den Tilgungsanspriichen]
[am Filligkeitstag][®] fiir eine oder mehrere Zinsperioden eine Verzinsung vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen  ergibt[, wobei die Anleger beachten sollten, dass der an die
Schuldverschreibungsgldaubiger zu zahlende Riickzahlungsbetrag um die wihrend der Laufzeit an die
Schuldverschreibungsgliubiger ausgeschiitteten Zinszahlungen reduziert wird]*’.]*

[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste kénnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert
werden.]”

Abhingigkeit des Werts der Schuldverschreibungen [und des Riickzahlungsbetrags][und der
Tilgungsanspriiche der Schuldverschreibungsgliubiger] vom Kurs [des Basiswertes] [der einzelnen
Korbaktien][der einzelnen Korbindizes]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Barriere einfiigen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen [eine] [mehrere verschiedene] Barriere[n] vor.
Sollte der Kurs [des Basiswertes] [einer in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl [der Korbaktien]
[der Korbindizes]] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen] [wéihrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums] diese Barriere[n] nicht [erreichen oder]
unterschreiten und damit nicht verletzen, greift der [[betreffende] mit der Barriere verkniipfte] Bonus-
Mechanismus und die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach der in den Emissionsbedingungen
fiir diesen Fall vorgesehenen Regelung.

43 Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren einfiigen.
4 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

47 Bei Anrechnung der Zinszahlungen auf die Hohe des Riickzahlungsbetrages einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

4 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen.
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[Kurs]’[Verlust]’'risiko

Bei einer Verletzung [der][aller] in den Emissionsbedingungen bezeichneten Barriere[n] aufgrund einer fiir
den Anleger ungiinstigen Verdnderung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [ist
der] [sind die jeweils] mit [der][den] Barriere[n] verkniipfte[n] Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr
anwendbar.

[[Bei Schuldverschreibungen ohne Option zur Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:

[Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [[der
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten Kursentwicklung]] [®] wird der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen [in diesem Fall][in diesen Fillen] unter dem
[Nennbetrag][ Ausgabepreis][ Anfinglichen Ausgabepreis] liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf [Null]>®
[den Mindestriickzahlungsbetrag]™ sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:

Bei einer Verletzung [der][aller] in den Emissionsbedingungen bezeichneten Barriere[n] aufgrund einer fiir
den Anleger ungiinstigen Verdnderung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] ist
die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung des Riickzahlungsbetrages
durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien je Schuldverschreibung,
die dem Bezugsverhéltnis entspricht][®], zu tilgen. [Die Emittentin wird regelméBig von diesem Recht
Gebrauch machen und die Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien tilgen, sofern der
Referenzkurs am Bewertungstag [den Hochstriickzahlungsbetrag][ @] unterschreitet.] [Bei einer ungiinstigen
Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [[der Korbaktie] [des
Korbindex] mit der schlechtesten Kursentwicklung]] [®] wird der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Wert der gelieferten Aktien unter dem
[Nennbetrag][ Ausgabepreis|[Anfanglichen Ausgabepreis] liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf
[Null][ @] sinken.]

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstiindigen] Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBflich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [der
Korbaktie mit der schlechtesten Kursentwicklung] [des Korbindex mit der schlechtesten Kursentwicklung]]
[®] kann der Wert der Schuldverschreibungen auch bereits wahrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust
[bis hin zum vollstindigen Verlust des aufgewandten Kapitals (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten)]** entstehen. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Fiilligkeitstag wieder erholen wird.]”

[[Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [[der
Korbaktie] [des Korbindex] mit der schlechtesten Kursentwicklung]] [®] reduziert sich die Hohe des
Riickzahlungsbetrages und der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen kann bis auf [den
Nennbetrag] [den Mindestriickzahlungsbetrag] fallen.

Der Anleger trigt bei Schuldverschreibungen, bei denen eine Riickzahlung mindestens zum
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, dariiber hinaus das Risiko, dass der Kurs der

%% Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
3! Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

52 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

%3 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

* Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

%% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.
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Schuldverschreibungen =~ wihrend  der  Laufzeit der  Schuldverschreibungen  unter  den
[Nennbetrag]|[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn [der Kurs des Basiswertes] [®] die Barriere [erreicht oder]
unterschritten hat und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich
tiber dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem entspricht [und die Verzinsung bzw.
die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktzins liegt] *°. [In diesem
Fall kann der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Riickzahlung zum [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] und mit
Restlaufzeit bis zum Filligkeitstag sinken.]”’

Dariiber hinaus wird der Wert der Schuldverschreibungen wiahrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung [des
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien][®] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten
potenziellen Hohe des Riickzahlungsbetrages [bzw. dem potenziellen Wert der zu liefernden Aktien]
entsprechen, sondern regelmifBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen. Wahrend ihrer
Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken von der
Entfernung des Kurses des [Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] von [der] [den einzelnen]
Barriere[n] und damit von der Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere[n], von der Intensitit der
Kursschwankungen (Volatilitit) [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien], von der Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitit der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhiingig.]™

]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten ohne Barriere einfiigen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen vor, dass der Bonus-Mechanismus greift, wenn
der Kurs [des Basiswertes]| [einer in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl [der Korbaktien] [der
Korbindizes]] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen] |[wdhrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums] mindestens [dem Anfangskurs des
Basiswertes][®] entspricht bzw. entsprechen und die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach
der in den Emissionsbedingungen fiir diesen Fall vorgesehenen Regelung.

[Kurs][Verlust] risiko

Unterschreitet der fiir die Riickzahlung maBgebliche Kurs bei einer fiir den Anleger ungiinstigen
Kursentwicklung [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [den Anfangskurs] [®], [ist der] [sind
die] Bonus-Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar. [Vielmehr wird die negative Entwicklung des Kurses
[des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] in der in den Emissionsbedingungen festgelegten Form
vom Bonusbetrag abgezogen. ]

[Dies kann bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] [®] dazu fiihren, dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen unter dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis][Anfinglichen Ausgabepreis] liegt und im ungiinstigsten Fall auf [Null]®' [den
Mindestriickzahlungsbetrag]® sinken kann.

%6 Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

57 Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen.

%% Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
%9 Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

%! Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

62 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
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Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstiindigen] Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [der
Korbaktie mit der schlechtesten Kursentwicklung] [des Korbindex mit der schlechtesten Kursentwicklung]
[®] kann der Wert der Schuldverschreibungen auch bereits wiahrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust
[bis hin zum vollstindigen Verlust des aufgewandten Kapitals (einschlielich aufgewendeter
Transaktionskosten)]  entstehen. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Fiilligkeitstag wieder erholen wird.]”

[Bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] [@®]
reduziert sich die Hohe des Riickzahlungsbetrages und der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
kann bis auf [den Nennbetrag] [den Mindestriickzahlungsbetrag] fallen.

Der Anleger trdgt bei Schuldverschreibungen, bei denen eine Riickzahlung mindestens zum
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, dariiber hinaus das Risiko, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen =~ wéhrend  der  Laufzeit der  Schuldverschreibungen  unter  den
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn [der Kurs des Basiswertes] [®] sich fiir den Anleger ungiinstig
entwickelt und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich iiber
dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem entspricht [und die Verzinsung bzw. die
erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktzins liegt] ®. [In diesem Fall
kann der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Riickzahlung zum [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] und mit
Restlaufzeit bis zum Filligkeitstag sinken.]®

Dariiber hinaus wird der Wert der Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung [des
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien][®] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten
potenziellen Hohe des Riickzahlungsbetrages [bzw. dem potenziellen Wert der zu liefernden Aktien]
entsprechen, sondern regelmifBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen. Wéahrend ihrer
Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken von der
Intensitédt der Kursschwankungen (Volatilitit) [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien], von der
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der
Zinsstrukturkurven, der Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt
,.Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhéingig.]”’]

[Bei Bonus-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit oder ohne Barriere einfiigen, soweit der Riickzahlungsbetrag
unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann:

Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsglidubiger sind wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung [des
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien][®] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten
potenziellen Hohe des Riickzahlungsbetrages [bzw. dem potenziellen Wert der zu liefernden Aktien]

% Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen.

%7 Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
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entsprechen wird, sondern regelmiflig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweicht. Wéhrend ihrer
Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusitzlich zu den bereits genannten Risiken [von der
Entfernung des Kurses des [Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] von [der] [den einzelnen]
Barriere[n] und damit von der Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere[n], ]**von der Intensitit der
Kursschwankungen (Volatilitit) [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien], von der Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitidt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][ ®] ndher dargestellt) abhingig.]

[Der Anleger tragt bei Schuldverschreibungen, fiir die ein Mindestriickzahlungsbetrag vorgesehen ist,
dariiber hinaus das Risiko, dass bei diesen Schuldverschreibungen der Kurs der Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit unter den Mindestriickzahlungsbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den
Mindestriickzahlungsbetrag fallen, wenn [der Kurs des Basiswertes][®] die Barriere[n] [erreicht oder]
unterschritten hat und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich
tiber dem Mindestriickzahlungsbetrag liegt oder diesem entspricht [und die Verzinsung bzw. die erwartete
Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen Marktzins liegt]®. [In diesem Fall kann der
Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Filligkeitstag sinken.]™]"

[Bei Schuldverschreibungen mit Option zur Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:
Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung von Aktien

Bei Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Aktien erfolgt bei Falligkeit keine
Zahlung eines Geldbetrages an die Anleger, sondern eine Lieferung der in den Emissionsbedingungen
genannten  Aktien. Nur  flir etwaige  Spitzenbetrige  erfolgt eine  Zahlung an die
Schuldverschreibungsgldubiger. Anleger sollten beachten, dass sie nach Lieferung somit den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken des gelieferten Wertpapiers ausgesetzt sein werden. Dariiber hinaus
konnen bei einem Verkauf der gelieferten Aktien Transaktionskosten entstehen, die zusitzlich zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Zeitspanne zwischen Bewertungstag und Filligkeitstag

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Art der Tilgung erfolgt am oder kurz nach dem Bewertungstag. Im
Fall einer Tilgung durch Lieferung von Aktien ist jedoch zu beriicksichtigen, dass die zu liefernden Aktien
frithestens am Filligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom Anleger verkauft werden
konnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche aus den zu liefernden
Aktien. In der Zeitspanne zwischen dem Bewertungstag und dem Tag der Einbuchung in das Depot des
Anlegers kann sich der Kurs der zu liefernden Aktien erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust
fiir den Anleger erhdhen.]

[Abhiingigkeit [des Riickzahlungsbetrages der Schuldverschreibungen] [der Tilgungsanspriiche der
Schuldverschreibungsgliubiger]| von der Partizipationsrate

Daneben héngt die Hohe des Riickzahlungsbetrages [bzw. der Wert der zu liefernden Aktien] auch von der
Partizipationsrate ab. Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % wirkt sich die Kursentwicklung des
Basiswertes unterproportional auf [die Hohe des Riickzahlungsbetrages] [bzw. der Wert der zu liefernden
Aktien] aus, d.h. [die Hohe des Riickzahlungsbetrages] [bzw. der Wert der zu liefernden Aktien] ist geringer

% Bei Schuldverschreibungen mit Barriere einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

" Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen.

! Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis einfiigen.
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als sie bei einer Partizipationsrate von 100 % (oder dariiber) wire. Dagegen besteht bei einer
Partizipationsrate von iiber 100 % fiir die Anleger das Risiko, dass sich bei einer negativen Kursentwicklung
des Basiswertes [der Riickzahlungsbetrag] [bzw.] [der Wert der zu liefernden Aktien] iiberproportional
reduziert.]”

[Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf einen Hochstriickzahlungsbetrag

Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist in den Emissionsbedingungen [bei Verletzung [der]
[aller] [®] Barriere[n]] auf einen Hochstriickzahlungsbetrag [von @] begrenzt. Dies bedeutet, dass die
Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition in [den Basiswert] [die Korbaktien] [die Korbindizes], nicht
an einer positiven Wertentwicklung [des Basiswertes] [der Korbaktien] [der Korbindizes] partizipieren
werden, di7§: zu einem iiber den Hochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fiihren
wiirde[n].]

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung des Basiswertes

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufende Beobachtung [des Basiswertes] [der Korbindizes] [der
Korbaktien] vorgesehen. Deshalb sollte der Anleger beachten, dass es bereits ausreicht, dass der Kurs [des
Basiswertes] [der Korbindizes] [der Korbaktien] zu einem einzigen Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums die [betreffenden] Barriere[n] verletzt, damit [der] [die betreffenden] Bonus-
Mechanism[us][en] nicht mehr anwendbar [ist][sind].]™

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Die Kursentwicklung[en] [der Korbindizes] [des Basiswertes] hang[t][en] maBgeblich von den Kursen der in
[diesen Indizes] [diesem Index] enthaltenen Einzelwerte (zum Beispiel Wertpapiere wie [Aktien][,
Unternechmensanleihen][, Staatsanleihen][®] etc.) bzw., je nach Art des betreffenden Index, anderen
Indexbestandteilen (zum Beispiel [Rohstoffpreise][, Zinssitze][®] etc.) ab. Die Zusammensetzung [der
Korbindizes] [des Basiswertes] wird von der [jeweiligen] Indexberechnungsstelle festgelegt. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verdnderungen in der Zusammensetzung [der Korbindizes] [des Basiswertes],
zum Beispiel durch die Herausnahme oder Neuaufnahme von Einzelwerten, den Kurs [der Korbindizes] [des
Basiswertes], und damit den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

[[Soweit es sich] [B][b]ei [dem Basiswert] [den Korbindizes] [handelt es sich] um [einen] Kursind[ex][izes]
[handelt,][. Daher] ist zu beachten, dass bei der Berechnung des Kurses des [Basiswerts] [jeweiligen
Korbindex] die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im Gegensatz zu
Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fiihren nicht zu einer Erhohung des Wertes der Schuldverschreibungen.]” 17°

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von KapitalmaBBnahmen (bzw. wirtschaftlich vergleichbaren MaBBnahmen) der Gesellschaften, die
die mit den Schuldverschreibungen verkniipften Korbaktien ausgegeben haben (z.B. Aktiensplit,
Verschmelzung), kann es wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Anpassungen der Korbaktien
kommen, zum Beispiel durch den Austausch einer Aktie. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche
Anpassungen der Korbaktien den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen konnen.]”’]

72 Bei Schuldverschreibungen mit Partizipationsrate einfiigen.

73 Bei Schuldverschreibungen mit Hchstriickzahlungsbetrag einfiigen.

" Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

73 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindizes als Basiswert bzw. Korbindizes einfligen.
76 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

"7 Bei Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basiswert einfiigen.
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[Bei Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikaten einfiigen:

Abhéngigkeit des Werts der Schuldverschreibungen, des Riickzahlungsbetrags und des
Riickzahlungszeitpunkts vom Kurs des Basiswertes

Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist kein Anspruch auf einen heute schon feststehenden
Riickzahlungsbetrag an einem schon heute feststehenden Riickzahlungstag verbunden. Vielmehr richten sich
der Riickzahlungsbetrag und der Riickzahlungstag nach [dem Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts] [den
Kursen der zugrunde liegenden Basiswerte] ([Aktie] [Index] [Korb bestehend aus [Aktien] [und]
[Indizes]][® Monats-Euribor®][CMS @ Jahre][Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @
Jahre][®]) an den jeweiligen, in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstagen.

Wenn [der [Kurs][Referenzkurs] des zugrunde liegenden Basiswerts][die Differenz aus dem CMS @ Jahre
abziiglich dem CMS @ Jahre|[®] an einem in den Emissionsbedingungen angegebenen Bewertungstag
einem ebenfalls in den Emissionsbedingungen festgelegten [Kurs][Wert] [entspricht oder dariiber liegt]|[®],
endet die Laufzeit der Schuldverschreibungen. An die Anleger wird in diesem Fall ein [in den
Emissionsbedingungen fiir diesen Riickzahlungstag vorgesehener fester] ** [®] Riickzahlungsbetrag
ausgezahlt[, dessen Hohe nach Maligabe der Emissionsbedingungen von der Kursentwicklung [des
Basiswertes] [der Basiswerte] abhingig ist, wobei der Riickzahlungsbetrag [unter Berilicksichtigung einer
Partizipationsrate berechnet wird und] mindestens dem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Niveau
entspricht]”. [Uber den festen Riickzahlungsbetrag hinaus partizipiert der Anleger jedoch nicht an einer
positiven Kursentwicklung des Basiswertes.]® Zudem ergibt sich daraus das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, den Riickzahlungsbetrag nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen.

Liegt [der [Kurs][Referenzkurs] des zugrunde liegenden Basiswertes][die Differenz aus dem CMS @ Jahre
abziiglich dem CMS @ Jahre][®] dagegen am betreffenden Bewertungstag unter dem in den
Emissionsbedingungen fiir diesen Bewertungstag festgelegten [Kurs][Wert] [oder entspricht er diesem],
werden die Schuldverschreibungen nicht zu diesem Zeitpunkt zuriickgezahlt, sondern die Laufzeit wird
zumindest bis zum nichsten Riickzahlungstag, langstens jedoch bis zu dem in den Emissionsbedingungen
bezeichneten  Letztmoglichen  Riickzahlungstag  fortgesetzt. Die  tatsdchliche  Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss.

[Ist keine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an einem der vorangegangenen Riickzahlungstage erfolgt
[und unterschreitet [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die Differenz aus dem CMS @ Jahre
abziiglich dem CMS @ Jahre][®] am letzten Bewertungstag, auf den die Zahlung des Riickzahlungsbetrags
spitestens erfolgt, eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere,]*' [héingt der Riickzahlungsbetrag
am Letztmoglichen Riickzahlungstag vom Kurs des Basiswertes am Letztmdglichen Bewertungstag
ab][erfolgt die Riickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag].]*

[Ist keine Riickzahlung der Schuldverschreibungen an einem der vorangegangenen Riickzahlungstage
erfolgt, berechnet sich der Riickzahlungsbetrag am Letztmdglichen Riickzahlungstag in Abhéngigkeit davon,
ob [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS
® Jahre|[®] wihrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums zumindest
einmal die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere [erreicht oder] unterschritten hat. Sollte
wihrend des Beobachtungszeitraums [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die Differenz aus dem
CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre][®] diese Barriere nicht [erreichen oder] unterschreiten und
damit nicht verletzen, erfolgt die Berechnung des Riickzahlungsbetrages nach der in den
Emissionsbedingungen fiir diesen Fall vorgesehenen Regelung.

"8 Bei Schuldverschreibungen ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung.

7 Bei Schuldverschreibungen mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung.

% Bei Schuldverschreibungen ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung.

81 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrages in Abhingigkeit von der Verletzung einer Barriere.
82 Bei Schuldverschreibungen mit Beobachtung der Barriere am Letzten Bewertungstag.
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[Verlustrisiko

[Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der beiden Referenzzinssitze wird 1% [Bei einer
ungiinstigen Entwicklung des Basiswertes wird]* [Sollte [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die
Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre|[®] wihrend des Beobachtungszeitraums die
Barriere [erreichen oder] unterschreiten, so wird bei einer ungiinstigen Entwicklung [der beiden
Referenzzinssitze][des Basiswerts]] ¥ [zum letzten Bewertungstag][®] der Riickzahlungsbetrag [am
Letztmoglichen Riickzahlungstag] unter dem [Nennbetrag][Ausgabepreis][Anfanglichen Ausgabepreis]
liegen und kann im ungiinstigsten Fall auf [Null]** [den Mindestriickzahlungsbetrag]®’ sinken.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstindigen] *®* Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Eine ungiinstige Verdnderung des Kurses [des Basiswertes][der beiden Referenzzinssitze] kann auch dazu
filhren, dass der Wert der Schuldverschreibungen wiahrend der Laufzeit in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des Kurses [des Basiswertes][der beiden Referenzzinssitze] erheblich unter den
[Nennbetrag][ Ausgabepreis][ Anfanglichen Ausgabepreis] der Schuldverschreibungen sinkt und dadurch fiir
den Inhaber der Schuldverschreibungen ein erheblicher Verlust [bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals (einschlieBlich der Transaktionskosten)]® entsteht. Es kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Filligkeitstag
wieder erholen wird.]”

[Kursrisiko

[Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der beiden Referenzzinssitze reduziert sich]”' [Bei
einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswertes reduziert sich]” [Sollte der [der Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts][die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre][®] wihrend des
Beobachtungszeitraums die Barriere [erreichen oder] unterschreiten, so reduziert sich bei einer ungiinstigen
Entwicklung [der beiden Referenzzinssitze][des Basiswerts]]” die Hohe des Riickzahlungsbetrages und der
Riickzahlungsbetrag am Letztmdglichen Riickzahlungstag kann bis auf den
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] fallen.

Der Anleger trdgt bei Schuldverschreibungen, fiir die eine Riickzahlung mindestens zum [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, dariiber hinaus das Risiko, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den
[Nennbetrag]|[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn [[der Kurs des Basiswertes][®] die Barriere [erreicht
oder] unterschritten hat und] aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur
unwesentlich iiber dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem entspricht. In diesem
Fall kann der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer
vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Riickzahlung zum [Nennbetrag] [Mindestriickzahlungsbetrag] und mit
Restlaufzeit bis zum Letztmoglichen Riickzahlungstag sinken.

% Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweier Zinssitze als Basiswert einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen mit einem Basiswert einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Beobachtung wihrend eines Beobachtungszeitraums einfiigen.
8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

87 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.
%! Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweier Zinssitze als Basiswert einfiigen.

%2 Bei Schuldverschreibungen mit einem Basiswert einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen mit Beobachtung wihrend eines Beobachtungszeitraums einfiigen.
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Dariiber hinaus wird der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung
[des] [der] Basiswert[s][e] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hohe des
Riickzahlungsbetrages entsprechen, sondern regelméBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende
abweichen. Wihrend ihrer Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusitzlich zu den bereits
genannten Risiken [von der Entfernung [des Kurses des Basiswertes|[®] von der Barriere und damit von der
Wabhrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere,] von der Intensitit der Kursschwankungen (Volatilitit) [des
Basiswertes] [®], von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der
Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitit der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im
Abschnitt ,,Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]™

[Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsgléubiger sind wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung [des] [der]
Basiswert[s][e] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hdohe des
Riickzahlungsbetrages entsprechen wird, sondern regelmifBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende
abweicht. Wéhrend ihrer Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits
genannten Risiken [von der Entfernung des Kurses [des Basiswertes] [®] von der Barriere und damit von der
Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, ]”von der Intensitit der Kursschwankungen (Volatilitit)
[des Basiswertes] [®], von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau,
der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitit der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie
im Abschnitt ,,Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]”

[Der Anleger trdgt bei Schuldverschreibungen, fiir die ein Mindestriickzahlungsbetrag vorgesehen ist,
dariiber hinaus das Risiko, dass bei diesen Schuldverschreibungen der Kurs der Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit unter den Mindestriickzahlungsbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den
Mindestriickzahlungsbetrag fallen, wenn [[der Kurs des Basiswertes][®] die Barriere [erreicht oder]
unterschritten hat und] aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich
tiber dem Mindestriickzahlungsbetrag liegt oder diesem entspricht. In diesem Fall kann der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Letztmoglichen Riickzahlungstag sinken.]”’

[Abhéngigkeit des Riickzahlungsbetrages von der Partizipationsrate

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages [am Letztmdglichen Riickzahlungstag] [®] wird, soweit in den
Emissionsbedingungen vereinbart, bei Eintritt bestimmter Voraussetzungen unter Beriicksichtigung einer
Partizipationsrate errechnet. Bei einer Partizipationsrate von unter 100 % besteht fiir die Anleger das Risiko,
dass sie an mdglichen [Kurssteigerungen][Kursverinderungen] des bzw. der Basiswerte nur
unterproportional partizipieren, wihrend sich bei einer Partizipationsrate von iiber 100 % und einer fiir die
Anleger ungiinstigen Kursentwicklung des bzw. der Basiswerte der Riickzahlungsbetrag auch
{iberproportional reduziert[und Anleger daher einen iiberproportionalen Verlust erleiden kénnen]*.]”

Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen
Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste konnen somit nicht durch andere Ertrige kompensiert werden.

% Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
% Bei Schuldverschreibungen mit Barriere einfiigen.

% Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

°7 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis einfiigen.

%8 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

% Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einer Partizipationsrate einfiigen.
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[Abhéngigkeit des Riickzahlungsbetrages von der Differenz zweier Zinsséitze

Der Anleger wird die Schuldverschreibungen regelmiBig in der Erwartung erwerben, dass die Zinskurve
zwischen den Referenzzinssdtzen mit unterschiedlich langen Laufzeiten wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht oder nur moderat abflacht oder im Idealfall sogar steiler wird. Falls der Markt
sich nicht entsprechend der Erwartung des Anlegers entwickelt und sich die Differenz aus den Sétzen [fiir
Swaps unterschiedlicher Laufzeiten| [andere Referenzzinssiitze im Interbanken-Markt einfiigen: ®] mehr
als erwartet verringert, kann dies zur Folge haben, dass die Schuldverschreibungen am Letztmdglichen
Riickzahlungstag zuriick gezahlt werden.]'”

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung de[s][r] Basiswerte[s]

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufende Beobachtung [des Kurses des zugrunde liegenden
Basiswerts][die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS ® Jahre][®] vorgesehen. Deshalb
sollte der Anleger beachten, dass es bereits ausreicht, dass [der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts][die
Differenz aus dem CMS ® Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre]|[®] zu einem einzigen Zeitpunkt wahrend des
Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen bezeichnete Barriere verletzt, damit die
betreffende fiir diesen Fall vorgesehene Berechnung des Riickzahlungsbetrages nicht mehr anwendbar ist.]'""'

[Bei Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikaten einfiigen, bei denen die Barriere bei Erstellung
der endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht

Barriere

Anleger sollten bei Ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen, dass fiir die Schuldverschreibungen die Hohe
der Barriere zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen noch nicht feststeht. Die Barriere
wird voraussichtlich [am Anfangstag][®] von der Berechnungsstelle festgestellt und [mindestens ® % und
hochstens ® % des Schlusskurses des Basiswertes am Anfangstag]|[ ®] betragen. ]

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fiihren nicht zu einer Erhohung des Wertes der Schuldverschreibungen.]'"”

[Anderung des Aktienkorbes

Aufgrund von Kapitalmanahmen (bzw. wirtschaftlich vergleichbaren Mafinahmen) der Gesellschaften, die
die im Aktienkorb enthaltenen Aktien ausgegeben haben (z.B. Aktiensplit, Verschmelzung), kann es
wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Anpassungen des Aktienkorbes kommen, zum Beispiel
durch den Austausch einer Aktie. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Anpassungen des
Aktienkorbes den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.]'"]

1% Bei Schuldverschreibungen mit Differenz zweier Zinssitze als Basiswert einfiigen.
1% Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

192 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.

19 Bei Schuldverschreibungen mit Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten einfiigen:

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit Riickzahlung zum vom Nennbetrag bzw. Ausgabepreis
abweichenden Riickzahlungsbetrag einfiigen:

Anspruch auf [Verzinsung und ]Zahlung eines Riickzahlungsbetrages

Mit dem Erwerb der [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate] ist [neben den Zinsanspriichen [fiir eine oder
mehrere in den Emissionsbedingungen genannte Zinsperioden][fiir die [erste und ® Zinsperiode][®], deren
Hohe in den Emissionsbedingungen festgelegt ist]]'™ kein Anspruch auf Zahlung [einer heute schon
feststehenden Verzinsung wihrend der Laufzeit sowie] ' eines heute schon feststehenden
Riickzahlungsbetrags am Failligkeitstag verbunden. Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um
Wertpapiere, bei denen die Hohe der [Verzinsung und die Hohe der] Riickzahlung davon abhingig ist, wie
sich der Kurs [der][des] den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswerte[s] entwickelt. D[er][ie]
Basiswert[e], von de[ss][r]len Entwicklung die Hoéhe [der Verzinsung sowie die Hohe] des
Riickzahlungsbetrages abhingt, [ist][sind] [[der ® Euribor® als ein im Euro-Raum iiblicher Marktzinssatz]
[,]Jlund] [der Euro-US-Dollar Wechselkurs][,] [und] [die Hohe des Zinsswapsatzes fiir eine bestimmte
Laufzeit (ein Constant Maturity Swap (CMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen zwischen CMS-Sétzen fiir
verschiedene Laufzeiten] [,] [und] [der ®-Index] [,] [und] [die Aktie der ®]] [andere Basiswerte einfiigen:

o]
[Keine Zinszahlungen oder Ausschiittungen

Wiéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen,
Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen statt. Mogliche Kursverluste konnen somit nicht
durch andere Ertrige kompensiert werden.]'®

[Risiken in Bezug auf den Basiswert

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Kursindex. Daher ist zu beachten, dass bei der Berechnung des
Kurses des Basiswertes die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien) ausgeschiitteten Dividenden - im
Gegensatz zu Performanceindizes - nicht beriicksichtigt werden. Soweit die Emittentin zur Absicherung der
Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im Basiswert enthaltenen Aktien erwirbt,
werden die auf die erworbenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und
fiihren nicht zu einer Erhohung des Wertes der Schuldverschreibungen.]'”’

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen ohne Accrual-Mechanik einfiigen:
Zinsausfall- und Zinsiinderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hiangt [mit Ausnahme des in den Emissionsbedingungen festgelegten festen
Zinssatzes fiir [eine][®] Zinsperiode[n]]'™ die Hohe der Verzinsung [wihrend der einzelnen Zinsperioden]'”
von dem Eintreten [eines] [mehrerer], in den Emissionsbedingungen [fiir diesen Zinssatz] [mit einem
bestimmten Zinssatz jeweils] vorausgesetzte[n][r] FEreignisse[s] in Bezug auf [den Basiswert][die
Basiswerte] [am betreffenden Feststellungstag fiir die jeweilige] [®] Zinsperiode ab.

[[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fir die] [,von de[ss][r]len Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abhingt, [ist][sind]] [der ® Euribor” als ein im Euro-Raum iiblicher

' Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden nicht von einer Basiswertentwicklung
abhéngig ist.

Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden von einer Basiswertentwicklung abhéngig ist.
19 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

197 Bei Schuldverschreibungen mit Kursindex als Basiswert.

1% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrerer Festzinsperioden einfiigen.

19 Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zielzins Digital-Zertifikaten einfiigen.

105
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Marktzinssatz] [,][und] [der Euro-US-Dollar Wechselkurs][,] [und] [die HOhe des Zinsswapsatzes fiir eine
bestimmte Laufzeit (ein Constant Maturity Swap (CMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen zwischen CMS-
Satzen fiir verschiedene Laufzeiten] [,] [und] [der ®-Index] [,] [und] [die Aktie der ®] [andere Basiswerte
einfiigen: ®].]'"°

Durch die Abhidngigkeit der Hohe der Verzinsung von der Entwicklung [eines Basiswertes] [mehrerer
Basiswerte] sind die Zinseinnahmen ungewiss. Denn [der Basiswert] [die Basiswerte] unterlieg[t][en]
Schwankungen, die nicht vorhersehbar sind. Daraus ergibt sich die Ungewissheit, ob das in den
Emissionsbedingungen fiir die Zahlung eines Zinssatzes vorausgesetzte Ereignis [am betreffenden
Feststellungstag][an den Beobachtungstagen] eintreten wird oder nicht. Aufgrund der Schwankungen [des
Basiswerts] [der Basiswerte] ist es unmoglich, die Hohe der Zinseinnahmen und die Rendite fiir die gesamte
Laufzeit im Voraus zu berechnen.

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen geregelt, ist [mafigebliche Zinsperiode ecinfiigen: ®] das
fiir einen Zinssatz von [®] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldverschreibungen eingetreten, wenn [am
mafgeblichen Feststellungstag][®] fiir eine Zinsperiode [gleichzeitig sowohl] der [mafigeblichen Basiswert
einfiigen: ®] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n] [Grenze von [Wert
einfiigen: ®] nicht [unter][iber]schreitet [oder erreicht]]'"" [Korridors zwischen [Wert einfiigen: ®]
[(Geweils [einschlieBlich][ausschlieBlich])] festgestellt wird] ' [als auch der [mafgeblichen Basiswert
einfiigen: ®] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n] [Grenze von [Wert
einfiigen: ®] nicht [unter][iiber]schreitet [oder erreicht]]'” [Korridors zwischen [Werte einfiigen: ®]
[(Geweils [einschlieBlich][ausschlieBlich])] festgestellt wird]''*.]]'"’ [andere Bedingungen in Bezug auf
Verzinsung einfiigen: ®]

[Wenn das fiir die Zahlung eines Zinssatzes von [®] vorausgesetzte Ereignis wihrend einer bestimmten
Zinsperiode bzw. wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen [am jeweiligen
Feststellungstag][®] nicht eintritt, erfolgt [k]eine Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode bzw. fiir die
gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen [nur in Hohe der Mindestverzinsung]''’. Im Regelfall wird der
bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zinssatz umso héher bemessen sein, je geringer die
Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis eintritt.]'"”

[Das in den Emissionsbedingungen fiir die Zahlung eines Zinssatzes von [®] vorausgesetzte Ereignis ist
eingetreten, wenn [an allen][®] [monatlichen] [vierteljahrlichen][®] Beobachtungstag[en] innerhalb einer
Zinsperiode der [mafigeblichen Basiswert einfiigen: ®] die in den Emissionsbedingungen genannte Grenze
von [Wert einfiigen: ®] [erreicht oder] iberschreitet.

Sofern der [mafigeblichen Basiswert einfiigen: ®] [auch nur an einem|[®] der Beobachtungstage innerhalb
einer Zinsperiode die Grenze von [Wert einfiigen: ®] [erreicht oder] [unterschreitet][®], werden die
Schuldverschreibungen [nicht verzinst] [nur in Hohe der Mindestverzinsung verzinst]. Im Regelfall wird der
bei Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zinssatz umso héher bemessen sein, je geringer die
Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Ereignis eintritt. ]''® [andere Bedingungen in Bezug auf Verzinsung
einfiigen: @]

[Ein Zinsausfallrisiko besteht auch fiir den Fall, dass in den Emissionsbedingungen eine gestaffelte
Verzinsung vorgesehen ist. Bei einer gestaffelten Verzinsung sind verschiedene Zinssitze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Zahlung eines bestimmten Zinssatzes ist jeweils an den Eintritt eines

"9 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Basiswert zuvor noch nicht bezeichnet wurde.

" Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maBgebliches Ereignis einfiigen.

"2 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Korridor als maBgebliches Ereignis einfiigen.

'3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maBgebliches Ereignis einfiigen.

"4 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Korridor als maBgebliches Ereignis einfiigen.

!5 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit mehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

"¢ Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfligen.

""" Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, die nur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhéngigen Zinssatz und nur einen Beobachtungstag
pro Zinsperiode vorsehen.

'8 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit mehreren Beobachtungstagen pro Zinsperiode einfiigen.
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in den Emissionsbedingungen filir den betreffenden Zinssatz vorausgesetzten Ereignisses gekniipft. [Wenn
ein flir einen bestimmten Zinssatz vorausgesetztes Ereignis wihrend einer bestimmten Zinsperiode bzw.
wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen [an dem bzw. an den jeweiligen
Feststellungstagen|[®] nicht eintritt, erfolgt [k]eine Verzinsung [in Hohe des betreffenden Zinssatzes] fiir
diese Zinsperiode bzw. fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen [nur in Hohe der in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestverzinsung]'"” .[alternativ in den Emissionsbedingungen
bezeichnete Ereignisse fiir gestaffelte Verzinsung konkret beschreiben: ®] Im Regelfall wird der bei
Eintritt eines bestimmten Ereignisses zu zahlende Zinssatz umso hoher bemessen sein, je geringer die
Wahrscheinlichkeit ist, dass das in den Emissionsbedingungen bezeichnete Ereignis eintritt. Bei einer fiir den
Anleger ungiinstigen Entwicklung der Basiswerte konnen auch bei einer gestaffelten Verzinsung die
Zinszahlungen fiir eine Zinsperiode oder fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen [vollstindig
entfallen][bis auf die Hohe der Mindestverzinsung sinken].]'*

[Da der Eintritt des betreffenden Ereignisses und damit die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibung
davon abhdngt, dass bestimmte Wertentwicklungen in Bezug auf mehrere Basiswerte an einem
Feststellungstag kumulativ eintreten, sollten die Schuldverschreibungsgldubiger beachten, dass die bei
Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsung [bereits dann entfillt] '*' [sich bereits dann auf die
Mindestverzinsung reduziert] ', wenn auch nur die Wertentwicklung in Bezug [auf einen der
Basiswerte][®] [am Feststellungstag][®] nicht den in den Emissionsbedingungen genannten und fiir den
Eintritt dieses Ereignisses vorausgesetzten Bedingungen entspricht.]'>

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit verringert, weil selbst bei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen vorausgesetzten Ereignisse maximal der in den Emissionsbedingungen festgelegte
und mit dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zinssatz gezahlt wird.]'*"]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen mit Accrual-Mechanik einfiigen:
Zinsausfall- und Zinsinderungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen hédngt [mit Ausnahme des vereinbarten festen Zinssatzes filir eine oder
mehrere Zinsperioden]'* die Hohe der Verzinsung [wihrend der einzelnen Zinsperioden]*® von der Anzahl
der Feststellungstage in einer Zinsakkumulationsperiode ab, an denen die in den Emissionsbedingungen
bezeichneten und mit [jeweils einem] [dem] Ausgangssatz verkniipften Ereignisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] eintreten.

Durch die Abhéngigkeit der Hohe der Verzinsung von der Entwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
sind die Inhaber der Schuldverschreibungen schwankenden Zinssdtzen ausgesetzt und die Hohe der
Zinseinnahmen ist [fir die einzelnen Zinsperioden] '’ ungewiss. Aufgrund der Schwankungen [des
Basiswertes] [der Basiswerte] ist es unmoglich, die Hohe der Zinseinnahmen [fiir die einzelnen
Zinsperioden]'** und die Rendite fiir die gesamte Laufzeit im Voraus zu berechnen.

[[Der Basiswert] [Die Basiswerte] [fir die] [,von de[ss][r]len Entwicklung die] Verzinsung der
Schuldverschreibungen [ist] [sind] [abhdngt, [ist][sind]] [der ® Euribor” als ein im Euro-Raum iiblicher
Marktzinssatz] [,] [und] [der Euro-US-Dollar Wechselkurs][,] [und] [die Hohe des Zinsswapsatzes fiir eine
bestimmte Laufzeit (ein Constant Maturity Swap (CMS)-Satz)][,] [und] [die Differenzen zwischen CMS-

"9 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

120 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit gestaffelter Verzinsung einfiigen.

'2! Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einfiigen.

'22 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

123 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit mehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

124 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten einfligen, bei denen die Hohe der Verzinsung bei einem steigenden Marktzins nicht ansteigt.
123 Bei Schuldverschreibungen und Digital-Zertifikaten mit einer oder mehrerer Festzinsperioden einfiigen.

126 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digital-Zertifikaten einfiigen.

127 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digital-Zertifikaten einfiigen.

128 Bei Zielzins Digital-Anleihen und Zielzins Digital-Zertifikaten einfiigen.
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Satzen fiir verschiedene Laufzeiten] [,] [und] [der ®-Index] [,] [und] [die Aktie der ®] [andere Basiswerte
einfiigen: ®].]"%

[Wie im Einzelnen in den Emissionsbedingungen geregelt, ist [mafigebliche Zinsperiode einfiigen: ®] das
fiir den Ausgangssatz [I] von [® % p.a.] vorausgesetzte Ereignis bei den Schuldverschreibungen an einem
Feststellungstag eingetreten, wenn an diesem Tag [gleichzeitig sowohl] der [mafigeblichen Basiswert
einfiigen: ®] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n] [Grenze von [Wert
einfiigen: ®] [(jeweils [einschlieBlich][ausschlieBlich])] nicht [unter][iiber]schreitet [oder erreicht]] *°
[Korridors zwischen [Wert einfiigen: ®] festgestellt wird] ' [als auch der [mafgeblichen Basiswert
einfiigen: ®] [innerhalb des] [die] in den Emissionsbedingungen bezeichnete[n] [Grenze von [Wert
einfiigen: ®] [(jeweils [einschlieBlich][ausschlieBlich])] nicht [unter][iiber]schreitet [oder erreicht]] '
[Korridors zwischen [Werte einfiigen: ®] festgestellt wird]'>.]] ** [andere Bedingung einfiigen: ®]

[Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist von der Anzahl der Feststellungstage abhingig, an
denen das in den Emissionsbedingungen bezeichnete Ereignis mit Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] eintritt. Demgemal verringert sich die Hohe der Verzinsung in Abhéngigkeit davon, an wie
vielen Feststellungstagen das fiir einen Zinssatz vorausgesetzte Ereignis in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] nicht eintritt. Aufgrund der Unsicherheit iiber die zukiinftige Entwicklung und Intensitdt der
Kursschwankungen (Volatilitiat) [des Basiswerts] [der Basiswerte] ergibt sich die Ungewissheit, ob das
vorausgesetzte Ereignis an einem Feststellungstag eintreten wird oder nicht. Die Verzinsung [entfillt] fir
eine Zinsperiode [vollstandig][fillt auf die Mindestverzinsung]"’, wenn in Bezug auf [den Basiswert] [die
jeweiligen  Basiswerte] wihrend einer gesamten  Zinsakkumulationsperiode das in  den
Emissionsbedingungen fiir diesen Zinssatz vorausgesetzte Ereignis an keinem Feststellungstag eintritt. Unter
Umstédnden entfdllt die Verzinsung der Schuldverschreibungen|[, vorbehaltlich einer vorgesehenen
Mindestverzinsung,]*® auch bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen vollstindig, wenn das in
den Emissionsbedingungen filir diesen Zinssatz vorausgesetzte Ereignis in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen an keinem Feststellungstag
eintritt.]"’

[Eine solche Abhingigkeit der Hohe der Zinszahlung von der Entwicklung [des Basiswertes] [der
Basiswerte] besteht auch fiir den Fall, dass in den Emissionsbedingungen eine gestaffelte Verzinsung
vorgesehen ist. Bei einer gestaffelten Verzinsung sind verschiedene Ausgangssitze in den
Emissionsbedingungen vorgesehen. Jeder Ausgangssatz kann dabei mit dem Eintritt eines unterschiedlichen
Ereignisses mit Bezug auf [den Basiswert] [die Basiswerte] verkniipft sein. Die Hohe der Verzinsung ist bei
gestaffelten Zinssdtzen von der Anzahl der Feststellungstage abhéngig, an denen die einzelnen in den
Emissionsbedingungen fiir einen bestimmten Zinssatz vorausgesetzten Ereignisse in Bezug auf [den
Basiswert] [die Basiswerte] jeweils eintreten. Demgemdl wird sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir die jeweilige Zinsperiode in Abhéngigkeit davon verringern, an wie vielen
Feststellungstagen die fiir den jeweiligen Ausgangssatz vorausgesetzten Ereignisse an den Feststellungstagen
der Zinsakkumulationsperiode nicht eingetreten sind. Die Verzinsung kann bei einer fiir den Anleger
ungiinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte fiir eine Zinsperiode oder im Extremfall fiir die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen [vollstindig entfallen]**[bis auf die Mindestverzinsung sinken]'””, wenn
alle fiir die verschiedenen Ausgangssitze vorausgesetzten Ereignisse in Bezug auf [den Basiswert] [die
Basiswerte] zu keinem Zeitpunkt innerhalb einer Zinsakkumulationsperiode bzw. wihrend der gesamten

12 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Basiswert zuvor noch nicht bezeichnet wurde.

130 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maBgebliches Ereignis einfiigen.
'3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Korridor als maBgebliches Ereignis einfiigen.

132 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Unter- bzw. Obergrenze als maBgebliches Ereignis einfiigen.
'3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Bezugnahme auf Korridor als maBgebliches Ereignis einfiigen.

134 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit mehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

13 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Mindestverzinsung einfligen.

136 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

137 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten, die nur einen vom Eintritt eines Ereignisses abhingigen Festzinssatz vorsehen.

138 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten ohne Mindestverzinsung einfiigen.

'3 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Mindestverzinsung einfligen.
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Laufzeit der Schuldverschreibungen -eintreten.[alternativ in den Emissionsbedingungen bezeichnete
Ereignisse fiir gestaffelte Verzinsung konkret beschreiben: ®]]'"

[Da der Eintritt des betreffenden FEreignisses und damit die Hohe der [jeweiligen] Verzinsung der
Schuldverschreibung davon abhingt, dass bestimmte Wertentwicklungen in Bezug auf mehrere Basiswerte
an einem Feststellungstag kumulativ eintreten, sollten die Schuldverschreibungsglaubiger beachten, dass die
bei Eintritt des Ereignisses zahlbare Verzinsung bereits dann entfallt (bzw. sich auf die Mindestverzinsung
reduziert), wenn auch nur die Wertentwicklung in Bezug [auf einen der Basiswerte][®] an den
Feststellungstagen nicht den in den Emissionsbedingungen genannten und fiir den Eintritt dieses Ereignisses
vorausgesetzten Bedingungen entspricht.]'*'

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit verringert, weil selbst bei Eintritt der in den
Emissionsbedingungen genannten Ereignisse maximal der in den Emissionsbedingungen festgelegte und mit
dem bzw. den Ereignissen verkniipfte Zinssatz gezahlt wird.]'*]

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung von der Nichtausiibung eines
Emittentenkiindigungsrechts abhéngt:

Fiir die Schuldverschreibungen erhalten die Anleger [mit Ausnahme der fest vereinbarten Verzinsung fiir
eine oder mehrere Zinsperioden]'* nur dann eine Verzinsung fiir eine Zinsperiode, wenn die Emittentin von
ihrem Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen zum jeweiligen Ende der Zinsperiode
keinen Gebrauch macht. Ubt die Emittentin dagegen ihr vorzeitiges Kiindigungsrecht in Bezug auf die
Schuldverschreibungen aus, erhalten die Anleger fiir die letzte Zinsperiode vor der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen keine Verzinsung fiir die Schuldverschreibungen.

[Daneben besteht bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau das Risiko, dass sich der Kurs der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit verringert, weil der Zinssatz nicht iiber den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz steigen kann.]'**|[andere Risikofaktoren in Bezug auf die
Verzinsung der Schuldverschreibungen einfiigen: @)

[Bei Digital-Anleihen bzw. —Zertifikaten mit vorzeitiger Kiindigungsmaoglichkeit einfiigen:
Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen nach Mafigabe der Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termin]'* [zu bestimmten Terminen] '*® vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des
Kiindigungsrechtes der Emittentin hdngt von unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere von [der
tatsdchlichen oder erwarteten Entwicklung des allgemeinen Marktniveaus, [der Zinskurve,] [der Bonitit der
Emittentin] [des Euro-US-Dollar Wechselkurses], [Basiswert einfiigen: ®,] der Verzinsung der
Schuldverschreibungen, der Korrelation der Zinssétze sowie der tatsdchlichen oder erwarteten Volatilitit der
Zinsmarkte] [weitere Bedingungen einfiigen: ®]. Es kann deshalb im Voraus keine eindeutige Aussage
getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Die Anleger miissen daher damit
rechnen, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen
aufgrund der Marktumstinde fiir die Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet
werden konnten.

140 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit gestaffelter Verzinsung einfiigen.

'4! Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit mehreren kumulativen Bedingungen einfiigen.

'42 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten einfiigen, bei denen die Hohe der Verzinsung bei einem steigenden Marktzins nicht ansteigt.
'43 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehrerer Festzinsperioden einfiigen.

!4 Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten einfligen, bei denen die Hohe der Verzinsung bei einem steigenden Marktzins nicht ansteigt.
'45 Bei einfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

146 Bei mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.
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Das Kiindigungsrecht der Emittentin bewirkt zudem, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fiir die
Anleger giinstigen Marktentwicklung vollstindig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne das
vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wiére.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.]

[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten einfiigen:
Vorzeitige Riickzahlung bei Erreichung oder Uberschreitung des Zielzinses

Sobald an einem Zinszahltag wéahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt je
Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrdge den in den Emissionsbedingungen
genannten Zielzins erreicht oder {iiberschreitet, wird die Schuldverschreibung automatisch an diesem
Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt und nur bis zum Tag vor der vorzeitigen Riickzahlung
verzinst.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den Anleger ergeben.

[Dariiber hinaus kann der fiir die letzte Zinsperiode von der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen reduziert werden, wenn ohne eine solche Reduzierung wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzins
iiberschreiten wiirde.]'*’]

[Bei Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Riickzahlung zum vom Nennbetrag bzw. Ausgabepreis
abweichenden Riickzahlungsbetrag einfiigen:

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Der Riickzahlungsbetrag wird am Ende der Laufzeit nach MaBigabe der Emissionsbedingungen in
Abhéngigkeit von [dem Kurs des Basiswertes|[®] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen]
[wiahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums] [@®] ermittelt.

[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Barriere einfiigen:

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen eine Barriere vor. Sollte[n] [der Kurs des
Basiswertes][®] [am Beobachtungstag] [an den Beobachtungstagen] [wédhrend des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums][®] diese Barriere nicht [erreichen oder]
[unterschreiten][iiberschreiten] und damit nicht verletzen, greift der mit der Barriere verkniipfte
Riickzahlungs-Mechanismus und die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach der in den
Emissionsbedingungen fiir diesen Fall vorgesehenen Regelung.

[Verlustrisiko

Bei einer Verletzung der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Barriere aufgrund einer fiir den Anleger
ungiinstigen Verdnderung [des Kurses des Basiswertes][®] ist dieser Riickzahlungs-Mechanismus nicht
mehr anwendbar. Dies kann bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] dazu
fithren, dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen unter dem

'47 Bei Begrenzung der Gesamtverzinsung einfiigen.
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[Nennbetrag][Ausgabepreis][Anfinglichen Ausgabepreis] liegt und im ungiinstigsten Fall auf [Null]'** [den
Mindestriickzahlungsbetrag]'*’ sinken kann.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstiindigen] Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfiahigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] kann der Wert der
Schuldverschreibungen bereits wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen erheblich unter den fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust
[bis hin zum vollstindigen Verlust des aufgewandten Kapitals (einschlieflich aufgewendeter
Transaktionskosten)]'” entstehen. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Filligkeitstag wieder erholen wird.]"'

[Kursrisiko

Bei einer Verletzung der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Barriere aufgrund einer fiir den Anleger
ungiinstigen Verdnderung [des Kurses des Basiswertes][®] ist dieser Riickzahlungs-Mechanismus nicht
mehr anwendbar. Dies kann bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] dazu
filhren, dass sich die Hohe des Riickzahlungsbetrages reduziert und der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf den [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] sinken kann.

Der Anleger trigt bei Schuldverschreibungen, fiir die eine Riickzahlung mindestens zum [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, dariiber hinaus das Risiko, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den
[Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn [der Kurs des Basiswerts][®] die Barriere [erreicht
oder| unterschritten hat und aufgrund der Markterwartungen der erwartete Riickzahlungsbetrag nur
unwesentlich liber dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem entspricht [und/oder
wenn die Verzinsung bzw. die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen
Marktzins liegt]'™>. [In diesem Fall]'>® [In dem Fall, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen
vollstindig entfillt oder eine solche Erwartung besteht,] > kann der Kurs der Schuldverschreibungen
[aufgrund der fehlenden Verzinsung] auf das Niveau einer vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit
bis zum Filligkeitstag sinken.

Dariiber hinaus wird der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung
[des][der] Basiswert[s][e] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hoéhe des
Riickzahlungsbetrages entsprechen, sondern regelmiBig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen.
Wihrend ihrer Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusétzlich zu den bereits genannten Risiken
von der Entfernung [des Kurses des Basiswertes][®] von der Barriere und damit von der Wahrscheinlichkeit
der Verletzung der Barriere, von der Intensitit der Kursschwankungen (Volatilitit) [des] [der]
Basiswert[s][e], von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der
Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im
Abschnitt ,,Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]'

'8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfligen.

149 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

'3 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfligen.

151 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

132 Bei verzinsinslichen Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung von der Entwicklung der Basiswerte abhangt.

'53 Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen.

'3 Bei verzinsinslichen Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung von der Entwicklung der Basiswerte abhingt.

155 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
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[alternativ Risikofaktoren fiir mehrere Barrieren einfiigen: ®]]
[Bei Digital-Anleihen bzw. -Zertifikaten mit Lock-in Mechanismus einfiigen:

Nach Maligabe der Emissionsbedingungen erfolgt die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem
Betrag [von @] [, der sich nach der mit diesem Riickzahlungs-Mechanismus verkniipften Formel errechnet],
wenn [der Kurs des Basiswertes] [®] [am Beobachtungstag] [an allen Beobachtungstagen] [an mindestens ®
Beobachtungstag[en]] [widhrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungszeitraums]
[mindestens dem Anfangskurs des Basiswertes entspricht][®].

[Kurs]"*[Verlust]""risiko

[[Unterschreite[t][n]][Uberschreite[t][n]] [der fiir die Riickzahlung maBgebliche Kurs][®] bei einer fiir den
Anleger ungiinstigen Kursentwicklung [des Basiswertes][®] [den Anfangskurs] [®], ist dieser
Riickzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbar. [Vielmehr wird die ungiinstige Entwicklung [des
Kurses des Basiswertes] [®] in der in den Emissionsbedingungen festgelegten Form [vom Bonusbetrag][®]
abgezogen.] Dies kann bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] dazu fiihren,
dass der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen unter dem
[Nennbetrag][Ausgabepreis][Anfinglichen Ausgabepreis] liegen und im ungiinstigsten Fall auf [Null]"*® [den
Mindestriickzahlungsbetrag]'” sinken kann.

Es besteht somit das Risiko des teilweisen [oder vollstiindigen] Verlusts des fiir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlieBflich der aufgewendeten Transaktionskosten.
Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] kann der Wert der
Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit erheblich unter den fiir die Schuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis sinken und dadurch fiir den Anleger ein erheblicher Verlust [bis hin zum vollstindigen Verlust
des aufgewandten Kapitals (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten)]'®entstehen. Es kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem
Filligkeitstag wieder erholen wird.]'"'

[[Unterschreite[t][n]][Uberschreite[t][n]] [der fiir die Riickzahlung maBgebliche Kurs][®] bei einer fiir den
Anleger ungiinstigen Kursentwicklung [des Basiswertes][®] [den Anfangskurs] [®], ist dieser
Riickzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbar. [Vielmehr wird die ungiinstige Entwicklung [des
Kurses des Basiswertes] [®] in der in den Emissionsbedingungen festgelegten Form [vom Bonusbetrag][®]
abgezogen.] Dies kann bei einer ungiinstigen Entwicklung [des Kurses des Basiswertes][®] dazu fiihren,
dass sich die Hohe des Riickzahlungsbetrages reduziert und der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bis auf den [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] sinken kann.

Der Anleger trigt bei Schuldverschreibungen, fiir die eine Riickzahlung mindestens zum [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] vorgesehen ist, dariiber hinaus das Risiko, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen unter den [Nennbetrag]
[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wéhrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den
[Nennbetrag]|[Mindestriickzahlungsbetrag] fallen, wenn aufgrund der Markterwartungen der erwartete
Riickzahlungsbetrag nur unwesentlich {iber dem [Nennbetrag][Mindestriickzahlungsbetrag] liegt oder diesem
entspricht [und/oder wenn die Verzinsung bzw. die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter

136 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
157 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.

'8 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

'3 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

10 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfligen.

'8! Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.
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dem jeweiligen Marktzins liegt] '. [In diesem Fall] ' [In dem Fall, dass die Verzinsung der

Schuldverschreibungen vollstindig entféllt oder eine solche Erwartung besteht,]'® kann der Kurs der
Schuldverschreibungen [aufgrund der fehlenden Verzinsung] auf das Niveau einer vergleichbaren
Nullkuponanleihe mit Restlaufzeit bis zum Filligkeitstag sinken.

Dariiber hinaus wird der Wert der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung des
bzw. der Basiswerte und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hohe des
Riickzahlungsbetrages entsprechen, sondern regelméfig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende abweichen.
Wihrend ihrer Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusétzlich zu den genannten Risiken zudem
von der Intensitit der Kursschwankungen (Volatilitit) [des] [der] Basiswert[s][e], von der Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der
Bonitdt der Emittentin sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den
Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][®] niher dargestellt) abhingig.]'®]

[andere Risikofaktoren in Bezug auf das Kursrisiko einfiigen: @]
[Kursrisiko wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungsglédubiger sind wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einem Kursrisiko
ausgesetzt, da der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer Laufzeit nicht der Entwicklung [des] [der]
Basiswert[s][e] und der danach zu diesem Zeitpunkt ermittelten potenziellen Hdhe des
Riickzahlungsbetrages entsprechen wird, sondern regelmifig vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende
abweicht. Wiahrend ihrer Laufzeit ist der Wert der Schuldverschreibungen zusitzlich zu den bereits
genannten Risiken [von der Entfernung [des Kurses des Basiswertes|[®] von der Barriere und damit von der
Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere,]'® von der Intensitit der Kursschwankungen (Volatilitit)
[des] [der] Basiswert[e][s], [von der Verzinsung sowie der erwarteten Verzinsung der
Schuldverschreibungen] ' von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, dem allgemeinen
Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitdt der Emittentin sowie weiteren
Marktparametern (wie im Abschnitt ,,Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" [in Ziffer 2.2][@®] ndher
dargestellt) abhingig.]'” [alternativ Risikofaktoren bei mehreren Barrieren einfiigen: ®]]

[Bei verzinslichen Digital-Anleihen und Digital-Zertifikaten mit Riickzahlung zum Nennbetrag einfiigen:
Kursrisiko

Der Anleger trigt bei Schuldverschreibungen, fiir die eine Riickzahlung zum Nennbetrag vorgesehen ist,
dariiber hinaus das Risiko, dass bei diesen Schuldverschreibungen der Kurs der Schuldverschreibungen
wihrend der Laufzeit unter den Nennbetrag fallen kann.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann wihrend ihrer Laufzeit insbesondere dann unter den Nennbetrag
fallen, wenn die Verzinsung bzw. die erwartete Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem jeweiligen
Marktzins liegt. [In dem Fall, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen vollstindig entfdllt oder eine
solche Erwartung besteht, kann der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund der fehlenden Verzinsung auf
das Niveau einer vergleichbaren Nullkuponanleihe mit Riickzahlung zum Nennbetrag und mit Restlaufzeit
bis zum Félligkeitstag sinken.] Dariiber hinaus ist der Kurs der Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit
zusétzlich zu den zuvor genannten Risiken insbesondere von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen,
dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der Zinsstrukturkurven, der Bonitidt der Emittentin

12 Bei verzinsinslichen Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung von der Entwicklung der Basiswerte abhangt.

? Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen.

!64 Bei verzinsinslichen Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen die Verzinsung von der Entwicklung der Basiswerte abhingt.

165 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis entspricht.
% Bei Schuldverschreibungen mit Barriere einfiigen.

7 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

® Bei Schuldverschreibungen einfligen, bei denen der Riickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag bzw. dem Ausgabepreis liegen kann.
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sowie weiteren Marktparametern (wie im Abschnitt "Preisbildung bei den Schuldverschreibungen” [in Ziffer
2.2][®] ndher dargestellt) abhéngig]

[Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf eine Obergrenze

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages ist auf die in den Emissionsbedingungen genannte Obergrenze
beschrinkt. Uber diese Obergrenze hinaus partizipiert der Anleger daher nicht an einer méglichen
Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte.]'®

[Risiko durch fortlaufende Beobachtung [des Basiswertes]|[®]

In den Emissionsbedingungen ist eine fortlaufende Beobachtung des Kurses des bzw. der Basiswerte
vorgesehen. Der Anleger sollte beachten, dass es deshalb bereits ausreicht, dass der [[Referenzkurs][Kurs]
[des][eines] Basiswertes|[®] [an nur einem Tag] [zu einem einzigen Zeitpunkt] [®] wéahrend des
Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere unterschreitet, damit der mit
dieser Barriere verkniipfte Riickzahlungs-Mechanismus nicht mehr anwendbar ist.] ' [alternativ
Risikofaktoren fiir mehrere Barrieren einfiigen: ®]]

[weitere emissionsspezifische Risikohinweise: @)
[Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin verfiigt gema den Emissionsbedingungen iiber ein auBerordentliches Kiindigungsrecht.
Macht die Emittentin von diesem auBlerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag, der geringer sein kann als der [Nennbetrag]
[Ausgabepreis][ Anfangliche Ausgabepreis] der Schuldverschreibungen und geringer als der Betrag der ohne
den Eintritt eines solchen auBlerordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen wire. Der
Riickzahlungsbetrag in einem solchen Fall entspricht dem von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen ermittelten Marktwert der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Kiindigungsereignisses.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den
Anleger ergeben.

Der Emittentin steht gemaf3 den Emissionsbedingungen ein auflerordentliches Kiindigungsrecht insbesondere
dann zu, wenn [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise
undurchfiithrbar geworden ist oder wird.] [andere bzw. weitere aufierordentliche Kiindigungsgriinde, iiber
die die Emittentin nach Mafigabe der Emissionsbedingungen verfiigt, auffiihren: @]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertbezogenem Kiindigungsrecht einfiigen:

Dariiber hinaus verfligt die Emittentin iiber ein weiteres, in den Emissionsbedingungen niher beschriebenes
auBlerordentliches Kiindigungsrecht bei Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen beschriebener
Ereignisse in Bezug auf [die][den] mit den Schuldverschreibungen verkniipften Basiswert[e] [(Basiswert(e)
der Schuldverschreibungen ceinfiigen: @)].]

' Bei Schuldverschreibungen mit Begrenzung des Riickzahlungsbetrages auf eine Obergrenze einfiigen.

170 Bei Schuldverschreibungen mit fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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[Vorzeitige ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen nach Maligabe der Emissionsbedingungen [zu
einem bestimmten Termin] [zu bestimmten Terminen| vorzeitig zu kiindigen. Die Ausiibung des
Kiindigungsrechtes der Emittentin hingt von unterschiedlichen Marktparametern ab, insbesondere von der
Entwicklung und der erwartete Entwicklung [des Basiswertes][der Basiswerte][der Korbbestandteile],
gegebenenfalls  etwaiger Dividenden, der Volatilitit [des Basiswertes][der Basiswerte][der
Korbbestandteile], der Bonitdt der Emittentin, dem allgemeinen Marktzinsniveau, der Entwicklung der
Zinsstrukturkurven, der verbleibende Restlaufzeit der Schuldverschreibungen,| der Verzinsung der
Schuldverschreibungen] [, dem Abstand zur Barriere] [, der Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der
Referenzzinssitze] [andere Basiswerte ecinfiigen: ®],] und der tatsdchlichen und der erwarteten
Korrelationen der Faktoren untereinander. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden,
wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird. Die Anleger miissen daher damit rechnen, dass die
Emittentin die Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der
Marktumsténde fiir die Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden konnten.

Das vorzeitige Kiindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fiir die Anleger gilinstigen Marktentwicklung vollstindig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kiindigungsrecht der Fall wiére.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrige zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen. |

[Bei Schuldverschreibungen mit Marktstérungs- und Anpassungsregeln einfiigen:
Marktstorungen und Anpassungsmalinahmen

Die Berechnungsstelle stellt Marktstorungen nach MalBgabe der Emissionsbedingungen fest.
AnpassungsmaBBinahmen werden bei FEintritt von Anpassungsereignissen nach Maligabe der
Emissionsbedingungen vorgenommen. Marktstorungen konnen die Tilgung der Schuldverschreibungen
verzogern. Im Fall von Marktstérungen und AnpassungsmafBnahmen beziiglich des Basiswerts steht der
Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der Marktstorung bzw. den
Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich moglicherweise nachteilig
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die Einschétzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im
Nachhinein als unzutreffend erweisen. ]

Liquiditiitsrisiko

[Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den [Freiverkehr] [Regulierten Markt] [®] der [Name der
Wertpapierborse einfiigen: ®] [einzubeziehen] [einzufiihren]. Selbst wenn die Schuldverschreibungen im
[Freiverkehr| [Regulierten Markt] [®] der [Name der Wertpapierborse einfiigen: ®] gehandelt werden,
kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen nach der Emission
entstechen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass
sich ein liquider Markt entwickelt. [In diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das
tatsdchliche Emissionsvolumen erheblich unter dem geplanten Emissionsvolumen liegt.] Falls ein liquider
Markt fiir die Schuldverschreibungen entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser
Markt bis zum Félligkeitstag fortbesteht.]

[Es ist [derzeit] nicht geplant, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer deutschen Wertpapierborse

einzubeziehen bzw. einzufithren. Es ist deshalb davon auszugehen, dass kein liquider Markt fiir die
Schuldverschreibungen entstehen wird.] In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die
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Schuldverschreibungen iiberhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduflern kann der
sich in einem liquiden Markt gebildet hitte. [Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu
verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewdhnlichen Marktbedingungen auf Anfrage
Ankaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Es besteht jedoch kein
Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen. ]

Risiko durch basiswertbezogene Geschiifte der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen konnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Basiswerte (einschlieBlich auf Basiswerte bezogener Derivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer
Kunden abschlieBen. Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere Absicherungsgeschéfte in
Bezug auf den oder die Basiswerte oder hierauf bezogene Derivate abschlieBen oder als Market Maker fiir
den oder die Basiswerte auftreten. Es ist nicht auszuschliefen, dass solche Geschéfte oder Aktivititen der
Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditit oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ
auswirken konnen.

[Bei Schuldverschreibungen mit Wiihrungsrisiko einfiigen:
Wihrungsrisiko

Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen sind fiir Anleger Risiken aufgrund schwankender
Wechselkurse verbunden, da [die Schuldverschreibungen auf eine andere Wihrung lauten als Euro] [und]
[der bzw. die Basiswert(e) auf eine andere Wéhrung lautet als Euro][®].

Schwankende Wechselkurse konnen das Risiko fiir den Anleger zusétzlich dadurch erhéhen, dass [sich durch
eine ungilinstige Entwicklung des betreffenden Wéhrungs-Wechselkurses der Wert der erworbenen
Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen in Euro
entsprechend vermindern] [und] [eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-Wechselkurses
auch nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte und damit auf die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen haben kann][®]. Wechselkurse zwischen Wahrungen werden
durch verschiedene Faktoren von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devisenmirkten bestimmt,
die durch volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und Eingriffe durch Zentralbanken und
Regierungsstellen oder andere politische Faktoren (unter anderem durch Devisenkontrollen und -
beschriankungen) beeinflusst werden.

[Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlung einfiigen:
Mindestriickzahlung

Bei Schuldverschreibungen, die eine Mindestriickzahlung vorsehen, entspricht der Riickzahlungsbetrag
mindestens dem in den Emissionsbedingungen angegebenen Mindestriickzahlungsbetrag (der
Mindestriickzahlungsbetrag). Dadurch wird ein je nach Hohe des Mindestriickzahlungsbetrages gegebenes
Verlustrisiko zum Ende der Laufzeit in Bezug auf fiir den Anleger ungiinstige Veranderungen des bzw. der
Basiswerte auf den Betrag begrenzt, um den die von dem Anleger im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel den Mindestriickzahlungsbetrag {ibersteigen. Anleger bleiben
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin die fiir
den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Mittel teilweise oder vollstindig verloren gehen
konnen. Die Schuldverschreibungen konnen wihrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der
unterhalb des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Es kann nicht darauf vertraut werden, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag
verdauBern zu konnen. |
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[Hochstbetrag fiir Riickzahlung und/oder Verzinsung

In den Emissionsbedingungen ist [der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen] [und] [die
Verzinsung der Schuldverschreibungen] auf einen Hochstbetrag [in Hohe [von][des] [®]] begrenzt. Dies
bedeutet, dass die Anleger, im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert, nicht an einer fiir den
Anleger giinstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte partizipieren werden, die [zu einem {iiber den
Hochstbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag] [oder] [zu einer {iber den Hochstbetrag hinausgehenden
Verzinsung] fithren wiirde.]

[Besondere Risiken bei Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursénderungsrisiko und einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstdnden noch hoheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitiat oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien groBerer Unternehmen der Fall ist. Dariiber hinaus
konnen Aktien von Unternechmen mit geringer Marktkapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsétze
duBerst illiquide sein.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktien als Basiswert werden von der die Aktien
ausgebenden Gesellschaft in der Regel in keiner Art und Weise gefordert oder unterstiitzt. Die die Aktien
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdriickliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Aktien. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist auch nicht
verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu beriicksichtigen. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist in der Regel nicht an den
aus der Emission der Schuldverschreibungen resultierenden Erlosen beteiligt und sie ist auch nicht fiir die
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang der Emission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch nicht mitgewirkt. Ein Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen von der die Aktien ausgebenden Gesellschaft, noch zur
Ausilibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden oder Vermdgenswerten aus der zugrunde
liegenden Aktie.]'"

[Besondere Risiken bei Indizes oder Korben als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index oder Korbes ergibt sich aus dem Wert seiner Bestandteile. Verdnderungen in
der Zusammensetzung eines Index oder Korbes und Faktoren, welche den Wert der Bestandteile
beeinflussen (kdnnen), beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Index oder Korbes und kénnen darum die
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils
eines Index oder Korbes kdnnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder
verstiarkt werden. Historische Wertentwicklungen des Index, des Korbs oder der jeweiligen Bestandteile
bieten keine Gewéhr fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Wird der Wert der Bestandteile in einer anderen
Wihrung bestimmt als der Wert des Index bzw. Korbes, kann ein zusitzliches Wechselkursrisiko bestehen.
Unter Umstidnden kann ein als Basiswert verwendeter Index oder Korb nicht wihrend der gesamten
vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefiihrt werden.

Grundsétzlich hat die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Wertentwicklung eines
als Basiswert oder Korbbestandteil verwendeten Index oder die Wertentwicklung seiner Bestandteile. Bei der
Berechnung des Wertes eines Index aus den Werten der einzelnen Indexbestandteile konnen unter
Umsténden bestimmte Gebiihren, Kosten, Provisionen oder andere Entgelte fiir die Zusammenstellung und
Berechnung in Abzug gebracht werden. Dies hat zur Folge, dass die Wertentwicklung der einzelnen

7! Bei Aktien oder Aktienkdrben als Basiswert einfligen.
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Indexbestandteile nicht vollstindig in die Wertentwicklung des jeweiligen Index -einflieit, sondern
entsprechend um diese Gebiihren, Kosten, Provisionen oder anderen Entgelte gemindert wird und diese eine
positive Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile teilweise aufzehren konnen. Zu beachten ist auch,
dass diese Kostenbelastung im Zweifel auch dann eintritt, wenn der Index eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Sofern die Emittentin oder die Berechnungsstelle nicht selbst Indexsponsor oder Indexberechnungsstelle des
jeweiligen Index ist, werden Schuldverschreibungen mit einem Index als Basiswert oder Korbbestandteil in
der Regel von keinem Indexsponsor oder keiner Indexberechnungsstelle gesponsert oder anderweitig
unterstiitzt und die Zusammensetzung und Berechnung des jeweiligen Index geschieht durch den jeweiligen
Indexsponsor oder die jeweilige Indexberechnungsstelle ohne Riicksichtnahme auf die Emittentin oder die
Glaubiger der Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren oder Indexberechnungsstellen iibernehmen in
einem solchen Fall keine Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Emission, dem Vertrieb
oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Berechnungen und Feststellungen der Indexsponsoren oder der Indexberechnungsstellen in Bezug auf den
jeweiligen Index den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Sofern wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemil den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
den bzw. die fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrages mafigeblichen Index bzw. Indizes, Korb bzw.
Korbe oder Korbbestandteil bzw. Korbbestandteile anzupassen bzw. durch einen anderen Index bzw. andere
Indizes oder einen anderen Korbbestandteil bzw. andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche
MaBnahme konnte den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Anleger sollten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des Index bzw. der Bestandteile des Korbes
ihre eigenen Einschitzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsquellen
vornehmen.]'”

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder {iber ausreichende
Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschétzen zu konnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf strukturierte Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise féllen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufkldrung nicht ersetzen konnen.

Ausreichende finanzielle Mittel

Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwigen, wenn sie iiber
ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu konnen.

[Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn die mit den Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrige von der Wertentwicklung [des
Basiswerts] [der Basiswerte] abhingig sind, bestehen erhebliche Unterschiede zwischen einer Anlage in die

'72 Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Kérben als Basiswert einfiigen.
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Schuldverschreibungen und einer Anlage in [[diesen] [diese] Basiswert[e]] ' [die Bestandteile des

Basiswerts] ™. So erwerben die Gldubiger der Schuldverschreibungen keine Rechtsposition, die der
Rechtsposition eines Inhabers [des Basiswerts][der jeweiligen Basiswerte] entspricht [und verfiigen daher
tiber keine Stimmrechte oder Anspriiche auf Dividenden [der Bestandteile des Basiswerts][des
Basiswerts][der jeweiligen Basiswerte]]'””. Auch die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen
erzielbare Rendite weicht von einer Direktanlage in [[diesen] [diese] Basiswert[e]]'’° [die Bestandteile des
Basiswerts]'’’ ab und kann (u.a. wegen der auf Ebene der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten) unter
der mit einer Direktanlage erzielbaren Rendite liegen. ]

Absicherungsgeschifte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéfte abschlieBen konnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlieBen oder einschrinken kdnnen; dies hdngt von den Marktverhiltnissen und den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstéinden konnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der
Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrdge fiir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Steuereinbehalt aufgrund Regelungen des US-Steuerrechts zum US-Steuer-Reporting auslindischer
Finanzinstitute - FATCA

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, liber die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet
werden, sind unter Umstédnden nach den Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code - "U.S. Foreign Account Tax Compliance Act"; "FATCA") oder eines dhnlichen
Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise in Bezug auf FATCA
verpflichtet, US-Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder einen Teil der nach dem 31. Dezember 2016
geleisteten Zahlungen auf Schuldverschreibungen einzubehalten, wenn (i) die Schuldverschreibungen gemif3
US-Steuerrecht als Schuldinstrumente gelten und entweder nach dem 31. Dezember 2012 begeben wurden
oder nach diesem Datum wesentlich verdndert werden oder (ii) die Schuldverschreibungen unabhingig von
ihrem Begebungszeitpunkt als Eigenkapital im Sinne der US-amerikanischen Bundessteuergesetze gelten.
Diese Quellensteuer kann ausgelost werden, wenn (i) die Emittentin ein ausldndisches Finanzinstitut (foreign
financial institution; "FFI") im Sinne der FATCA Regelungen ist, das eine Vereinbarung mit der US-
amerikanischen Finanzverwaltung (/nternal Revenue Service; "IRS") abgeschlossen hat und erfiillt, die die
Weitergabe bestimmter Informationen iiber seine Kontoinhaber vorsieht (wodurch die Emittentin zu einem
"Teilnehmenden FFI" wird), (ii) die Emittentin {iber einen positiven Zahlungsdurchleitungs-Prozentsatz
(passthru payment percentage) im Sinne der FATCA Regelungen verfiigt und (iii)(a) die von einem Anleger
bereitgestellten Informationen fiir einen Teilnehmenden FFI nicht ausreichen, um festzustellen, ob es sich bei
dem betreffenden Anleger um eine US-Person handelt oder er aus anderen Griinden so zu behandeln ist, als
hielte er ein "US-Konto" (United States Account) bei dem Teilnehmenden FFI, oder (b) ein FFI, das ein
Anleger ist, oder iiber das eine Zahlung auf die betreffenden Schuldverschreibungen erfolgt, kein
Teilnehmendes FFI ist.

Inwieweit das FATCA fiir auf die Schuldverschreibungen gezahlte Zins-, Kapital- und sonstige Betrige
Anwendung findet, ist unklar. Auf Grund des FATCA oder im Zusammenhang damit erlassener Rechtsakte

173 Bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme derjenigen mit Indizes oder Korben als Basiswert einfligen.
'74 Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Kérben als Basiswert einfiigen.

'75 Bei Schuldverschreibungen mit Aktien oder Aktienindizes als Basiswert einfiigen.

176 Bei Schuldverschreibungen mit Ausnahme derjenigen mit Indizes oder Korben als Basiswert einfiigen.
'77 Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Kérben als Basiswert einfiigen.
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kann die Emittentin dazu verpflichtet sein, Quellensteuern von den Schuldverschreibungsgldubigern
zustehenden Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen einzubehalten oder
abzuziehen. In einem solchen Fall wire nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen weder die
Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person infolge dieses Steuerabzugs bzw. -einbehalts zur
Zahlung von Zusatzbetrigen verpflichtet. Sollte das FATCA in der derzeit von der IRS vorgeschlagenen
Fassung umgesetzt werden, konnten Anleger folglich geringere Zins- oder Kapitalbetrige erhalten als
erwartet.

FATCA stellt eine besonders komplexe Regelung dar, deren Anwendbarkeit zurzeit noch unsicher ist.
Anleger sollten zudem beachten, dass die vorgehende Beschreibung teilweise auf Entwiirfen von Gesetzen
und Verordnungen sowie amtlichen Leitlinien beruht, die noch Anderungen unterworfen sein konnen.

Transaktionskosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen
anfallen, konnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Transaktionswert - zu
Kostenbelastungen fiihren, die die mit der Schuldverschreibung verbundenen Ertragschancen vermindern
bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhohen konnen. Anleger sollten sich deshalb vor Erwerb einer
Schuldverschreibung iiber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibung anfallenden Kosten
informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschifts leisten zu konnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauthin lberpriifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
miissen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im Gegensatz zu anderen
Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte im Sekunddrmarkt eigenstindig berechnete An- und Verkaufskurse der
Schuldverschreibungen stellen kann.

[Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {iblichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden. ]

[Die Preisberechnung beriicksichtigt dabei unter anderem die Entwicklung und die erwartete Entwicklung
[des Basiswertes][der Basiswerte][der Korbbestandteile], gegebenenfalls etwaige Dividenden, die Volatilitit
[des Basiswertes][der Basiswerte][der Korbbestandteile], die Bonitdt der Emittentin, das allgemeine
Marktzinsniveau, die Entwicklung der Zinsstrukturkurven, die verbleibende Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen,[ die Verzinsung der Schuldverschreibungen] [, den Abstand [zur Barriere][zum
Basispreis]] [,die Entwicklung [des Referenzzinssatzes] [der Referenzzinssitze| [andere Basiswerte
einfiigen: ®],] [das vorzeitige ordentliche Kiindigungsrecht] und die tatsdchlichen und die erwarteten
Korrelationen der Faktoren untereinander. ]

[Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschifte vornimmt,

kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschifte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben konnen. ]
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[Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder
erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen [oder vollstindigen] Verlusts des eingesetzten
Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.]'”®

[Falls ein Market Making fiir die Schuldverschreibungen vorgesehen ist einfiigen:

Fiir den Fall, dass die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter fiir die Schuldverschreibungen die
Funktion eines Market Makers ibernimmt, kann durch ein Market Making der Kurs der
Schuldverschreibungen mafigeblich bestimmt werden.

Die vom Market Maker im Sekunddrmarkt gestellten Geld- und Briefkurse sind neben den im unmittelbar
vorhergehenden Abschnitt "Preisbildung bei den Schuldverschreibungen" genannten Faktoren auch von der
vom Market Maker angestrebten Spanne zwischen Geld- und Briefkurs abhingig.

Bei der Festlegung der Geld- und Briefkurse werden insbesondere das Verhédltnis von Angebot und
Nachfrage, die allgemeine Markteinschidtzung sowie ein etwaiger urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag
beriicksichtigt.

Es ist daher zu beriicksichtigen, dass die vom Market Maker gestellten Kurse iiblicherweise nicht den Kursen
entsprechen, die sich ohne ein Market Making gebildet hitten. Die Berechnungsmethoden, nach denen die
gestellten Kurse festgesetzt werden, konnen sich jederzeit dndern. Dies kann z.B. dazu fiihren, dass sich die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroBert oder verringert. |

[Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {iblichen Preisberechnungsmodellen
vorgenommen, die sich jedoch von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden
konnen. ]

[Abhéngigkeit von Informationen Dritter

Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen
vorzunechmenden Berechnungen [teilweise] auf Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfiigung
gestellt werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstindige Angaben in

ihren Berechnungen fortsetzen. ]

[weitere emissionsspezifische Risikohinweise: @)

'78 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag einfligen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURINGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlieBlich der Informationen iiber ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale vom 11. Mai 2012
enthalten und wird in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (siche in diesem Basisprospekt unter
Ziffer 9.6 "Liste mit Verweisen™).

Das  Registrierungsformular vom  11.Mai2012  wurde von der  Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt und nach der Billigung durch Bereithaltung zur kostenlosen
Ausgabe bei der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Neue Mainzer Strale 52-58, 60311 Frankfurt
am Main ver6ffentlicht.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit dndern konnen, beschrieben. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der derzeit geltenden Fassung (die Ratingagentur-
Verordnung) bestehen fiir regulierte Investoren'”, die in der Gemeinschaft ansissig sind, bestimmte
Beschrankungen hinsichtlich der Verwendung von Ratings fiir aufsichtliche Zwecke, es sei denn, das
betreffende Rating wurde von einer in der Gemeinschaft ansédssigen Ratingagentur abgegeben, welche nach
der Ratingagentur-Verordnung ordnungsgemill registriert ist und deren Registrierung nicht widerrufen
wurde.

GemiB Artikel 4 (1) Unterabsatz 2 der Ratingagentur-Verordnung miissen klare und unmissverstindliche
Informationen im Basisprospekt dariiber enthalten sein, ob diese Ratings von einer Ratingagentur mit Sitz in
der Gemeinschaft abgegeben wurden, die im Einklang mit der Ratingagentur-Verordnung registriert wurde.
Die Ratings der Helaba wurden von den Ratingagenturen Moody's Deutschland GmbH (nachstehend
Moody's), Fitch Deutschland GmbH (nachstehend Fitch) und Standard & Poor's Credit Market Services
Europe (UK) Limited (nachstehend Standard & Poor's) abgegeben, die ihren Sitz in der Gemeinschaft
haben und gemiB der Ratingagentur-Verordnung registriert wurden.'®

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Bewertungen der Helaba durch die Ratingagenturen Moody's, Fitch
und Standard & Poor's zum Stand vom 10. Mai 2012. Die jeweils aktuellen Ratings der Helaba sind auf der
Internetseite der Helaba abrufbar: www.helaba.de/de/InvestorRelations/Rating.

Bonitits-, Pfandbriefrating

Die Ratingskala flir langfristige Verbindlichkeiten und Pfandbriefe reicht bei Moody's von Aaa (Beste
Qualitit, geringstes Ausfallrisiko) bis C (hochstes Ausfallrisiko) und bei Fitch und Standard & Poor's von
AAA/Aaa (Beste Qualitit, geringstes Ausfallrisiko) bis D (hochstes Ausfallrisiko).

Die Ratingskala fiir kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime),
bei Fitch von F1+ (Hochste Kreditqualitit) bis D (hochstes Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor's von A-
1+ (besonders hoher Sicherheitsgrad) bis D (hochstes Ausfallrisiko).

17 Zu den regulierten Investoren gehoren gemaB Artikel 4.1 der Ratingagentur-Verordnung derzeit die folgenden Unternehmen: (i) Kreditinstitute, (ii)
Wertpapierfirmen, (iii) Versicherungsunternehmen, (iv) Riickversicherungsunternehmen, (v) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und (vi) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung.

"% Die aktuelle Fassung des Verzeichnisses der gemif der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen ist auf der Webseite der
Europdischen Kommission unter http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index de.htm abrufbar. Dieses Verzeichnis wird geméaf
Artikel 18 Absatz 3 der Ratingagentur-Verordnung innerhalb von 30 Tagen aktualisiert, sobald die zustindige Behorde eines Herkunftsmitgliedstaats
der Kommission eine Anderung im Hinblick auf die registrierten Ratingagenturen mitgeteilt hat.
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Es gelten folgende Ratings fiir die Helaba (Stand: 10. Mai 2012):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Langfristige Verbind-
lichkeiten Al A+* A*
Kurzfristige Verbind-
lichkeiten P-1 F1+* A-1%*
Offentliche Pfandbriefe | Aaa AAA AAA
Hypothekenpfandbriefe | - AAA -
Finanzkraft-/ Viability-
Rating C- at* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen
Finanzkrafi/ bzw. Viability-Rating

Das Finanzkraft- bzw. Viability-Rating beurteilt ausschlieBlich die eigene, fundamentale Finanzkraft der
Helaba bzw. des S-Verbundes Hessen-Thiiringen als selbststdndige Einheit. Die externe Unterstiitzung einer
Bank durch ihre Eigentiimer sowie sonstige externe Bonitdtsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben
unberiicksichtigt. Das Finanzkraft-/ bzw. Viability-Rating wird von den Ratingagenturen Moody's und Fitch
vergeben. Die Ratingskala reicht von A (hervorragende eigene Finanzkraft) bis E (schwach ausgeprigte
eigene Finanzkraft) bei Moody’s bzw. von aaa (hochste fundamentale Kreditqualitit) bis f (Ausfall bzw.
Ausfall nur verhindert durch aulergewdhnliche externe StiitzungsmaBnahmen) bei Fitch.

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen verfligt iiber ein Verbundrating von Fitch. Auf Basis des
Geschéftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiiringen ein einheitliches Bonititsrating erteilt. Auch das Viability-Rating von Fitch wird nicht fiir die
Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sich aufgrund des Geschéftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thiiringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratings von Standard & Poor's spiegeln die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Fiir die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von Dritten verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefiihrend gestalten wiirden.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapierbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, die
in den Emissionsbedingungen verbindlich geregelt ist. Die in der Wertpapierbeschreibung verwendeten
Begriffe haben die in den Emissionsbedingungen definierte Bedeutung.

5.1  Gegenstand des Basisprospekts''

sind:
[Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifikate] [gedeckte [Partizipations-Anleihen]
[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckte [Discount-Anleihen] [Discount-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] [gedeckte [Aktien-
Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate] [gedeckte [Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate]
(Pfandbriefe)]
[Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifikate] [gedeckte [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate] [gedeckte [Zielzins] [Digital-Anleihen]
[Digital-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

5.2 Angaben iiber die [anzubietenden] [und] [zuzulassenden] Schuldverschreibungen
Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen
[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.3 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die Prospektverordnung). Aullerdem
unterliegen die Pfandbriefe den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. |

[Bei Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 einfiigen:

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldtitel im Sinne des § 2 Nr. 1b WpPG bzw. um
Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.22 Abs.6 Nr.4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die Prospektverordnung).]

Die Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches
Gesetzbuch dar.

[Die ISIN ist [®] und die WKN ist [@].]'%

[Die ISIN und die WKN sowie weitere Angaben fiir jede Emissionsserie von Schuldverschreibungen ergibt
sich aus der nachfolgenden Tabelle:

'8! In den Endgiiltigen Bedingungen wird die Uberschrift durch "Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen" ersetzt.
'82 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.
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ISIN WKN Falligkeitstag | [Basiswert] [Angebots- [Anfanglicher] [Preisspanne fiir den | [zusdtzliche Angaben:
[/Aktie] [/Index] volumen] [Ausgabepreis] [Anfanglichen] o]
Ausgabepreis]

]183

[Gedeckte Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)

Gedeckte  Schuldverschreibungen (Pfandbriefe) konnen von der Helaba in  Form von
Hypothekenpfandbriefen und Offentlichen Pfandbriefen emittiert werden.]

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [jeder Emissionsserie] '** sind durch eine auf den Inhaber lautende

Sammelurkunde verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschéiftsanschrift:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,|[Name und Adresse anderer Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®]
hinterlegt wird. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.] Ein
Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine] ist ausgeschlossen. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der
Sammelurkunde zu, die gemal den Regeln und Bestimmungen [von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main,] [Name anderer Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] libertragen werden konnen. Die Sammelurkunde
tragt die eigenhidndige Unterschrift von zwei Zeichnungsberechtigten der Emittentin. [Der Treuhdnder
versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemil3 § 8 Abs. 3 Pfandbriefgesetz.]

[Nennbetrag

[Die Schuldverschreibungen werden mit dem [in den betreffenden Endgiiltigen Bedingungen][in § ® der
Emissionsbedingungen] festgelegten Nennbetrag ausgegeben.] [Die Schuldverschreibungen werden ohne
Nennbetrag ausgegeben.]]

Wéhrung

Die Schuldverschreibungen werden in [Euro][®] begeben.

'8 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
'8 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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Status und Rang

[Einfiigen, falls es sich bei der Emission nicht um Pfandbriefe handelt:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen

und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird. ]

[Bei der Emission von Pfandbriefen einfiigen:

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mallgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen jeweils pro
Pfandbriefgattung mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen.] [Offentlichen Pfandbriefen.]]

Rechte im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen beziiglich der Riickzahlung und einer
etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen sowie zur Begebung weiterer Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emissionsbedingungen sind in Ziffer [6] [®] abgedruckt und bilden einen Bestandteil diese[s][r]
[Basisprospekts][Endgiiltigen Bedingungen]. Die im folgenden Text enthaltenen Verweise auf Paragraphen
beziehen sich auf die Emissionsbedingungen.

Verzinsung

[Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus § 2 der Emissionsbedingungen.][Die
Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur
Verzinsung einfiigen: @]

Valutierungsdatum

(]

Filligkeit

[.]185

[Der Félligkeitstag entspricht dem in der Tabelle auf Seite ® fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten
Tag.]lx(’

Zahl- und Berechnungsstelle
Zahlstelle ist die [Emittentin] [Name und Anschrift einer anderen Zahlstelle einfiigen: @].

Berechnungsstelle ist die [Emittentin] [Name und Anschrift einer anderen Berechnungsstelle einfiigen:
o).

'8 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder bei einheitlichem Filligkeitstag einfiigen.

'8 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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[Informationen iiber [den Basiswert] [die Basiswerte]

[Als Basiswerte, von deren Entwicklung die Hohe der Verzinsung und/oder die Hohe des
Riickzahlungsbetrages der Schuldverschreibungen abhéngig sind, kommen Indizes, Aktien, Kérbe bestehend
aus Indizes oder Aktien, Wahrungswechselkurse oder Zinssitze in Betracht (die Basiswerte).]'’

[Beschreibung des bzw. der Zinssiitze einfiigen: ®

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung des bzw. der Zinssiitze und ihre Volatilitiit eingeholt werden konnen: ©]'**]'"

[Bezeichnung der [ Korba][Alktien einfiigen: ®
[Beschreibung der [ Korba][Alktien einfiigen:®
Name der Gesellschaften: ®
Kennnummern der [ Korba][Alktien: ®

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung der [ Korba][Alktien und ihre Volatilitiit eingeholt werden konnen: O]I 20

Gewichtung der [Korba|[Alktien innerhalb des Korbes: ®]""
[Bezeichnung der Aktie einfiigen: ®

Name der Gesellschaft: ®

Kennnummer|n] der Aktie: ®

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung der Aktie und ihre Volatilitiit eingeholt werden kinnen: @]

[Bezeichnung des bzw. der Indizes einfiigen: ®
[Beschreibung des bzw. der Indizes einfiigen: ®
[Angaben des Ortes, an dem Informationen zu dem bzw. den Indizes zu finden sind: ®]

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung des bzw. der Indizes und ihrer Volatilitit eingeholt werden konnen: @]

"% In Endgiiltigen Bedingungen streichen.

' Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend gednderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

'8 Bei Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren Zinssitzen als Basiswert einfiigen.

1% Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend geénderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils
das Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

11 Bei Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basiswert einfligen.

12 Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend geidnderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

193 Bei Schuldverschreibungen mit Aktien als Basiswert einfligen.

1% Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend gednderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils
das Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

195 Bei Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswert einfiigen.
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[Beschreibung des Korbs einfiigen: ®
Bezeichnung der Korbbestandteile: ®
[Beschreibung der Korbbestandteile: ®]
[Angabe des Ortes, wo Informationen zu den Korbbestandteile zu finden sind: ®]

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung der Korbbestandteile und ihre Volatilitit eingeholt werden kinnen: ®]'°

Gewichtung der Korbbestandteile innerhalb des Korbes: ®]"’
[Beschreibung des bzw. der Wihrungswechselkurse einfiigen: ®

[Angaben des Ortes, an dem Informationen zu dem bzw. den Wihrungswechselkursen zu finden
sind: @]

[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische
Kursentwicklung des bzw. der Wihrungswechselkurse und ihre Volatilitit eingeholt werden
konnen: @]'%"”°

[weitere bzw. vergleichbare Angaben zu diesen Basiswerten einfiigen: @]

Riickzahlung [- andere Formen der Tilgung|
[Bei Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch physische Lieferung einfiigen:

Die Hohe des Riickzahlungsbetrags und der Zeitpunkt der Riickzahlung ergibt sich aus §§ [3ff.][®] der
Emissionsbedingungen. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit Tilgung durch physische Lieferung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden durch Zahlung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Riickzahlungsbetrages oder durch Lieferung [des den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Basiswertes] [eines auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikats] getilgt. Einzelheiten zur Tilgung der
Schuldverschreibungen und zum Zeitpunkt der Tilgung ergeben sich aus §§ 3ff. der Emissionsbedingungen. |

[Festlegung [der Verzinsung| [der  Mindestverzinsung) [der  Hochstverzinsung) [des
Hochstriickzahlungsbetrages| [des Hochstbetrages| [des Basispreises| [der Barriere][der Partizipationsrate)
[der [Ersten][ ®] Barriere][ ®] vor Emission

[Die Hohe [der Verzinsung] [der Mindestverzinsung] [der  Hochstverzinsung]]  [Der
Hochstriickzahlungsbetrag][Der  Hochstbetrag][Der  Basispreis] [Die [Erste] [®] Barriere][Die
Partizipationsrate] [®] [fir die Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie] ** wird am ® von der

1% Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder , falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend gednderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils
das Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit Indexkorb als Basiswert einfligen.

"% Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in
Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend gednderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils
das Aquivalent in einer anderen Wihrung) einfiigen.

1% Bei Schuldverschreibungen mit Wihrungswechselkurs als Basiswert einfiigen.

20 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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Emittentin [innerhalb einer Spanne von ® bis ®]°*' [innerhalb der in der Tabelle in § 1 der
Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Emissionsserie von Schuldverschreibungen festgelegten Spanne]*”
festgestellt und gemél § ® der Emissionsbedingungen bekannt gemacht.

[Die Hohe [der Verzinsung] [der Mindestverzinsung] [der  Hochstverzinsung]]  [Der
Hochstriickzahlungsbetrag][Der  Hochstbetrag][Der  Basispreis] [Die [Erste] [®] Barriere][Die
Partizipationsrate] [®] [wird mindestens ® und hochstens ® betragen.]*” [fiir die jeweilige Emissionsserie
von Schuldverschreibungen wird mindestens der in der Tabelle in § 1 der Emissionsbedingungen
angegebenen  Untergrenze und hochstens der in der Tabelle angegebenen Obergrenze
entsprechen.]***|[weitere bzw. vergleichbare Angaben zur Festlegung von Zins- und Kapitalzahlungen und
zu Bezugsgriofien, die zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen noch nicht feststehen,
einfiigen: @]

Verwendung des Nettoemissionserloses
Der Nettoerlos der Emission dient der Finanzierung der Geschéftsentwicklung des Konzerns.
Ermdchtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (Helaba) kann der
Vorstand nach Mallgabe der Geschiftsanweisung seine Befugnisse zur Geschiftsfiihrung in begrenztem
Umfang auf einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete iibertragen. Von dieser Mdglichkeit hat
der Vorstand Gebrauch gemacht und die Produktzustindigkeit fiir Eigenemissionen der Bank auf die
Abteilung Liability Management & Funding {bertragen. Diese entscheidet im Rahmen des
Refinanzierungsbedarfes der Bank iiber die Emission der Schuldverschreibungen, die im Rahmen [des]
[dieses] Basisprospektes begeben werden. Insofern liegt die Einwilligung des Vorstandes fiir die [®]
Schuldverschreibungen vor.] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ermdchtigung einfiigen: @]

[Rating

[Individuelles Rating der Schuldverschreibungen sowie Angaben zur Ansissigkeit der Ratingagentur in
der Gemeinschaft und zur Registrierung der Ratingagentur nach der Ratingagentur-Verordnung
einfiigen: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als EUR 50.000 (oder, falls die
entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft
treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden, der entsprechend gedinderte Betrag
(voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das Aquivalent in einer anderen Wihrung) kurze Erliuterung
der Bedeutung des Ratings einfiigen, wenn diese unliingst von der Ratingagentur erstellt wurde: ®]

]

[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung,
die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden,
der entsprechend geiinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das Aquivalent in einer
anderen Wihrung) oder im Fall von derivativen Wertpapieren einfiigen:

%! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

292 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.

293 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

294 Falls zutreffend bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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205 206

5.3 [Bedingungen fiir das Angebot]"”[Bedingungen der Emission]

[Bei Zeichnungsfrist einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis zum ® [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen konnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse ®] [den Sparkassen @] [ab
einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®] [EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von iiblichen Bankgebiihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen liber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

[Angeboten [wird ein Volumen von [Euro @] [®]][werden [Stiickzahl einfiigen: @]
Schuldverschreibungen].] > [Angeboten [wird ein Volumen von [Euro ®][®]] [werden [Stiickzahl
einfiigen: ®] Schuldverschreibungen] je Emissionsserie von Schuldverschreibungen.] **® [Das
Angebotsvolumen fiir jede Emissionsserie entspricht [dem][der] in der Tabelle auf Seite ® fiir die
Schuldverschreibungen bezeichneten [Betrag] [Stiickzahl].]*”

[Die Emittentin behilt sich vor, das Angebotsvolumen wihrend der Zeichnungsfrist zu erhdhen. Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatséchlich gezeichnete
Volumen emittiert werden. |

[Die Emittentin behalt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. |

[Das tatsdchliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich [wihrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin [voraussichtlich am @][®] durch
[Veroffentlichung [in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
[Einstellung auf der Webseite der Emittentin unter @ [/®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information bei @]
bekannt gemacht.] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Bekanntmachung des tatsichlichen
Emissionsvolumens einfiigen: ®]

[Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen. |

[emissionsspezifische Einzelheiten zur Nutzung des Prospekts fiir offentliche Angebote einfiigen, soweit nach
Inkrafttreten der entsprechenden Anderungen des Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung,
die jeweils voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, erforderlich: ®]]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @®][im Zeitraum vom @ bis zum @] [ Anlegern in [Deutschland]

[®] freibleibend Offentlich angeboten][weitere bzw. vergleichbare Regelungen zum Adressatenkreis
einfiigen: @)].

205 Bei einem Angebot von Schuldverschreibungen einfiigen.

296 Bei einem ausschlieBlichen Zulassungsprospekt einfiigen.

297 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

2% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfligen.
29 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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[Die Schuldverschreibungen konnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse ®] [den Sparkassen @] [ab
einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®] [EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von iiblichen Bankgebiihren] bezogen werden.] [Das Angebot erfolgt durch
die [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®].]

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen {iber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

[Angeboten [wird ein  Volumen von [Euro @] [@®]][werden [Stiickzahl einfiigen: @]
Schuldverschreibungen].]*'" [Angeboten [wird ein Volumen von [Euro ®][®@]][werden [Stiickzahl einfiigen:
®] Schuldverschreibungen] je Emissionsserie von Schuldverschreibungen.]*'' [Das Angebotsvolumen fiir
jede Emissionsserie entspricht [dem][der] in der Tabelle auf Secite ® fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten [Betrag] [Stiickzahl].]*"

[Die Emittentin behilt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhdhen.| [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfiigen: ®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft {iber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen. ]

[Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen. |

[emissionsspezifische Einzelheiten zur Nutzung des Prospekts fiir offentliche Angebote einfiigen, soweit nach
Inkrafttreten der entsprechenden Anderungen des Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung,
die jeweils voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, erforderlich: ®]]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieffendem Abverkauf einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden vom ® bis zum ® [® Uhr [MESZ] [MEZ]] Anlegern in [Deutschland]
[®] zur Zeichnung offentlich angeboten. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen
ab dem ® Anlegern in [Deutschland] [®] freibleibend 6ffentlich angeboten.

Die Schuldverschreibungen konnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse ®] [den Sparkassen @] [ab
einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®] [EUR][®]]
[gegebenenfalls gegen Zahlung von iiblichen Bankgebiihren] bezogen werden.

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen liber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

[Angeboten [wird ein Volumen von [Euro @] [@®]][werden [Stiickzahl einfiigen: @]
Schuldverschreibungen].]*"’ [Angeboten [wird ein Volumen von [Euro ®][®@]][werden [Stiickzahl einfiigen:
®] Schuldverschreibungen] je Emissionsserie von Schuldverschreibungen.]*'* [Das Angebotsvolumen fiir

?19 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

' Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
*12 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehreren Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
?3 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

214 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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jede Emissionsserie entspricht [dem][der] in der Tabelle auf Secite ® fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten [Betrag] [Stiickzahl].]*"

[Die Emittentin behilt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhdhen.| [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
zum Angebotsvolumen einfiigen: @]

[Die Emittentin behilt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden. ]

[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird
von der Emittentin nach Ablauf der Zeichnungsfrist [voraussichtlich am @][®] durch [Bereithaltung dieser
Information bei ®][®] bekannt gemacht.] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Bekanntmachung
des Emissionsvolumens einfiigen: ®]

[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft {iber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen. ]

[Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen. |

[emissionsspezifische Einzelheiten zur Nutzung des Prospekts fiir offentliche Angebote einfiigen, soweit nach
Inkrafttreten der entsprechenden Anderungen des Wertpapierprospektgesetzes und der Prospektverordnung,
die jeweils voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, erforderlich: @®]]

[Bei ausschlieflichem Zulassungsprospekt einfiigen:

Das Emissionsvolumen betrdgt [Euro @] [®]. [Die Emittentin behilt sich vor, das Emissionsvolumen zu
erhohen. |

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit ist [@®].]
[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert.] [weitere bzw. vergleichbare Angaben zur Lieferung der Schuldverschreibungen einfiigen: ®]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Ausgabepreises einfiigen:

[Der Ausgabepreis fiir die Schuldverschreibungen|[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten werden,] betriigt [® % des Nennbetrags][®
Euro je Schuldverschreibung][.] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [@].]]

[Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie[, zu dem die Schuldverschreibungen von
[Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten werden,] entspricht dem in der
Tabelle auf Seite ® bezeichneten Betrag.]

[Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten werden,] entspricht [dem Schlusskurs des
Basiswerts am @][®] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [®]].]

[Der anfingliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen [(der Anfangliche Ausgabepreis)][, zu dem die
Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten
werden,| betrigt ® [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [®]].][Der anfiangliche Ausgabepreis

?13 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfligen.
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[(der Anfingliche Ausgabepreis)] der Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie[, zu dem die
Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten
werden,] entspricht dem in der Tabelle auf Seite ® bezeichneten Betrag.] [Danach werden die
Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfingliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen [(der Anfangliche Ausgabepreis)][, zu dem die
Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten
werden, | entspricht [dem Schlusskurs des Basiswerts am @][®] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe
von [@]].][Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.] [Der Anfingliche Ausgabepreis wird
am [®] festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei Bankgeschéftstagen] durch [Ver6ffentlichung [in] [der
Borsen-Zeitung] [einem {iiberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger|] [weitere
bzw. vergleichbare Regelungen zu Bekanntmachungsmedien einfiigen: ®] bekannt gemacht.]

[Der anfangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie [(der Anféingliche
Ausgabepreis)][, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle
einfiigen: ®] angeboten werden,| entspricht [dem Schlusskurs des jeweiligen Basiswerts am ®, wie in der
Tabelle auf Seite ® beschrieben,] [®] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [®]].][Danach
werden die  Verkaufspreise fortlaufend angepasst.] [Der Anfingliche Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie wird am [®] festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei
Bankgeschéftstagen] durch [Veroffentlichung [in] [der Borsen-Zeitung] [einem {iberregionalen
Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen zu
Bekanntmachungsmedien einfiigen: ®] bekannt gemacht. ]

[Der Verkaufspreis, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der
Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten werden, kann vom Ausgabepreis abweichen und wird von der
[Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] auf Nachfrage mitgeteilt.]

[Die Emittentin behélt sich vor, in Einzelfillen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behilt sich im Rahmen der Begebung der Schuldverschreibungen
das Recht vor, in Finzelfillen von dem festgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.] ]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspanne einfiigen:

[Der anfiangliche Ausgabepreis [(der Anfingliche Ausgabepreis)] in Form eines Hochstpreises der
Schuldverschreibungen betrdgt [am @] [®].][Der anfingliche Ausgabepreis [(der Anfingliche
Ausgabepreis)] der Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie in Form eines Hochstpreises der
Schuldverschreibungen entspricht am ® dem in der Tabelle auf Seite ® bezeichneten Betrag.] [Danach
werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfingliche Ausgabepreis [(der Anfingliche Ausgabepreis)] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am [@®], festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei Bankgeschéftstagen] durch [Veroffentlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem lberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [®]
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist auf [®] bis [®] festgelegt.]]

[Der anfingliche Ausgabepreis [(der Anfidngliche Ausgabepreis)] der Schuldverschreibungen jeder
Emissionsserie wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist, d.h. am [®], festgesetzt und [am @] [innerhalb von
drei Bankgeschiftstagen] durch [Verdffentlichung [in] [der Bdrsen-Zeitung] [einem iiberregionalen
Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [®] bekannt gemacht. [Die Preisspanne fiir die
Schuldverschreibungen jeder Emissionsserie ist in der Tabelle auf Seite ® festgelegt.]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Ausgabepreises orientieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten|[weitere bzw. vergleichbare Regelungen einfiigen: ®].
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[Die Emittentin behélt sich vor, in Einzelfillen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Begebung der Schuldverschreibungen
das Recht vor, in Finzelfillen von dem festgelegten Ausgabepreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Ausgabepreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.]]

[weitere bzw. vergleichbare Regelungen einfiigen: ®]]

[Falls zutreffend einfiigen:

Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sich [®] verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am
Valutierungsdatum in Hohe des Gesamtbetrags von [®] bzw. dem Produkt [®] und dem Anfanglichen
Ausgabepreis [sowie weitere Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spiteren Zeitpunkt wihrend
des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu libernehmen][zu platzieren].] [Die

Ubernahmeprovision betriigt ®.] [Die Platzierungsprovision betriigt @.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis tibernommen bzw. [zu
den bestmoglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: ®

Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: @]

[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstéinden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und

Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft iiber die Hohe einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernahme/Platzierung sowie zu anderen
Vertriebsvereinbarungen beziiglich der Schuldverschreibungen einfiigen: ®]]

]
5.4 Borseneinfithrung [- Stellung von Ankaufskursen]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der
Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt
Anwendung finden, der entsprechend geiinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Agquivalent in einer anderen Wiihrung) einfiigen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen betrigt [@®]]

Die Schuldverschreibungen sollen [nicht] in den Handel [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der
Frankfurter Wertpapierborse][ ®] [eingefiihrt] [einbezogen] werden.
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[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der
Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt
Anwendung finden, der entsprechend gedinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Agquivalent in einer anderen Wiihrung) einfiigen:

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass [die Emittentin] [Vame einfiigen:
@] unter gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen
ankaufen wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.] [gegebenenfalls Regelung zum Riickkauf
der Schuldverschreibungen einfiigen: ®]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediire im Sekundirhandel titig sind, um Liquiditiit mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfiigen: ®]]

[Einfiigen fiir Emissionen mit Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der
Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt
Anwendung finden, der entsprechend geiinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Agquivalent in einer anderen Wihrung) falls Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum
Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKN [®] sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der
Frankfurter Wertpapierborse][ ®] [eingefiihrt] [einbezogen] worden. ]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der
Prospektverordnung, die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt
Anwendung finden, der entsprechend geiinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das
Agquivalent in einer anderen Wiihrung) einfiigen:

Die geschitzten Gesamtkosten fiir die Zulassung betragen [®]]
5.5 [Allgemeine Informationen iiber Pfandbriefe

Grundlage fiir das Pfandbriefgeschift der Helaba ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen iiber Pfandbriefe stellen auf die Fassung des
Pfandbriefgesetzes zum Datum des Basisprospektes ab.

Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschifts emittieren. Die BaFin iibt die
Aufsicht tiber die Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes
aus.

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fiir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusitzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.
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Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % {iibersteigen (Sichernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zuldssige Werte fiir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes,
eines Sondervermdgens des Bundes, eines Landes, der Europédischen Union, eines anderen EU- oder EWR-
Mitgliedstaates, der Europdischen Investitionsbank, der Internationalen Bank fiir Wiederautbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Europdischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen
Ratingagentur der Bonititsstufe 1 nach Tabelle 1 des Anhangs VI der Richtlinie 2006/48/EG des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und die Ausiibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute (Abl. EU Nr. L 177 S. 1) in der jeweils geltenden Fassung zugeordnet worden
ist, der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas oder Japans, (ii) Schuldverschreibungen, die
von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden, und (iii) Guthaben bei der Europiischen
Zentralbank (,,EZB*), bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei geeigneten Kreditinstituten mit
Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, sofern diese bestimmte Ratingkriterien erfiillen und der
Pfandbriefbank die Hohe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusitzlich ist zur Sicherung der Liquiditit der jeweiligen Deckungsmasse flir die ndchsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fillig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der fillig
werdenden Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen
Derivategeschiften vorzunehmen. Dabei ist fiir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die groBite sich ergebende negative Summe in den néchsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fihige Deckungswerte und die Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

SchlieBlich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Hohe des
Nennbetrages oder, sollte dieser hoher sein, in Hohe des maximalen Einlosungswerts (der bei Ausgabe
bekannt sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Treuhdnder

Ein von der BaFin bestellter unabhiingiger Treuhiinder hat weit reichende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhdnder
tiberwacht insbesondere das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe diirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhidnders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fiir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
diirfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte konnen nur mit Zustimmung des Treuhénders geloscht werden.

Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe besteht in erster Linie aus Hypotheken, die bis zur Hohe der
ersten 60% des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur Deckung benutzt werden diirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhéngigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemdll umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der Beleihungswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkéuflichkeit (Beriicksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt; er darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht iibersteigen. Die Hypotheken miissen auf
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Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer ausldandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, miissen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in der Schweiz, in den Vereinigten Staaten von
Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. Grundschulden und solche ausldndische Sicherungsrechte,
die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Gldubiger berechtigen, seine Forderung auch durch
Verwertung des belasteten Grundstiicks oder Rechts zu befriedigen, stehen den Hypotheken gleich.
Beleihungen auBlerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefgldubiger nicht sichergestellt ist,
diirfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen Vorrecht sichergestellt ist, nicht iibersteigen.

Dariiber hinaus kann die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, (ii) bis zu insgesamt 10% des
Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe und vorbehaltlich bestimmter
Einschrinkungen die oben unter (i) und (ii) genannten Werte der Sichernden Uberdeckung sowie
Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der
Bonititsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Anhangs VI der Richtlinie 2006/48/EG
nach den nationalen Regelungen zugeordnet worden ist, die zur Umsetzung der Rahmenvereinbarung
»Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen® des Baseler Ausschusses
fiir Bankenaufsicht vom Juni 2004 gleichwertig zur Richtlinie 2006/48/EG erlassen worden sind, und sofern
die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, (iii) bis zu insgesamt 20%
des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe diejenigen Werte, die auch in der
unten beschriebenen Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, wobei die unter (ii)
genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriiche aus zuldssigen Derivategeschiften, die
mit bestimmten geeigneten Vertragspartnern auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrige mit
abgeschlossen wurden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus diesen Derivategeschiften im Falle
der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen Deckungsmassen nicht beeintrachtigt
werden konnen. Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse
aufgenommenen Derivategeschiften am Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der
Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschéiften am Gesamtbetrag der im
Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe zuziiglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschiften diirfen
jeweils 12 % nicht liberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der Barwerte.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschiften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten, insbesondere gegen (i) den
Bund, die Liander, Gebietskorperschaften und sonstige geeignete Offentlich-rechtliche Korperschaften in
Deutschland, (ii) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die
Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach den Ratings anerkannter
internationaler Ratingagenturen ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht zugeordnet worden ist,
(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskorperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ein Rating der
Bonitétsstufe 1~ besitzen, (v)die FEuropdische Zentralbank sowie bestimmte multilaterale
Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentliche Stellen eines EU- oder EWR-
Mitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonititsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fiir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine Offentliche
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Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) erfiillen, die volle Gewéhrleistung {ibernommen hat. Soweit sich die Forderungen
gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz oder Kanada, deren offentliche Stellen
sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen richten bzw. von diesen
gewihrleistet werden, reicht eine Zuordnung des Schuldners bzw. des Garanten zur Bonitétsstufe 2 dann aus,
wenn diese bei Eintragung der Forderung in das Deckungsregister der Bonitétsstufe 1 zugeordnet waren und
solche Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht iibersteigen.
Forderungen gegen Schuldner auBerhalb der EU, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefgldubiger nicht
sichergestellt ist, diirfen 10 % des Gesamtbetrages der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist,
nicht {ibersteigen.

Die Deckungsmasse kann dariiber hinaus die folgenden Werte enthalten: (i) bestimmte, in
Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
(i) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrages der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe
Geldforderungen gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter internationaler
Ratingagenturen ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Anhangs VI der
Richtlinie 2006/48/EG nach den nationalen Regelungen zugeordnet worden ist, die zur Umsetzung der
Rahmenvereinbarung ,,Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen des
Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht vom Juni 2004 gleichwertig zur Richtlinie 2006/48/EG erlassen
worden sind, und sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, und
(iii) Anspriiche aus Derivategeschiften vorbehaltlich der oben beschriebenen Bedingungen und
Beschriankungen.

Insolvenzverfahren
Insolvenzfreie Vermaogen fiir die Pfandbriefgldubiger

Die in die Deckungsregister eingetragenen Werte bilden vom allgemeinen Vermdgen der Pfandbriefbank
getrennte  Vermdgensmassen, die nicht in die Insolvenzmasse fallen, wenn iiber das Vermodgen der
Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren er6ffnet wird (insolvenzfreie Vermdgen). In diesem Fall bestehen die
Deckungsmassen fiir die jeweilige Pfandbriefgattung als eine Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschiftstdtigkeit fort, deren Zweck die vollstindige wund fristgerechte Erfiillung der
Pfandbriefverbindlichkeiten ist. Die Insolvenz der Pfandbriefbank fiihrt daher nicht automatisch zur
Insolvenz einer Deckungsmasse. Nur im Falle einer gleichzeitigen oder spéteren Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung einer Deckungsmasse findet auf Antrag der BaFin iiber sie ein gesondertes
Insolvenzverfahren fiir die betreffenden Pfandbriefgldubiger und die anderen Glaubiger von durch diese
Deckungsmasse gedeckten Verbindlichkeiten statt. Sollten die Pfandbriefgldubiger in diesem
Insolvenzverfahren einen Ausfall erleiden, konnen sie (oder fiir sie der unten beschriebene Sachwalter oder
der Insolvenzverwalter iiber die Deckungsmasse) ihre Forderungen gegen das iibrige Vermogen der
Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen. Hinsichtlich dieses iibrigen
Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen Gléubigern der Pfandbriefbank.

Verwaltung durch Sachwalter

Im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank werden ein oder zwei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen
Deckungsmassen und zur Geschiftsfiilhrung der jeweiligen Pfandbriefbank mit beschrinkter
Geschaftstatigkeit ausschlieBlich zur Erfiillung der Pfandbriefverbindlichkeiten ernannt. Der Sachwalter wird
auf Antrag der BaFin vor oder nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens von dem Gericht des Sitzes der
Pfandbriefbank ernannt. Der Sachwalter steht unter der Aufsicht des Gerichts und der BaFin hinsichtlich der
Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltung der Werte in der jeweiligen
Deckungsmasse. Der Sachwalter ist berechtigt, iber die Werte in der Deckungsmasse zu verfiigen und alle
Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die vollstindige Befriedigung der
Pfandbriefgldubiger sicherzustellen. Insbesondere kann der Sachwalter liquide Mittel zur zeitgerechten
Bedienung der ausstehenden Pfandbriefe beschaffen. In dem Zusammenhang ist er auch berechtigt, ein neues
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Refinanzierungsregister —nach dem  Kreditwesengesetz  einzurichten oder ein  bestehendes
Refinanzierungsregister der Pfandbriefbank zu nutzen. Da die Bankerlaubnis der Pfandbriefbank fiir die
jeweilige Pfandbriefbank mit beschriankter Geschiftsfahigkeit grundsétzlich fortbesteht, kann der Sachwalter
aulerdem zu Refinanzierungszwecken Schuldverschreibungen emittieren oder an Zentralbankgeschiften
teilnehmen. Soweit Deckungswerte offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche notwendig sein
werden, kann der Insolvenzverwalter der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefiihrt
werden.

Der Sachwalter kann mit Zustimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und
Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten Pfandbriefen auf eine andere Pfandbrietbank iibertragen oder,
soweit eine andere Pfandbriefbank die Haftung fiir die gedeckten Verbindlichkeiten iibernimmt, die
Deckungswerte ganz oder teilweise fiir diese andere Pfandbriefbank treuhidnderisch verwalten.

Die oben beschriebenen Vorschriften des Pfandbriefgesetzes iiber das insolvenzfreie Vermdgen fiir die
Pfandbriefglaubiger und die Verwaltung durch den Sachwalter sind im Falle von MaBlnahmen nach dem
Restrukturierungsgesetz zu beachten.][ggf. aktualisierte bzw. zusdtzliche Informationen iiber einzelne
Pfandbriefemissionen einfiigen: ®]

5.6 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in den Basisprospekt oder [die][diese] Endgiiltigen Bedingungen Informationen von Seiten Dritter
tibernommen wurden, wurden diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der
Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von dem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten
konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend
gestalten wiirden.

5.7 [Verkaufsbeschrinkungen]
[Es gelten folgende Verkaufsbeschrinkungen:
Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemid dem U.S. Securities Act von 1933 (der
Securities Act) registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen wurde und wird nicht von der
U.S.-Aufsichtsbehorde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werden deshalb gemdll Regulation S des
Securities Acts ausschlieSlich auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika und zu keiner Zeit in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an, mit oder fiir Rechnung von U.S.-Personen (wie in Regulation S
des Securities Acts definiert) mittelbar oder unmittelbar angeboten, verkauft, geliefert oder gehandelt
werden. U.S.-Personen diirfen auch zu keiner Zeit unmittelbar oder mittelbar eine Position in den
Schuldverschreibungen halten.

Vereinigte Staaten von Amerika bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemif} der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils ein Relevanter Mitgliedstaat), wird ab dem Tag (einschlieflich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde (der Relevante Umsetzungstag), kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit [diesem][dem] Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen endgiiltigen Bedingungen vervollstdndigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitet werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
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Relevanten Umsetzungstag (einschlielich) Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstdnden 6ffentlich angeboten werden diirfen:

(a) wenn die endgiiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein Angebot der
Schuldverschreibungen {iber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Félle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (ein nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot) erfolgen kann, nach
dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts fiir die Schuldverschreibungen, der von der
zustindigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschldgig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die zustindige Behorde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wihrend des Zeitraums, der an den in diesem Basisprospekt bzw. diesen endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin einer Nutzung des
Basisprospekts und der endgiiltigen Bedingungen fiir den Zweck eines nicht einer Befreiung
unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,

() jederzeit an weniger als 100 oder, falls der Relevante Mitgliedstaat die Prospektrichtlinie-
Anderungsrichtlinie umgesetzt hat, 150 natiirliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von
qualifizierten Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umsténden,

wobei im Falle eines der in vorstechenden Absdtzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Ver6ffentlichung eines Prospekts gemél Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekt geméll Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet 6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen eine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat gedndert werden konnen. Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der
jeweils geltenden Fassung, einschlieBlich der Anderungen durch die Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie,
soweit sie im Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wurden) und alle einschlidgigen UmsetzungsmaBinahmen in
jedem Relevanten Mitgliedstaat. Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie bezeichnet die Richtlinie
2010/73/EU.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus einer anderen Rechtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung heraus vertrieben oder veroffentlicht, es sei denn,
dass dies gemiB den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der betreffenden Rechtsordnung zuldssig
ist.][weitere bzw. vergleichbare Regelungen zu Verkaufsbeschrinkungen einfiigen: @]

5.8 [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind]
[Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin kann dariiber

hinaus tdglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalméarkten titig werden. Sie kann daher
fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschifte auch mit Bezug auf Basiswerte abschliefen und
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siec kann in Bezug auf diese Geschifte auf dieselbe Weise handeln, als wéren die begebenen
Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden.] [Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den
Banken und Sparkassen, die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstdnden eine Vertriebsprovision (siche Ziffer 5.3
"Bedingungen fiir das Angebot"). |

[weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf. einschlieflich zu Interessenkonflikten einfiigen: ®]
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6.

6.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Partizipations-Anleihen bzw. Partizipations-Zertifikate]*'’

Emissionsbedingungen

der [ Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifikate] [gedeckten [Partizipations-Anleihen]

[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]*"’

(ISIN @)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (dic Festgelegte Wiahrung)] begebenen [® Partizipations-
Anleihen @] [® Partizipations-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von
®][Stiick der Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)]| [andere Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.]*'® Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine]*"
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglidubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemil den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] {ibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trigt die eigenhéndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhdnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]**

216 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

21" Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

218 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

219 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

20 Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
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[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]%'

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen
EDV-Dokumentation  von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [®].]7

§2

(Verzinsung)
[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor. |
[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auerordentlichen Kiindigung gemif § 8)]
vom @ [(einschlieBlich)] (der Verzinsungsbeginn) an bis zum Filligkeitstag (§ 3) (ausschlieBlich)
verzinst. [Im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen bis zum
AuBerordentlichen Félligkeitstag (§ 8) (ausschlieBlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die Zinsen sind [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] [@]
nachtréglich [jeweils] am @ [,®, ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich
einer Verschiebung gemill § 5 Absatz ® [und § 9 Absatz 4])] und werden fiir den Zeitraum [(ohne
Beriicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach § 5 Absatz ® [und § 9 Absatz
4])] [von einem Zinszahltag][vom @] (einschlieBlich) bis zum [jeweils unmittelbar folgenden
Zinszahltag][®] (ausschlieBlich)[, erstmals vom @ (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag
(ausschlieBlich)] ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf eine
Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsdchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsichlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fillt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemdB ICMA Regel 251)] [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemil ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der
tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)] [®]. Stiickzinsen werden [nicht] [@]
berechnet.][®]**

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertunabhiingiger Verzinsung einfiigen:
2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur|[und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz

® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]]
betréigt der Zinssatz ® % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen].]’> [Der Zinssatz

22! Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

22 Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

223 Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

4 Gegebenenfalls andere Regelung zur Verzinsung einfiigen.

225 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.
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fir [jede][die] [folgende]**® [andere]**’ Zinsperiode betrigt ® % p.a.]**® [Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Zinsperioden Festzinssatz in %
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]

1** [andere Regelung zur Verzinsung einfiigen: ®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung einfiigen:

3.

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,][und] [in][von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt
der Zinssatz ® % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen: ®].]1%°

[Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]™' [andere]*™* Zinsperiode entspricht [der Summe aus (a) ®
% p.a. und (b)] [dem Produkt aus (i) der Wertentwicklung (wie nachfolgend beschrieben [und als
absoluter Wert (abs) ausgedriickt]) des Basiswertes in der jeweiligen Zinsperiode und (ii) der
Partizipationsrate [.] [, mindestens jedoch der Mindestverzinsung] ** [und] [hochstens der
Maximalverzinsung]™* 1|[andere Regelung fiir die Berechnung des Zinssatzes einfiigen: ®]

[Die Wertentwicklung fiir dic ® Zinsperiode ergibt sich aus dem Quotienten aus (i) dem
Referenzkurs des Basiswertes [am ersten Bewertungstag][ @] geteilt durch (ii) [den Anfangskurs des
Basiswertes|[®], wobei die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiert wird. Fiir jede weitere
Zinsperiode ergibt sich die Wertentwicklung aus dem Quotienten aus (i) dem Referenzkurs des
Basiswertes [am jeweiligen Bewertungstag]|[®] geteilt durch (ii) [den Referenzkurs des Basiswertes
am vorangegangenen Bewertungstag][den Anfangskurs][®], wobei die Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird. Der Zinssatz wird [(ohne auf- oder abzurunden)] *° [auf [finf] [®]
Nachkommastellen] festgestellt [gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: ®]. [Der Zinssatz fiir
eine Zinsperiode wird innerhalb von [fiinf] [@®] Bankgeschéftstagen nach dem letzten Bewertungstag
der jeweiligen Zinsperiode in Bezug auf den Basiswert [gemal § 11] [®] bekannt gemacht.|]|[andere
Regelung fiir die Wertentwicklung einfiigen: ®]

Der Zinssatz als Prozentsatz p.a. wird durch folgende Formel ausgedriickt:

226 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

227 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
28 Bei festen Zinssitzen einfiigen.

2% Bei unterschiedlichen Zinssitzen je Zinsperiode einfiigen.

230 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

! Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

32 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
33 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

24 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung einfiigen.

235

Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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Basiswertl-

[Zinssatz;= PR * |[abs] — 1 —1[|]7°

Basiswert .
i—1

. Basiswert .
[Zinssatz;= ®% p.a. + PR * ikl S 177

Basiswert .
i—1

: Basi t, :
[Zinssatz;= max | PR * [abs DaEwert; s MinV |18

Basiswert,

Basi _
[Zinssatz;= min | PR * [abs] M—l s MaxV |17’

Basiswert,

. . Basiswert .
[Zinssatz;= min | max| PR * [abs ——— L _1||;MinV |;MaxV |]**

Basiswert,_,

) Basiswert .
[Zinssatz; = PR * [abs] 1P

Anfangskurs
. Basiswert, . | 242
[Zinssatz;= max | PR * [abs] — =1 MinV |]
Anfangskurs
, . | Basiswert, | 23
[Zinssatz;= min | PR * [abs] — =1 MaxV |]
Anfangskurs
[Zinssatz;= min | max| PR *| [abs M—l s MinV |; MaxV |**
Anfangskurs

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
i=(1, ., ®) Index fiir die Zinsperioden der Schuldverschreibungen
PR = [Partizipationsrate in Hohe von ® %][Partizipationsrate gemil} § @]

Basiswert;= Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstag der Zinsperiode i

236 Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit festem Kuponbestandteil und ohne zusitzliche Mindestverzinsung einfligen.

3% Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

39 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung und ohne Mindestverzinsung einfiigen.

9 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung und mit Mindestverzinsung einfiigen.

! Bei Schuldverschreibungen ohne Mindestverzinsung und ohne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung auf den Anfangskurs bezogen ist,
einfiigen.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung und ohne Maximalverzinsung, deren Wertentwicklung auf den Anfangskurs bezogen ist,
einfiigen.

3 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung und ohne Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung auf den Anfangskurs bezogen ist,
einfiigen.

4 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung und mit Mindestverzinsung, deren Wertentwicklung auf den Anfangskurs bezogen ist,
einfiigen.
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Basiswert; ;= Referenzkurs des Basiswert am Bewertungstag der Zinsperiode i-1 sowie, falls es sich
um den Bewertungstag der ersten Zinsperiode handelt, dem Anfangskurs des
Basiswertes.

[MinV = [Mindestverzinsung in Hohe von ® %][Mindestverzinsung gemiB § ®]]**

[MaxV = [Hochstzinssatz in Hohe von ®%][Maximalverzinsung gemiB § ®]]1**][andere Regelung
zur Berechnung der Verzinsung einfiigen: ®]]

§3
(Filligkeit, Riickzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertunabhiingiger Riickzahlung einfiigen:

L.

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung gemidll §5 Absatz
®[,][sowie] [einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] [sowie einer auBlerordentlichen Kiindigung
gemil § 8]) am ® (der Filligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.][®]]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Riickzahlung einfiigen:

L.

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung gemid §5 Absatz
®[,][sowie] [einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] [sowie einer auBlerordentlichen Kiindigung
gemill § 8]) am @ (der Filligkeitstag) zu einem Betrag je [Stiick der] Schuldverschreibung (der
Riickzahlungsbetrag) zuriick gezahlt], der [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag] [dem
Anfangskurs][dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (b) dem
Bezugsverhiltnis (§®)] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag (§ ®) geteilt durch den Anfangskurs] [dem Riickzahlungsfaktor] [der
Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)]]] [dem Produkt aus] [(i)] [der Differenz aus der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag (§ ®) abziiglich der Ziffer Eins,][der
Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag (§ ®)] [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) (§ ®)] [multipliziert mit [(i1)][(®)] der Partizipationsrate
[mit ®]] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) ®
(wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag grof3er als der Anfangskurs oder gleich
dem Anfangskurs ist) oder der Differenz aus (i) ® abziiglich des (ii) dem Quotienten aus dem
Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag als Zahler und dem Anfangskurs als Nenner (wenn
der Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangskurs ist)] entspricht[,]
[mindestens jedoch [dem Nennbetrag] [® (der Mindestriickzahlungsbetrag)] [dem Nennbetrag
multipliziert mit ®][®]]** [und] [hochstens jedoch [® (der Héchstriickzahlungsbetrag)] [dem
Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] ** ] [andere Regelung zur Berechnung des
Riickzahlungsbetrags einfiigen: ®]. Der Riickzahlungsbetrag wird [(ohne auf- oder abzurunden)]**
[auf [fiinf] [@®] Nachkommastellen] festgestellt [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen: ®].

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

245

Bei Schuldverschreibungen mit Mindestverzinsung einfiigen.

46 Bei Schuldverschreibungen mit Maximalverzinsung einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
8 Bei Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.
¥ Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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[Riickzahlungsbetrag= [Nennbetmg] [o] *| ]+ (RK am Bewertungsiag _ 1) [DKE ] [* Partizipationsmte[O]] ]
Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag :[Nennbetmg] [.]* I+ (RK am Bewertungstag _ 1) [DKE ] [* Partizzpationsrate[O]] ]
Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag=

[Nermberrag][+]* [m,-,,]{., [m][[z ([fmgg}[m L 1])[* parizpationsare 1] ﬂ ]

Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag * [max| [o - W[_ 1| |1
Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag = | Nennbetrag] [Anfangskurs]|[*BV]* [Riickzahlungsfaktor | @]][min[KE(i) am
Bewertungstag; ®]]]

[Riickzahlungsbetrag = [min][o; [max] [ [ Anfangskurs] [RK amBewertungstag][* BV ]:+]]]

|[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]

wobei die in der Formel benutzten Abkiirzungen folgende Bedeutung haben:
Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung;
[Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstag entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag;]
[BYV entspricht dem Bezugsverhiltnis;]

[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswertes; |

[KE(i) am Bewertungstag entspricht der Kursentwicklung [des Korbindex][der Korbaktie] i am
Bewertungstag mit i= 1 bis ®][zusdtzliche Erliuterungen zu den Formeln cinfiigen: ®].

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]]

§4

(Definitionen)

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

L.

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [7][®])] [den [Referenzkurs][Schlusskurs] [®] des
Basiswertes [an der MaBgeblichen Borse] am [®][Anfangstag]] [den [von der
[Index][be][BJrechnungsstelle] [an der MalBgeblichen Borse] festgestellten [und verdffentlichten]
[Referenzkurs][Schlusskurs][®] des Basiswertes am @][in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemil3
Absatz ® in ® umgerechnet wird.|]|[andere Definition einfiigen: ®|
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[Anfangstag  bezeichnet (vorbehaltlich §[9][®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] ist, wird der Anfangstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben.][andere Definition bzw.
Verschiebungsregelung fiir den Anfangstag einfiigen: ®]

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abwickeln].][andere Definition einfiigen: ®]

[Basiswert ist [die von der ® (dic Gesellschaft) begebene ® Aktie (ISIN @®)] [der von ® (die
Indexberechnungsstelle) berechnete und verdffentlichte ® Index [(ISIN ®)]].[gegebenenfalls
andere Definition fiir wie in Ziffer 5.2 bezeichnete Basiswerte einfiigen: ®]

[Bewertungstag ist (vorbehaltlich § 9) [der ®.] [jeweils der ® in einer Zinsperiode, wobei fiir dic ®
Zinsperiode der @ als unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt.] [der in der folgenden
Tabelle fir die jeweilige Zinsperiode angegebene Tag, wobei fiir dic ® Zinsperiode der @ als
unmittelbar vorausgegangener Bewertungstag gilt:

Zinsperiode Bewertungstag
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]

|[andere Definition einfiigen: ®]]

[Falls der [betreffende] Bewertungstag kein [Borsengeschiftstag][Berechnungstag] ist, wird der
[betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden [Borsengeschéftstag an der
Malgeblichen  Borse][Berechnungstag]  verschoben.]|[andere  Verschiebungsregelung  fiir
Bewertungstage einfiigen: ®]

[Das Bezugsverhiltnis entspricht @.]

[Borsengeschiiftstag ist jeder Tag, an dem die Maligebliche Borse [und die Maligebliche
Terminborse] planmaBig fiir den Handel in dem Basiswert zur reguldren Handelszeit ge6ffnet ist.]

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Kurs des Basiswertes von der Indexberechnungsstelle
planméBig festgestellt und verdffentlicht wird und (ii) die MaBgebliche Terminborse planmifig
geoftnet ist.|[andere Definition einfiigen: ®)]

[Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem arithmetischen
Mittel der einzelnen Kursentwicklungen des Basiswertes an allen Bewertungstagen (§ ®). Die
Kursentwicklung des Basiswertes an einem Bewertungstag entspricht dem Quotienten aus dem
[Schlusskurs][®] des Basiswertes an einem Bewertungstag geteilt durch den [Anfangskurs]
[Schlusskurs][®] des Basiswertes am [®][, wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiert
wird]. Die Durchschnittliche Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch folgende Formel
ausgedriickt:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

DKE - { % , ZT: (Basiswert O l]ﬂ

= \ Basiswert (0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes.

t bezeichnet den jeweiligen Bewertungstag (§ @).

T entspricht ® (Anzahl der Bewertungstage (§ @).

Basiswert (0) entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskurs][ ®] des Basiswertes am [®].

Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Basiswertes am Bewertungstag t.]*"

[andere Definition zur Ermittlung der Durchschnittlichen Kursentwicklung einfiigen: @]

[Kursentwicklung des Basiswertes [am Bewertungstag] [®] entspricht [vorbehaltlich einer
Anpassung nach § ®] dem Quotienten aus (i) dem [Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag][ ®] geteilt durch (ii) den [Anfangskurs][®][, wobei die Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird.]|[andere Definition einfiigen: ®]

[Mafigebliche Borse ist dic ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse. |[andere Definition einfiigen: ®]

[Mafigebliche Terminborse ist dic ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse. |[andere Definition
einfiigen: @]

[Die Mindestverzinsung wird von der Emittentin am ® festgelegt und innerhalb von [2][®]
Bankgeschéftstagen nach dem Tag der Festlegung gemidl § 11 bekannt gemacht. Die
Mindestverzinsung betrdgt mindestens ® % p.a. und hochstens % p.a..] [andere Definition
einfiigen: @]

[Die Maximalverzinsung wird von der Emittentin am @ festgelegt und innerhalb von [2][®]
Bankgeschéftstagen nach dem Tag der Festlegung gemidl § 11 bekannt gemacht. Die
Maximalverzinsung betrdgt mindestens ® % p.a. und hochstens ®% p.a..] [andere Definition
einfiigen: @]

[Die Partizipationsrate wird von der Emittentin am @ festgelegt und innerhalb von [2][®]
Bankgeschéftstagen nach dem Tag der Festlegung gemdl § 11 bekannt gemacht. Die
Partizipationsrate betrigt mindestens ® und hochstens @.][Die Partizipationsrate entspricht @.]
[andere Definition einfiigen: ®]

Referenzkurs des Basiswertes [an einem Tag][an einem ®] ist [(vorbehaltlich einer Anpassung
nach § 7)] der [[an der Maligeblichen Borse am [betreffenden] Bewertungstag als [Schlusskurs][®]
des Basiswertes] [@®] festgestellte und veroffentlichte Wert][.] [von der Indexberechnungsstelle am
[betreffenden] Bewertungstag festgestellte [und veréffentlichte] [Schlusskurs] [®] des
Basiswertes][wobei ein Indexpunkt @ entspricht] [®] [.][in [Wéihrung einfiigen: ®][und dieser
Betrag gemall Absatz ® in ® umgerechnet wird.] [in [Wéihrung einfiigen: ®][, der gemill Absatz ®
in ® umgerechnet wird.]| [andere Definition einfiigen: ®]

[Riickzahlungsfaktor bezeichnet ®.][andere Definition einfiigen: ®]

30 Bei auf die durchschnittliche Kursentwicklung bezogenen Schuldverschreibungen einfiigen.
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18.

[Ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von ® in @
erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wiihrungskursen einfiigen: ®||[weitere Definitionen
einfiigen: ®]]

§5
(Zahlungen)

Samtliche gemi den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt.

Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist,
einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstidnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglédubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Betrige im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der [am
Zahlungstag um ® Uhr (Frankfurter Zeit)]|[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groBer zeitlicher Ndhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, verdffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europidischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung.|] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

Wenn der Falligkeitstag [oder][,][der AuBerordentliche Filligkeitstag] [oder [ein] [der] Zinszahltag]
kein  Bankgeschiftstag gemil  §[4][®] ist, so  besteht der  Anspruch  der
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Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen. | [@®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen. ]

§6
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§7
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§7 Absatz3) eintritt, kann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8
aullerordentlich  kiindigt.  Anpassungen sind mit dem  Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglédubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Aktie, den
Anfangskurs[, die Partizipationsrate]|[, das Bezugsverhéltnis], den Referenzkurs des Basiswertes
sowie andere mafigebliche Variablen bezichen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der Malgeblichen
Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der MalBigeblichen Terminborse Terminkontrakte auf den Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die Maligebliche Terminborse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaBgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an der MaBigeblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassungsereignisses anzupassen.| Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassungen an der MaBgeblichen Terminborse in Kraft
treten oder in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:
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[®.]

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerhohungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, =~ Verschmelzungen, = Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Mafigebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes malgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der Mafigeblichen Terminbdrse gehandelt wiirden. |

[(Indexverinderungen)

Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle flir geeignet hilt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verdffentlicht, wird der [Anfangskurs][Schlusskurs][®]
des Basiswertes[,] [®] auf der Grundlage des von der Neuen Indexberechnungsstelle berechneten
und  verdffentlichten  [Anfangskurses][Schlusskurses][®]  berechnet. Jede in  diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen
gleichartige Formel oder Berechnungsmethode benutzt wie der Basiswert, kiinftig den Basiswert
ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des Referenzkurses des Basiswertes][,]
[der Partizipationsrate]|[®] sowie anderer mafBgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Indexverdnderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

Fiir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor einem Bewertungstag ankiindigt, eine
wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich zu verdndern (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Basiswertes fiir den Fall der Verinderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde
gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemafBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich halt,
fiir Zwecke der Berechnung des [Zinssatzes] [Riickzahlungsbetrags] von dem Bewertungstag an, der
von der Indexanpassung betroffen ist, fiir den Basiswert einen Indexstand zugrunde legen, den sie
auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher
Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexidnderung oder der Einstellung der
Indexveroffentlichung im Index enthalten waren, bestimmt.] [andere Anpassungsregelung
einfiigen: @]

[Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres

Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregelung einfiigen: @]
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[§8
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

®

(2

[sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]

[die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditét des
Basiswertes an der MaBgeblichen Bérse feststellt, insbesondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen Dritten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren iiber das Vermdgen der Gesellschaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren eréffnet wird;

der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswertes aufgrund einer gednderten
Rechtslage fiir die Emittentin einen Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zusatzlichen Kosten fiihrt; [oder]

nach Ansicht der MaB3geblichen Terminborse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme nach § [7] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

die Durchfiilhrung einer AnpassungsmalBlnahme nach §[7] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]*'

[in Bezug auf einen Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemal § [7 Absatz 1] [®] gefunden werden kann oder (ii) die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemill § [7 Absatz 2] [®] oder eine Indexanpassung
gemil} § [7 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte[ oder (iii) die
Durchfiihrung einer Anpassungsmalinahme nach [§ 7 Absatz 1][®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde]]*?]
[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
auBlerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemifl § [11][®] bekannt zu
machen. Am AuBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen

1 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
52 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
[(einschlieBlich der bis zum AuBerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen)] zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.][weitere
oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]

§ [9][®]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag eine Marktstorung (§ 9 Absatz 2) in Bezug auf den Basiswert eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den nichstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben, an dem die Marktstorung fiir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine Marktstorung unverziiglich nach § 11
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.][andere Regelung zur
Marktstorung einfiigen: @]

2. [Marktstorung bedeutet [die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels
(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein,

(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder

() in Terminkontrakten auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbérse , J*°[

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrunde
liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschriankung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner dem
Basiswert zugrunde liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem Terminkontrakt in
Bezug auf den Basiswert [an einer Terminborse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den
Basiswert gehandelt werden (die Terminbdrse)][an der MaB3geblichen Terminborse] oder

() die Suspendierung oder  Nichtberechnung des Basiswert durch die
Indexberechnungsstelle,]**

sofern  diese  Suspendierung[,][vorzeitige = Beendigung][,][oder] = Einschrinkung  [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
Referenzkurses des Basiswertes bzw. der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile eintritt bzw.
besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung der
Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrinkung auf einer
zuvor angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der
[M][m]aBgeblichen Borse beruht. Eine [Indexverdnderung][Anpassung] gemall § 7 gilt nicht als
Marktstorung.| [andere Regelung zur Marktstorung einfiigen: ®|

3. [Wird [der Anfangstag bzw.] [der][ein] Bewertungstag gemiall Absatz 1 um [8] [®]
[Borsengeschéftstage] [Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschiftstag][Berechnungstag] als Bewertungstag
[bzw. Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen maligeblichen Referenzkurs

53 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
%% Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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des Basiswertes bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.| [andere Verschiebungsregelung einfiigen: ®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieb[t][en] sich der Falligkeitstag [und der
jeweilige Zinszahltag] entsprechend.]*’

§ [10][®@]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung [(gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung)]*® in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBBert werden.

§ [11][@]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit {berregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

§ [12][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].
3. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine

% Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag mit Zinszahltag/Filligkeitstag kollidieren wiirde.
%6 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.
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Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii)) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Birsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Biérsen einfiigen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal3 § [11][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieSlich als Beauftragte der Emittentin
und libernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemél diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu Dberiicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalistab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. |

§ [13][®]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung geméal Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: ®|
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§ [14][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgléaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [15][@]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufilhren und in diesem Zusammenhang alle Mafinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglidubiger zu #ndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal3 § [11][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][®]
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6.2

[Discount-Anleihen bzw. Discount-Zertifikate]*’

Emissionsbedingungen

der [Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckten [Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate]

(Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]”*

(ISIN @)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (die Festgelegte Wiahrung)] begebenen [® Discount-Anleihen
®] [® Discount-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @] [Stiick der
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgliubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemif den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ ®] iibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhdnder versicht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemall § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]°%

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen

27 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.

%9 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
260 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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EDV-Dokumentation  von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*"'

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]**

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

§3
([Riickzahlungsbetrag][ Tilgung]; Filligkeit)

1. Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung gemil § 4 Absatz 4 [sowie
vorbehaltlich einer auerordentlichen Kiindigung gemif § 7]) am ® (der Filligkeitstag) zu einem
Betrag in [Euro][®] je [Stiick der] Schuldverschreibung zuriickgezahlt, der [dem Hochstbetrag
[multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis] entspricht|[andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag
einfiigen: ®], sofern der [Referenzkurs am Bewertungstag][®] tiber [dem Hochstbetrag] [®] liegt
[oder diesem entspricht].

2. Sofern der [Referenzkurs am Bewertungstag|[®] unter [dem Hochstbetrag] [®] liegt [oder diesem
entspricht], werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag

[Fiir Schuldverschreibungen ohne Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:

zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Betrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
zurlickgezahlt, der [dem Referenzkurs am Bewertungstag] [multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis][®] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurunden)]*” [auf [zwei]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen: ®]) |,
mindestens jedoch ® (der Mindestriickzahlungsbetrag)]**.]

[Fiir Schuldverschreibungen mit Tilgung durch Lieferung von Aktien einfiigen:
[durch Lieferung einer dem Bezugsverhiltnis entsprechenden Anzahl von Aktien zuriickgezahlt][ ®].

3. Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem
ganzzahligen Teil entspricht. Die dariiber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der
Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des Referenzkurses am Bewertungstag ermittelt. Die so
errechneten Spitzenbetrige werden am Félligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt.
Die Berechnung dieser Spitzenbetrige erfolgt bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine
Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafiir im Falle einer Tilgung eine
hohere Anzahl Aktien angedient wird.

4. Sollte die Lieferung der Aktien am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsdchlich unmoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Aktien einen von der Berechnungsstelle festgestellten

281 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
262 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
263 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.

264 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
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Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs am Bewertungstag] [®] [multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis][®] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurunden)]*® [auf [fiinf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen: @®)).]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgliaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a)

(b)

(©

(d)
(e)

®

(2

(h)

(M

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen
abwickeln].|[andere Definition einfiigen: ®]

Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemiall § 6) dem [[an der
Mafgeblichen Borse am Anfangstag als [Schlusskurs][®] des Basiswertes] [®] festgestellten
und veroffentlichten Wert][.] [von der Indexberechnungsstelle am Anfangstag festgestellten
[und veroffentlichten] [Schlusskurs] [®] des Basiswertes] [®] [.][in [Wihrung einfiigen:
®][, der gemill Absatz ® in ® umgerechnet wird.]] [andere Definition einfiigen: ®]

Referenzkurs [an einem][am] Bewertungstag ist (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 6)
der [[an der MaBigeblichen Borse am [betreffenden] Bewertungstag als [Schlusskurs][®] des
Basiswertes] [®] festgestellte und verdffentlichte Wert][.] [von der Indexberechnungsstelle
am [betreffenden] Bewertungstag festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs] [®] des
Basiswertes] [@®] [.][in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemall Absatz ® in ® umgerechnet
wird.]] [andere Definition einfiigen: ®]

[Anfangstag ist (vorbehaltlich einer Anpassung geméal § 6) der @.]
Bewertungstag ist (vorbehaltlich einer Anpassung gemil} § 6) der @.

[Falls [der Anfangstag oder][®] der Bewertungstag kein [Borsengeschéftstag]
[Berechnungstag] [®] fiir den Basiswert ist, wird der betreffende Bewertungstag auf den
nichstfolgenden [Borsengeschéftstag] [Berechnungstag] [®] verschoben.|[Andere Regelung
zur Verschiebung der Bewertungstage einfiigen: ®|

[Borsengeschiftstag ist jeder Tag, an dem die Mafgebliche Borse [und die Mafgebliche
Terminborse] planmiBig fiir den Handel in dem Basiswert zur reguliren Handelszeit
geoftnet ist.|[Andere Regelung einfiigen: ®]

Der Hochstbetrag entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemill § 6) [®% des
Anfangskurses][dem Anfangskurs]. [Der Hochstbetrag wird von der Emittentin am @
festgelegt und innerhalb von 2 Bankgeschiftstagen nach dem Tag der Festlegung gemal §
10 bekannt gemacht. Der Hochstbetrag betragt mindestens ® und hochstens @.] [@]

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Basiswert von der Indexberechnungsstelle
planméBig festgestellt und verdffentlicht wird und (ii) die MaBgebliche Terminbdrse
planméBig gedftnet ist.] [@®]

[Das Bezugsverhiltnis entspricht @.] [@®]

265

Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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() [MafBigebliche Terminborse bezeichnet o bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminbdrse. |[andere Definition einfiigen: @]

(k) Basiswert bezeichnet [die von der ® (die Gesellschaft) begebene ® Aktie (ISIN ®) (die
Aktie).] [den von ® (dic Indexberechnungsstelle) berechneten und verdffentlichten ®
Index [(ISIN ®)].] [andere Definition einfiigen: ®]

D [Ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von @ in
® crforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wihrungskursen einfiigen: ®]|[weitere
Definitionen einfiigen: ®]

§4
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemidl den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrdge][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hohe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der [am
Zahlungstag um ® Uhr (Frankfurter Zeit)]|[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groBer zeitlicher Ndhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, verdffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veréffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
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Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europidischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wiahrung.]] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

4. Wenn der Filligkeitstag [oder] [der AuBerordentliche Félligkeitstag] kein Bankgeschéftstag gemil
§ 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldubiger auf [Zahlung][Leistung] erst am
nichstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen.] [®] [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen einer solchen
[Zahlungsverzogerung][Leistungsverzogerung] zu verlangen.]

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maflgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§6
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§ 6 Absatz3) eintritt, kann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 7
auBerordentlich  kiindigt. = Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglédubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Aktie, den
Anfangskurs[, das Bezugsverhiltnis][, den Referenzkurs des Basiswertes sowie] [®] andere
mafgebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der Malgeblichen
Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der Maligeblichen Terminbdrse Terminkontrakte auf den Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die Maligebliche Terminborse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden. Die
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Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaBgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an der Mafigeblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassungsereignisses anzupassen.| Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassungen an der MaBgeblichen Terminborse in Kraft
treten oder in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerhohungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, =~ Verschmelzungen, = Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes malgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MafBigeblichen Terminbérse gehandelt wiirden.]**

[(Indexverinderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet hilt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verdffentlicht, wird der [Anfangskurs][Schlusskurs][®]
des Basiswertes[,] [®] auf der Grundlage des von der Neuen Indexberechnungsstelle berechneten
und  verdffentlichten  [Anfangskurses][Schlusskurses][®]  berechnet. Jede in  diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen
gleichartige Formel oder Berechnungsmethode benutzt wie der Basiswert, kiinftig den Basiswert
ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des Referenzkurses][,] [®] sowie anderer
mafgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgldaubiger
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der Indexverdnderung standen. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fiir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor einem Bewertungstag ankiindigt, eine
wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes
vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich zu verdndern (mit
Ausnahme einer Veridnderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Basiswertes fiir den Fall der Verinderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde
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[®.]

gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalBnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich hlt,
fiir Zwecke der Berechnung des Riickzahlungsbetrags von dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fiir den Basiswert einen Indexstand zugrunde legen, den sie auf der
Grundlage der =zuletzt giiltigen Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher
Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexidnderung oder der Einstellung der
Indexverdffentlichung im Index enthalten waren, bestimmt.] >’ [andere Anpassungsregelung
einfiigen: @]

[Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 10 bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregelung einfiigen: @]

[§7
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht
bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditit des
Basiswertes an der MaBgeblichen Bérse feststellt, insbesondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen Dritten;

() ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren iiber das Vermdgen der Gesellschaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren eréffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswertes aufgrund einer gednderten
Rechtslage fiir die Emittentin einen Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zusatzlichen Kosten fiihrt; [oder]

(e) nach Ansicht der MalBigeblichen Terminbdrse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach § [6] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

() die Durchfiilhrung einer AnpassungsmaBlnahme nach §[6] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**®
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(2) [in Bezug auf den Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemill § [6 Absatz 1] [®] gefunden werden kann oder (ii) die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemill § [6 Absatz 2] [®] oder eine Indexanpassung
gemil § [6 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte[ oder (iii) die
Durchfiihrung einer Anpassungsmalinahme nach [§ 6 Absatz 1][®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde]]**]
[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: @]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
aullerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemafl § [10][®] bekannt zu
machen. Am AulBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.|[weitere oder
andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]

§ [8][®]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] am Bewertungstag eine
Marktstorung (§ 8 Absatz 2) in Bezug auf den Basiswert eingetreten ist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den nichstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéaftstag] verschoben, an dem die Marktstérung fiir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine Marktstorung unverziiglich nach § 10
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.][andere Regelung zur
Marktstorung einfiigen:®|

2. [Marktstorung bedeutet [die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels
(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein,

(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder

() in Terminkontrakten auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbérse , J77°[

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrunde
liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner dem
Basiswert zugrunde liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem Terminkontrakt in
Bezug auf den Basiswert [an einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den
Basiswert gehandelt werden (die Terminborse)][an der MaBgeblichen Terminborse] oder

() die Suspendierung oder  Nichtberechnung des Basiswert durch die
Indexberechnungsstelle,]*”'
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sofern  diese  Suspendierung[,][vorzeitige =~ Beendigung][,][oder] = Einschrinkung  [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
Anfangskurses bzw. des Referenzkurses bzw. der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile eintritt
bzw. besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung der
Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrinkung auf einer
zuvor angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der
[M][m]aBgeblichen Borse beruht. Eine [Indexverinderung][Anpassung] gemill § 6 gilt nicht als
Marktstorung.| [andere Regelung zur Marktstorung einfiigen: ®|

3. [Wird [der Anfangstag bzw.] [der][ein] Bewertungstag gemidll Absatz 1 um [8][®]
[Borsengeschéftstage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschiftstag][Berechnungstag] als Bewertungstag
[bzw. Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen maBgeblichen Anfangskurs
bzw. Referenzkurs bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht. |[andere Verschiebungsregelung einfiigen: @]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschiebt sich der Filligkeitstag entsprechend.]*”

§ [9][®]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgldaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Wertpapieremission bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBBert werden.

§ [10][®]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit {berregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsgldaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

7! Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Birsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii)) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Birsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Biérsen einfiigen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsgldubiger
hieriiber gemal3 § [10][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieSlich als Beauftragte der Emittentin
und libernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

Die Berechnungsstelle nimmt sdmtliche ihr gemi3 diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

[Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

§ [12][@]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
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FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung geméll Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: @ |

§ [13][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

3. Erfuillungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand flir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][®]
(Zusitzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen

Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Mafinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler ~ oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsgliubiger zu dndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal3 § [10][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][@®]
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6.3 [Aktien-Anleihen bzw. Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen bzw. Index-Zertifikate]*”
Emissionsbedingungen

der [Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] [gedeckten [Aktien-
Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]*™

[(ISIN ®)]*"

[Die Emissionsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede in der nachfolgend in § 1 abgedruckten Tabelle
aufgefiihrte ISIN und sind fiir jede Schuldverschreibung separat zu lesen. Die fiir die ISIN jeweils geltenden
Angaben finden sich in einer Reihe mit der dazugehorigen ISIN wieder.]*

§1

(Form und Nennbetrag)

1. [Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [® Aktien-Anleihen @]
[® Aktien-Zertifikate @] [® Index-Anleihen ®] [® Index-Zertifikate @] sind eingeteilt in auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der
Nennbetrag) von  @][Stiick der Schuldverschreibungen ohne  Nennbetrag] (die
Schuldverschreibungen).]*”’

[Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (die Festgelegte Wihrung)] begebenen [® Aktien-Anleihen @]
[® Aktien-Zertifikate ®] [® Index-Anleihen ®] [® Index-Zertifikate ®] einer durch die in der
nachstehenden Tabelle (die Tabelle) bezeichnete ISIN identifizierten Emissionsserie sind eingeteilt
in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im
Nennbetrag (der Nennbetrag) von @][Stiick der Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die
Schuldverschreibungen).

3 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.

?”3 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

%76 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
*"7 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.
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ISIN [[Spanne fiir] [Falligkeitstag] [Bezugsverhiltnis (BV)] [Bewertungstag] [Basiswert][/Aktie] [Barriere] [Index-
Zinssatz p.a.] [/Index] [Gesellschaft] [Basispreis] berechnungsstelle]
[Anfangskurs]
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]
ISIN [MaBgebliche Borse] [MaBgebliche [Referenzzertifikate] [weitere Definitionen einfiigen:
Terminborse] o]

(@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@]

]278

*78 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgliubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ ®] iibertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde trigt die eigenhéndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhdnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemall § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*”

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]**

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen
EDV-Dokumentation = von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]**'

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]*

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auBBerordentlichen Kiindigung gemil § 8)]
vom @ [(einschlieBlich)] (der Verzinsungsbeginn) an bis zum Filligkeitstag (§ 3) (ausschlieBlich)
verzinst. [Im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen bis zum
AuBerordentlichen Félligkeitstag (§ 8) (ausschlieBlich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die [jeweilige]
Zinsperiode ergibt sich aus [Absatz 2] [und] [der Tabelle in § 1]. Die Zinsen sind [halbjdhrlich]
[vierteljahrlich] [jahrlich] [®] nachtraglich [jeweils] am ® [,®, ®]und ®] ([jeweils ein][der]
Zinszahltag) zahlbar [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemill § 5 Absatz ® [und § 9 Absatz 4])]
und werden fiir den Zeitraum [(ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach §5 Absatz® [und § 9 Absatz 4])] [von einem Zinszahltag][vom @]
(einschlieBlich) bis zum [jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag][®] (ausschlieBlich)[, erstmals
vom @ (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine][die]
Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die
Zinsen werden auf der Basis der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360
berechnet] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die
Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch
360] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365,

7 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
280 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
281 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
82 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr féllt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (a) der Anzahl der
Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (b) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemil ICMA Regel 251)] [auf der Grundlage der taggenauen Berechnung
gemil ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der tatsdchlichen Tage in der
Zinsperiode] (actual/actual)] [®]. Stiickzinsen werden [nicht] [®] berechnet. ][ ®]°*

2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,]Jlund] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]]
betréigt der Zinssatz ® % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen: ®].1°*

3. [Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]® [andere]*™™ Zinsperiode [betrigt ® % p.a.]**’[entspricht
dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen angegebenen Zinssatz p.a.]***]**

[Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]*” [andere]®”' Zinsperiode wird von der Emittentin am @
[innerhalb der in der Tabelle fiir die jeweilige Emissionsserie von Schuldverschreibungen
festgelegten Spanne] festgelegt und innerhalb von 2 Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Festlegung gemédB § 11 bekannt gemacht. [Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % p.a. und hdchstens
0% p.a.]**[Der Zinssatz p.a. entspricht mindestens der in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten Untergrenze der Spanne und hochstens der in  der Tabelle fir die
Schuldverschreibungen bezeichneten Obergrenze der Spanne]*”.J***

[Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]®” [andere]™® Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(§[12] [®]) am [jeweiligen] Feststellungstag gemiB der nachfolgenden [Formel][Regelung]
bestimmt[, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden)] *’ [auf [drei] [finf] [®]
Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: ®]]:

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit Euribor® als Referenzzinssatz:
Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode = [® *]*** [®-Monats-Euribor® am Feststellungstag fiir die
betreffende Zinsperiode][+][-] [®%]>”. [Der Zinssatz betréigt mindestens ®%.][Der Zinssatz betrigt
hochstens @ %.]]

[Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen in Abhiingigkeit der Wertentwicklung anderer
in Ziffer 5.2 bezeichneter Basiswerte:

Der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode entspricht ® % p.a., wenn der [Kurs des Basiswerts][®]
[am betreffenden Feststellungstag] [am Beobachtungstag fiir die betreffende Zinsperiode] grofer
[als] [oder gleich] ® ist.

83 Gegebenenfalls andere Regelung zur Verzinsung einfiigen.

8% Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

2% Bei Schuldverschreibungen mit festem anfinglichem Zinssatz einfiigen.

28 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

%7 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

*% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.

% Bei festen Zinssitzen einfiigen.

%0 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

2! Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

92 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einem einheitlichen Zinssatz einfiigen.
?%3 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen und unterschiedlichen Zinssitzen einfiigen.
2% Bei Festlegung des Zinssatzes nach Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen einfiigen.

293 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

2% Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

7 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

2% Einfiigen falls Partizipationsrate vorgesehen ist.

% Einfiigen falls Auf- bzw. Abschlag auf den Referenzzinssatz vorgesehen ist.
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Der Zinssatz fiir eine Zinsperiode entspricht ® % p.a., wenn der [[Referenzk][K]urs des
Basiswerts|[®] [am betreffenden Feststellungstag] [am Beobachtungstag fiir die betreffende
Zinsperiode] kleiner [als] [oder gleich] ® ist.]

[Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode = [® * Referenzkurs des Basiswerts am
Feststellungstag]]*”

[Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der

nachfolgenden Tabelle:
Zinsperiode Festzinssatz in %
([ ] (]
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]
"' .[andere Regelung zur Verzinsung einfiigen: ®]

4. [Der nach der Zinsformel berechnete Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode wird gemil3 § [11][®]
durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

§3
([Riickzahlungsbetrag][ Tilgung]; Filligkeit)

1. [Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung gemall § 9 Absatz 4 [sowie
vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemif § 8]) [am ®]**[an dem in der Tabelle fiir
die Schuldverschreibungen bezeichneten Filligkeitstag]®” (der Filligkeitstag) zum [Nennbetrag]
[weitere bzw. vergleichbare Regelung aufnehmen: ®] zuriickgezahlt, sofern [der Referenzkurs am
Bewertungstag [iiber][dem][der][ in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten] ***
[Anfangskurs][Basispreis][Barriere][[® %][weitere bzw. vergleichbare Referenzgrofie einfiigen: @]
des [Anfangskurses][Basispreises][weitere bzw. vergleichbare Referenzgrifie einfiigen: ®]] [®]
[entspricht oder dariiber] liegt][der Kurs des Basiswertes zwischen dem ® und dem Bewertungstag
[(jeweils ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Marktstorung und jeweils einschlieBlich)] [auch
innerhalb eines Tages (intraday)] (der Beobachtungszeitraum) [wihrend der offiziellen
Preisfeststellung durch die Indexberechnungsstelle][®] zu keinem Zeitpunkt [die Barriere][®]
unterschritten hat [oder dieser entsprochen hat]]. | [andere Regelung zur Riickzahlung: @]

[Fiir Schuldverschreibungen ohne Lieferung von Wertpapieren einfiigen:

Sofern [der Referenzkurs am Bewertungstag][der Kurs des Basiswertes innerhalb des
Beobachtungszeitraums [wihrend der offiziellen Preisfeststellung durch die

3% Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung einfiigen.

39! Bei unterschiedlichen Zinssitzen je Zinsperiode und Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen
einfiigen.

392 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlichem Falligkeitstag einfiigen.

39 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen und unterschiedlichem Filligkeitstag
einfiigen.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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Indexberechnungsstelle][®]] [zumindest einmal] unter [dem Anfangskurs][dem Basispreis][der
Barriere] [[® %][®] des [Anfangskurses][Basispreises]] [®] liegt [oder diese[r][m] entspricht],
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten Betrag zuriickgezahlt, der [dem Referenzkurs am Bewertungstag multipliziert mit [dem
Bezugsverhiltnis] [mit dem Basispreis][ mit dem Anfangskurs] *”] [andere Regelung zum
Riickzahlungsbetrag einfiigen: ®] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurunden)]*”
[auf [zwei] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen:
®]) [, mindestens jedoch ® (der Mindestriickzahlungsbetrag)] *”’ . [Die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

Riickzahlungsbetmg: [min( ] [[RK am Bewertungs tag][*BV][* Basispreis][* Anﬁmgskurs]][;- ) ][-] ] ]

[andere Regelung zur Riickzahlung: @]

[Fiir Schuldverschreibungen mit Lieferung von Wertpapieren einfiigen:

Sofern [der Referenzkurs am Bewertungstag][der Kurs des Basiswertes innerhalb des
Beobachtungszeitraums [wihrend der offiziellen Preisfeststellung durch die
Indexberechnungsstelle][®]] [zumindest einmal] unter [dem Anfangskurs][dem Basispreis][der
Barriere] [[® %][®] des [Anfangskurses][Basispreises]| [®] liegt [oder diese[r][m] entspricht],
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag durch Lieferung [einer von der
Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien je [Stiick der] Schuldverschreibung getilgt, die
dem Bezugsverhiltnis entspricht.][einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
Referenzzertifikaten je [Stiick der] Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis
entspricht.] [andere Regelung zur Tilgung: ®]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der von der Emittentin zu
liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate] keine ganze Zahl, so
erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil entspricht. Die dariiber
hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des
Referenzkurses am Bewertungstag ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrige werden am
Filligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage
erfolgt bezogen auf eine Schuldverschreibung. Hilt ein Schuldverschreibungsgldubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in
der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl [ Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate][®] am Falligkeitstag wirtschaftlich oder
tatsdchlich unmoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der Aktien][der
Referenzzertifikate][®] einen von der Berechnungsstelle festgestellten Betrag zu zahlen, der [dem
Referenzkurs am Bewertungstag] [®] [multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis][ ®] entspricht (wobei
das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurunden)]’” [auf [fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen: @)).]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]

§4

(Definitionen)

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

305

Bei Schuldverschreibungen ohne digitale Option einfiigen.

3% Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
397 Bei Schuldverschreibungen mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.
3% Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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10.

[Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschiftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln].] [andere Definition einfiigen: ®]

[Der Anfangskurs entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 7) dem [an der Maligeblichen
Borse] [von der Indexberechnungsstelle] festgestellten [und verdffentlichten] [Schlusskurs] [®] des
Basiswertes am Anfangstag[, wobei der [Schlusskurs] [®]][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht][
und dieser Betrag gemall Absatz ® in ® umgerechnet wird].]|[andere Definition einfiigen: ®]

[Der Basispreis entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung geméal § 7) dem [von der Mal3geblichen
Borse][von der Indexberechnungsstelle] festgestellten [und verdffentlichen] [Schlusskurs] [®] des
Basiswertes am Anfangstag[, wobei der [Schlusskurs] [®]][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht]
[und dieser Betrag gemil3 Absatz ® in ® umgerechnet wird].[Der Basispreis [als Prozentsatz vom
Anfangskurs] wird am ® festgestellt und innerhalb von 4 Bankgeschéftstagen gemall § 11 bekannt
gemacht. Der Basispreis wird [mindestens ® und hochstens ®][mindestens ®% und hochstens %
des Anfangskurses |betragen.]| [andere Definition einfiigen: ®]

[Anfangstag ist (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 9) der @.]

[Barriere bezeichnet (vorbehaltlich einer Anpassung gemifB § 7) ©.]°” [Barriere bezeichnet

(vorbehaltlich einer Anpassung gemifl § 7) den in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten Wert.] *'° [Die Barriere wird am [Anfangstag][®] festgestellt und innerhalb von
[4]|®] Bankgeschiftstagen gemil3 § [11][®] bekannt gemacht. Die Barriere wird mindestens ® %
und hochstens ® % [des Anfangskurses|| ®] betragen|[andere Definition einfiigen: ®]

[Bewertungstag ist (vorbehaltlich einer Anpassung gemiB §9) der ®.]°'' [Bewertungstag ist
(vorbehaltlich einer Anpassung gemill § 9) der in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichnete Tag.] *'* [andere Definition einfiigen: ®]

[Falls [der Anfangstag oder]|[®] der [betreffende] Bewertungstag kein [Borsengeschiftstag] [@] fiir
den Basiswert ist, wird der [Anfangstag] [bzw. der | [betreffende] Bewertungstag auf den
nichstfolgenden [Borsengeschéftstag] [®] verschoben.]|[Andere Regelung zur Verschiebung der
Bewertungstage einfiigen: ®]

[Borsengeschiiftstag ist jeder Tag, an dem die Maligebliche Borse [und die Maligebliche
Terminborse] planméBig fir den Handel in der Aktie zur reguldren Handelszeit ge6ffnet ist.][andere
Definition einfiigen: ®]

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Kurs des Basiswertes von der Indexberechnungsstelle
planméBig festgestellt und verdffentlicht wird und (ii) die MaBgebliche Terminborse planmafig
geoftnet ist.|[andere Definition einfiigen: ®]

[Das Bezugsverhiltnis (BV) entspricht ®.]°"° [Das Bezugsverhiltnis (BV) entspricht dem in der
Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.] *'* [andere Definition einfiigen: ®]

° [Indexberechnungsstelle bezeichnet die in der Tabelle

*'%Tandere Definition einfiigen: ®]

[Indexberechnungsstelle bezeichnet @]
fiir die Schuldverschreibungen bezeichnete Stelle.]

39 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
319 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
3! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
312 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
313 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
34 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.

315

Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

316 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

[Kurs des Basiswertes ist (vorbehaltlich § [7][®]) jeder von der Indexberechnungsstelle
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswertes.] [andere Definition einfiigen: @]

[MaBgebliche Borse bezeichnet ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborse.]’'’ [MaBgebliche Borse
bezeichnet die in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichnete Borse bzw. die jeweilige
Nachfolgebérse.] *"* [andere Definition einfiigen: ®]

[MaBgebliche Terminborse bezeichnet ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.] *"
[Mafigebliche Terminbérse bezeichnet die in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichnete Terminbdrse bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.] **° [andere Definition
einfiigen: @]

[Der Referenzkurs (RK) am Bewertungstag entspricht (vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 7)
dem [von der MaBgeblichen Borse][von der Indexberechnungsstelle] festgestellten [und
veroffentlichten] [Schlusskurs] [®] des Basiswertes am Bewertungstag[, wobei der [Schlusskurs]
[®]][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht] [und dieser Betrag geméll Absatz ® in ® umgerechnet
wird].][Referenzkurs des Basiswertes (RK) an einem Tag ist (vorbehaltlich einer Anpassung nach
§ 7) der von der Indexberechnungsstelle am betreffenden Tag festgestellte und veroffentlichte
Schlusskurs des Basiswertes.| [andere Definition einfiigen: ®]

?! [Referenzzertifikate bezeichnet die in der Tabelle fiir die

22 [andere Definition einfiigen: ®]

[Referenzzertifikate bezeichnet @]
Schuldverschreibungen bezeichneten Zertifikate.]

Basiswert bezeichnet [die von der ® (die Gesellschaft) begebene ® Aktie (ISIN ®) (die Aktie).] **
[die in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichnete Aktie (die Aktie), begeben von der in
der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Gesellschaft (die Gesellschaft).] *** [den
von ® (die Indexberechnungsstelle) berechneten und verdffentlichten ® Index [(ISIN @)]]°* [den
in der Tabelle fir die Schuldverschreibungen bezeichneten Index] **° [gegebenenfalls andere
Definition fiir in Ziffer 5.2 bezeichnete Basiswerte einfiigen: ®]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird und
den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBOR01] [®] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fir den Betreffenden Zeitraum erscheint, wird der ®-Monats-Euribor” berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssitze, die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [@®]
an dem betreffenden Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung
zugrunde liegenden Betrags fiir den Betreffenden Zeitraum gegeniiber fiihrenden Banken genannt
werden.

317 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
318 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
319 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
320 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
32! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
322 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
323 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
324 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
323 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
326 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
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Fir den Fall, dass [eine Referenzbank]| [®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Feststellungstag [mitteilt] [®], wird der ®-Monats-Euribor” berechnet als das arithmetische Mittel
wie vorstehend beschriecben auf der Grundlage der Angebotssitze der verbleibenden
Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzbank] [®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist der ®-
Monats-Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird.] [gegebenenfalls
andere Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Riickfallregelung einfiigen: ®]]

18. [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.] [®]

19. [Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt[, deren Angebotssitze zur Ermittlung des Referenzzinssatzes verwendet wurden,
als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-
Thiiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[®]

20. [Feststellungstag ist jeweils der ® TARGET-Tag vor dem ersten Tag einer Zinsperiode gemal
Absatz 1.][®]

21. [Ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von ® in @
erforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wihrungskursen einfiigen: ®]|[weitere Definitionen
einfiigen: @]

§5
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemill den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrdge][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hohe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung warl].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstidnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglédubiger sind nicht berechtigt,
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zusitzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wihrung, der [am
Zahlungstag um ® Uhr (Frankfurter Zeit)][®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst grofler zeitlicher Néhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse veroffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europidischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung.|] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

4. Wenn der Filligkeitstag [, der AuBerordentliche Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschéftstag gemall § 4 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
[Zahlung][Leistung] erst am nichstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,]J[es sei denn, jener wiirde
dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar
vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [®] [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt,  Zinsen oder eine andere  Entschddigung  wegen  einer  solchen
[Zahlungsverzogerung][Leistungsverzogerung] zu verlangen.]

§6
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalBigabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]
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§7
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§7 Absatz 3) eintritt, kann die Berechnungsstelle die
Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8
auBlerordentlich  kiindigt. = Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglédubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem
Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf [die Aktie, den
Anfangskurs, das Bezugsverhiltnis, den Referenzkurs] [®] sowie andere maligebliche Variablen
beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der Malgeblichen
Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Terminkontrakte auf den Basiswert
erfolgen. Werden an der MalBigeblichen Terminborse Terminkontrakte auf den Basiswert nicht
gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die Maligebliche Terminborse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaBgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir erforderlich hilt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an der Mafigeblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassungsereignisses anzupassen.| Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassungen an der MaBgeblichen Terminborse in Kraft
treten oder in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerhohungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplitts, =~ Verschmelzungen, = Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses
des Basiswertes malgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf den Basiswert an der MafBgeblichen Terminbérse gehandelt wiirden.]*”’

[(Indexverinderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle filir geeignet hilt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verdftentlicht, wird der
[Anfangskurs][Schlusskurs][Kurs][®] des Basiswerts[,] [®] auf der Grundlage des von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechneten und verdffentlichten
[Anfangskurses][Schlusskurses][Kurses|[®] fiir den Basiswert[,] [®] berechnet. Jede in diesen

327 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
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Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen
gleichartige Formel oder Berechnungsmethode benutzt wie der Basiswert, kiinftig den Basiswert
ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt,
Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des Basispreises][,] [des Referenzkurses][,]
[der Barriere][®] sowie anderer malBigeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsgldaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Indexverénderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor [dem][einem]
[Bewertungstag][Berechnungstag] ankiindigt, eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes vorzunehmen oder den Basiswert auf
irgendeine andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im
Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes fiir den Fall der Verdnderung
der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist) (die Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle,
sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich hélt, fiir Zwecke der Bestimmung des [Referenzkurses
am Bewertungstag] [und der Berechnung des Riickzahlungsbetrags][®] von dem
[Bewertungstag][Berechnungstag] an, der von der Indexanpassung betroffen ist, fiir den Basiswert
einen Indexstand =zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der zuletzt giiltigen
Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher Indexbestandteile, die unmittelbar vor der
Indexdnderung oder der FEinstellung der Indexverdffentlichung im Index enthalten waren,
bestimmt.]**® [andere Anpassungsregel einfiigen: ®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregel einfiigen: ®]

[§8
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auflerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]

(b) [die Notierung des Basiswertes wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch
Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine andere Rechtsform ohne Aktien
oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig
eingestellt wird oder der Emittentin oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht

328 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditit des
Basiswertes an der MafBgeblichen Borse feststellt, insbesondere aufgrund der Ubernahme
eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen Dritten;

() ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir die Gesellschaft anwendbaren Recht
vergleichbares Verfahren iiber das Vermdgen der Gesellschaft durch die Gesellschaft
beantragt wird oder ein solches Verfahren eréffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswertes aufgrund einer gednderten
Rechtslage fiir die Emittentin einen Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder
zu erheblichen zusatzlichen Kosten fiihrt; [oder]

(e) nach Ansicht der MaBlgeblichen Terminbdrse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte AnpassungsmaB3nahme nach § [7] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

() die Durchfilhrung einer AnpassungsmaBlnahme nach §[7] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**

(2) [in Bezug auf einen Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemiall § [7 Absatz 1] [®] gefunden werden kann oder (ii) die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemill § [7 Absatz 2] [®] oder eine Indexanpassung
gemil} § [7 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte[ oder (iii) die
Durchfiihrung einer AnpassungsmalBinahme nach [§ 7 Absatz 1][®] einen erheblichen
zusidtzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern
wiirde]]***|[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldrung hat einen
aullerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemifl § [11][®] bekannt zu
machen. Am AulBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
(einschlieBlich der bis zum AufBerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen)
zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.|[weitere oder
andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]

§ [9][®]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] am Bewertungstag eine
Marktstorung (§ 9 Absatz 2) in Bezug auf den Basiswert eingetreten ist und fortbesteht, dann wird
[der Anfangstag bzw.] der Bewertungstag auf den nichstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben, an dem die Marktstérung fiir den Basiswert nicht
mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine Marktstorung unverziiglich nach § 11
bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.][andere Regelung zur
Marktstorung einfiigen: @]

329 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
330 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

125



2. [Marktstorung bedeutet [die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels
(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein,

(b) im Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder

() in Terminkontrakten auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminborse, 17°'[

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen die dem Basiswert zugrunde
liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschriankung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner dem
Basiswert zugrunde liegender Werte an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden oder in einem Terminkontrakt in
Bezug auf den Basiswert [an einer Terminborse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den
Basiswert gehandelt werden (die Terminborse)][an der MaBgeblichen Terminborse] oder

() die Suspendierung oder  Nichtberechnung des Basiswert durch die
Indexberechnungsstelle,]3 32

sofern diese Suspendierung[,]| vorzeitige Beendigung][,][oder] Einschrinkung [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung [des
Anfangskurses bzw.] des Referenzkurses [bzw. der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile]
eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung
der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrinkung auf einer
zuvor angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der
[M][m]aBgeblichen Borse beruht. Eine [Indexverinderung][Anpassung] gemdll § 7 gilt nicht als
Marktstorung.| [andere Regelung zur Marktstorung einfiigen: ®|

3. [Wird [der Anfangstag bzw.] [der][ein] Bewertungstag gemi3 Absatz 1 um [8][®]
[Borsengeschéftstage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschiftstag][Berechnungstag] als Bewertungstag
[bzw. Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen mafigeblichen Referenzkurs
des Basiswertes bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.| [andere Verschiebungsregelung einfiigen: @]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieb[t][en] sich der Félligkeitstag [und der
[jeweilige] Zinszahltag]** entsprechend. ]*** [andere Regelung zur Marktstorung einfiigen: ®]

§ [10][®]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der [ersten] Zinszahlung) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche

331 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.

332 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

333 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

334 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag mit Filligkeitstag/Zinszahltag kollidieren wiirde.
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Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch
auBerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBBert werden.

§ [11][@]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[,soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit {berregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsgldaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

§ [12][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].
3. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschiftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Birsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii)) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Biérsen einfiigen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal3 § [11][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieSlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sidmtliche ihr gemél diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
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Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu Dberiicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

§ [13][®]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung gemél Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: ®|

§ [14][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgléaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

3. Erfuillungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [15][®]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufilhren und in diesem Zusammenhang alle Mafinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglidubiger zu #ndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal3 § [11][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][@®]
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6.4

[Bonus-Anleihen bzw. Bonus-Zertifikate]*

Emissionsbedingungen

der [Bonus-Anleihen] [Bonus-Zertifikate] [gedeckten [Bonus-Anleihen] [Bonus-Zertifikate]

(Pfandbriefe)]
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
336

[auch als ® bezeichnet]

[(ISIN @)}

[Die Emissionsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede in der nachfolgend in § 1 abgedruckten
Tabelle aufgefiihrte ISIN und sind fiir jede Schuldverschreibung separat zu lesen. Die fiir die ISIN jeweils

geltenden Angaben finden sich in einer Reihe mit der dazugehdrigen ISIN wieder. ]

338

§1

(Form und Nennbetrag)

[Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (diec Festgelegte Wihrung)] begebenen [ ® Bonus-Anleihen @]
[® Bonus-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
[®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @] [Stick der
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).]*”

[Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung einfiigen: ®] (diec Festgelegte Wihrung)] begebenen [® Bonus-Anleihen @]
[® Bonus-Zertifikate ®] einer durch die in der nachstehenden Tabelle (die Tabelle) bezeichnete
ISIN identifizierten Emissionsserie sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @][Stiick der
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).

333 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

336 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.

37 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

338 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
339 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.
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ISIN [Zinssatz [Falligkeitstag] [Bezugsverhiltnis [Beobachtungs- [Basiswert][/Aktie][Index] [Beobachtungstag] [[Erste] Barriere] [Partizipationsrate
p.a.] (BV)] zeitraum] [Gesellschaft] [1][®]]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

ISIN [Riickzahlungs- [Indexberechnungsstelle] [MaBgebliche [MaBgebliche [Mindestriick- [Hochstriick- [weitere Definitionen

faktor [I] [®]] Borse] Terminborse] zahlungsbetrag] zahlungsbetrag] einfiigen: ®|

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

(@] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (@]

]340

349 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
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2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgliubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemil den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] {ibertragen werden kdnnen.

3. Die Sammelurkunde trigt die eigenhéndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhdnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal3 § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*"'

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]**

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen
EDV-Dokumentation  von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]**

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [®].]**

[§2

(Verzinsung)

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung gemail
§ [7][®])] vom @ (einschlieBlich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum [Filligkeitstag (§ 3)] [®]
(ausschlieBlich) verzinst. [Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§[7] [®]) (ausschlieBlich)
verzinst.] [Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus [Absatz 2] [und] [der Tabelle
in § 1]. Die Zinsen sind [halbjdhrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] [®] nachtrdglich [jeweils] am @ [, @,
®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung des
Zinszahltags gemal § [4] [®] Absatz ® [und §[8][®] Absatz 4]) und werden fiir den Zeitraum [(ohne
Berlicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des Zinszahltags nach § [4] [®] Absatz ®[und
§[8][®] Absatz 4])] [von einem Zinszahltag][vom @] (einschlieBlich) bis zum [jeweils unmittelbar
folgenden Zinszahltag][®] (ausschlieBlich)[, erstmals vom @ (einschlielich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBlich)] ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in
Bezug auf eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode
taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsdchlichen Tage in
einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsichlichen
Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils
30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in

341 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

342 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen Festbetragsurkunde einfiigen.

3% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

3% Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch
366 (Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt
durch das Produkt aus (a) der Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (b) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemdB ICMA Regel 251)] [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemil ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der
tatsichlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)] [®]. Stiickzinsen werden [nicht] [@]
berechnet. |[®]**

2. [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,]lund] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]]
betriigt der Zinssatz ® % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen: ©].]°* [Der
Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]** [andere]**® Zinsperiode [betrigt ® % p.a.]’*’ [entspricht dem in
der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen angegebenen Zinssatz p.a.]"]>*'

[Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der

nachfolgenden Tabelle:
Zinsperioden Festzinssatz in %
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]
> [andere Regelung zur Verzinsung einfiigen: ®]1°>

§[3](®]
(Filligkeit und [Riickzahlungsbetrag][Tilgung]; Definitionen)

[Bei Tilgung durch Cash Settlement einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin (vorbehaltlich einer Verschiebung gemail
§ [8 Absatz 4][®], einer Verschiebung gemill § [4 Absatz 4][®] [sowie einer auBerordentlichen
Kiindigung gemiB § [7] [®]]) [am ®]%* [an dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten  Filligkeitstag] > (der Filligkeitstag) zum  Riickzahlungsbetrag  [(der

5 Gegebenenfalls andere Regelung zur Verzinsung einfiigen.

346 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

7 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfinglichem Zinssatz einfiigen.

348 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.

9 Bei Erstellung der Endgiiltigem Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

330 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfligen.

33! Bei festen Zinssitzen einfligen.

352 Bei unterschiedlichen Zinssitzen je Zinsperiode einfiigen.

353 Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlichem Falligkeitstag einfiigen.

35 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen und unterschiedlichem Filligkeitstag
einfiigen.
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Riickzahlungsbetrag)| zuriickgezahlt[, der dem Berechnungsbetrag je [Stick der]
Schuldverschreibung (§ [3 Absatz 2][®]) abziiglich der bis zum Filligkeitstag [(einschlieBlich)]|[®]
in Bezug auf eine Schuldverschreibung gezahlten bzw. zu zahlenden Zinsen entspricht]*. ]

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin (vorbehaltlich einer Verschiebung gemail
§ [8 Absatz 4][®], einer Verschiebung gemill § [4 Absatz 4][®] [sowie einer auBerordentlichen
Kiindigung gemiB § [7] [®]]) [am ®]% [an dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichneten  Filligkeitstag] > (der  Filligkeitstag) entweder durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrages nach Malligabe der Absdtze ® getilgt oder nach Mallgabe der Absitze ®
durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Aktien je [Stiick der]
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhiltnis entspricht][®].]

[Bei allen Bonus-Produkten einfiigen:

2. Der [Riickzahlungsbetrag]|[Berechnungsbetrag] je [Stiick der] Schuldverschreibung ist ein Betrag
in @, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

(a) [Sofern [der] [die] [Kurs][e] [®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht
[mehr][weniger]| als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] (§ [3Absatz 3] [®]) [[zwischen
dem ® und dem [Bewertungstag] [®]] > [innerhalb des in der Tabelle fiir die
Schuldverschreibungen — angegebenen  Beobachtungszeitraums] *® [([jeweils ohne
Bertlicksichtigung einer etwaigen Marktstérung und] jeweils einschlieBlich)] [auch innerhalb
eines Tages (intraday)] (der [Relevante]’®' Beobachtungszeitraum) wihrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen]
MaBgeblichen Borse]]** [andere Regelung zu Beobachtungszeitriumen einfiigen: ®]
[[niemals][zu keinem Zeitpunkt] die [Erste] Barriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fiir den
jeweiligen Korbindex] [erreicht oder] unterschritten [hat] [haben]] *® [[am
Beobachtungstag] *** [an keinem Beobachtungstag]®® (§ ®) die [Erste] Barriere [fiir die
jeweilige Korbaktie][flir den jeweiligen Korbindex] [nicht] [erreicht] [oder] [nicht]
unterschritten [hat][haben]]**’[(die [Erste] Barriere kann [am Bewertungstag] [®] auch dann
unterschritten werden, wenn gemaB § [8][®] eine Marktstorung vorliegt)]’®’, berechnet sich
der [Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] wie folgt:

Der [Riickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] entspricht [EUR @] [dem Produkt aus (a)
[dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [dem Anfangskurs][dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (b) dem Bezugsverhéltnis ([§ 3 Absatz 3
(c)] [®]] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (§ [3 Absatz 3 (f)][®]) geteilt durch den Anfangskurs] [dem
Riickzahlungsfaktor [I]] [der Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)] [dem Produkt aus][(i)]
[der Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag abziiglich der
Ziffer Eins]|[der Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag(§ [3 Absatz

3% Bei Anrechnung der Zinsbetrige auf den Riickzahlungsbetrag einfiigen.

337 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlichem Falligkeitstag einfiigen.

38 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen und unterschiedlichem Filligkeitstag
einfiigen.

3%9 Bei Erstellung der Endgiiltigem Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen einfiigen.

360 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.

36! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.

362 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

363 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

364 Bei einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

365 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

3% Bei Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

367 Bei Beobachtungszeitpunkt, Beobachtungszeitpunkten oder Beobachtungszeitraumen einfiigen.
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3(i)][®])]][der Durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswertes(DKE)] [multipliziert
mit [(i1)][(®)] der Partizipationsrate [I]] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) ® (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag grofler als der Anfangskurs oder gleich dem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i) ® abziiglich (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag als Zdhler und dem Anfangskurs als Nenner (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangskurs ist)] [.][, wobei der
[Riickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] [mindestens [dem Nennbetrag multipliziert mit]
[® [(der Mindestriickzahlungsbetrag)]] [(der Mindestberechnungsbetrag)] [dem
Mindestriickzahlungsbetrag]] [sowie] [hochstens [dem Nennbetrag multipliziert mit] [®
[(der Hochst[riickzahlungs]betrag)]] [dem Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht.]’® Die
Berechnung des [Riickzahlungsbetrages] [Berechnungsbetrages] je [Stiick der]
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[N ennbetrag ] ['] * {] + ([( RK am Bewertungsiag _ 1 )}[DKE I* Partizipationsmte[l ]]H ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrag][s]* Kl + {(RK am Bewertungstag _ )}[DKE ]J [* Partizipationsrate[I |
Anfangskurs |

[—

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrag] [o]* [min{o; [max{[[ +(|:]MVW:I[DKE ][— 1 ])[* Partizipati onsrate[l ]] o :| ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag) [Berechnungsbetragl= Nennbetrag * [max | [» - RK am Bewertungstag ][]
Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag)= [ Nennbetrag| [Anfangskurs][*BV]* Riickzahlungsfaktor[I][ ®]]

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=
[min] [-; [max] [ [Anfangskurs] [RK amBewertungstag] [* BV] ,--] ]]

|[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages bzw. Berechnungsbetrages
einfiigen: @]

(b) [Sofern [der] [die] [Kurs[e]] [®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht
[mehr][weniger]| als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([§ 3 Absatz 3 (f))] [®]) [innerhalb
des [Relevanten]*® Beobachtungszeitraums]®” [wihrend der offiziellen Preisfeststellung
[durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] MalBgeblichen Borse]]
[zumindest [jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtungstag ([§ 3 Absatz 3 (h)]
[®])]°"" [zwar] die [Erste] [und die ®] Barriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fir den
jeweiligen Korbindex] [erreicht bzw.] unterschritten [hat][haben][, jedoch [der] [die]
[Kurs[e]] [®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht [mehr][weniger]
als @®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] [innerhalb des [Relevanten] "
Beobachtungszeitraums [niemals][zu keinem Zeitpunkt]] °” [wahrend der offiziellen

368 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.

3%9 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
370 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

37! Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

372 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
373 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen]
MaBgeblichen Borse]]’™ [an keinem Beobachtungstag]’” die [Zweite][®] Barriere [fiir die
jeweilige Korbaktie][fiir den jeweiligen Korbindex] [erreicht oder] unterschritten
[hat][haben]][am Beobachtungstag zwar [der] [die] [Kurs[e]] [®] [des Basiswertes] [genau
eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht [mehr][weniger]| als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]]
die [Erste] [und die ®] Barriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fiir den jeweiligen Korbindex]
[erreicht bzw.] unterschritten [hat][haben][, dagegen [der] [die] [Kurs[e]] [®] [des
Basiswertes] [genau eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht [mehr|[weniger] als
® ][ Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] jedoch die [Zweite][®] Barriere [fiir die jeweilige
Korbaktie][fir den jeweiligen Korbindex] [weder erreicht noch][nicht] unterschritten
[hat][haben],]]°"® [®] entspricht der [Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] [EUR @]
[dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag][dem Anfangskurs][dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (b) dem Bezugsverhéltnis ([§ 3 Absatz 3
(c)] [®])] [multipliziert mit [(b)][®] [dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag (§ [3 Absatz 3 (f)][®]) geteilt durch den Anfangskurs][dem
Riickzahlungsfaktor [II]] [der Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb)] [dem Produkt aus]
[(1)] [der Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswertes am Bewertungstag ([§ 3
Absatz 3 (i)] [®]) abziiglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklung des Basiswertes am
Bewertungstag (§ [3 Absatz 3 (i)] [®])] [der Durchschnittlichen Kursentwicklung des
Basiswertes (DKE) (§ [3 Absatz 3 (g)] [®])] [multipliziert mit [(ii)][(®)] der
Partizipationsrate [II]] [mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) ® (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag grofler als der Anfangskurs oder gleich dem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i) ® abziiglich des (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag als Zéhler und dem Anfangskurs als Nenner (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangskurs ist)] [, wobei der
[Riickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag] [mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag][Nennbetrag [multipliziert mit ®]][®]] [sowie] [hochstens dem

[Hochst[riickzahlungs]betrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] entspricht]’”’.

Die Berechnung des [Riickzahlungsbetrages] [Berechnungsbetrag] je [Stiick der]
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag)=

Nemnberrad¥]* {H[[(RK e pamzzpamnsmm{.n]}

Anfangskus

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrag][s]* Kl + {(RK am Bewertungstag _ )}[DKE ]J [* Partizlpationsrate[']]} ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrag][+] [m,-,{., [m{[, {[IWWM}[DKE][_ 1])[* partzipationsrael] ﬂ ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag) [Berechnungsbetragl= Nennbetrag * [max | [» - RK am Bewertungstag ][]
Anfangskurs

374 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

375

Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

376 Bei Beobachtungszeitpunkt einfligen.
377 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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[[Riickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetrag|=[Nennbetrag| [Anfangskurs] [*BV]* Riick-
zahlungsfaktor [11][®]]

[[Riickzahlungsbetrag]| Berechnungsbetrag)=
[min] [-; [max] [ [Anfangskurs] [RK amBewertungstag] [* BV] ,--] ]]

|[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages bzw. Berechnungsbetrages
einfiigen: @]

[zusdtzliche Barrieren sowie zusitzlichen Bestimmungen zum Riickzahlungsbetrag bzw.
Berechnungsbetrag einfiigen: ®]

() [Sofern [der] [die] [Kurs][e] [®] [des Basiswertes] [genau eine[r][s]] [keine[r][s]] [von nicht
[mehr][weniger]| als ®][Korbaktie[n]][Korbind[ex][izes]] ([§ 3 Absatz 3 (¢)] [®]) [innerhalb
des [Relevanten]’” Beobachtungszeitraums]®” [wihrend der offiziellen Preisfeststellung
[durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] MalBgeblichen Borse]]
[[zumindest [jeweils] einmal] [an zumindest einem Beobachtungstag ([§ 2 Absatz 3 (f)]
[®])]*® die [Erste] [und dic ®] Barriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fiir den jeweiligen
Korbindex] [erreicht bzw.] unterschritten [hat][haben]][am Beobachtungstag die [Erste] [und
die ®] Barriere [fiir die jeweilige Korbaktie][fiir den jeweiligen Korbindex] [erreicht bzw.]
unterschritten [hat][haben]]**'[(das Barriere-Ereignis)], entspricht der [Riickzahlungsbetrag]
[Berechnungsbetrag] [EUR ®] [dem Produkt aus (a) [Nennbetrag] [dem
Anfangskurs][Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag] [multipliziert mit (b) dem
Bezugsverhiltnis ([§ 3 Absatz 3 (¢)] [®])] [multipliziert mit [(b)] [®][dem Quotienten aus
dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag (§ [3 Absatz 3 (f)][®]) geteilt durch
den Anfangskurs] [dem Riickzahlungsfaktor [III]] [der Summe aus (aa) der Ziffer Eins und
(bb)] [dem Produkt aus] [(i)] [der Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswertes am
Bewertungstag ([§ 3 Absatz 3 (i)][®]) abziiglich der Ziffer Eins,]][der Kursentwicklung des
Basiswertes am Bewertungstag ([§ 3 Absatz 3 (i)] [®])] [der Durchschnittlichen
Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) ([§ 3 Absatz 3 (g)] [®])] [der schlechtesten
Kursentwicklung [einer Korbaktie][eines Korbindex] am Bewertungstag] [multipliziert mit
[(i1)][(®)] der Partizipationsrate [III]] [mit ®] [dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) ® (wenn der Referenzkurs des Basiswertes am
Bewertungstag grofler als der Anfangskurs oder gleich dem Anfangskurs ist) oder der
Differenz aus (i) ® abziiglich des (ii) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes
am Bewertungstag als Zéhler und dem Anfangskurs als Nenner (wenn der Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag geringer als der Anfangskurs ist)] [, wobei der
[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag] [mindestens dem [Mindestriickzahlungsbetrag]
[Mindestberechnungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] [sowie] [hochstens dem

[Hochst[riickzahlungs]betrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] entspricht]**.

Die Berechnung des [Riickzahlungsbetrages][Berechnungsbetrag] je [Stiick der]
Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag)=

[Nennbetmg] ['] * {1 + ([(RK am Bewernungstag _ U}[DKE] [* Partizipationsmte[‘]]ﬂ ]
Anfangskurs

378 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfiigen.
37 Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

380 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

381 Bei Beobachtungszeitpunkt einfiligen.

382 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nennbetrag][s]* Kl + {(RK am Bewertungstag _ | )}[DKE ]J [* Partizlpationsrate[']]} ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag][Berechnungsbetrag]=

[Nermberrag][+]* [m,-,,]{., [m][[z ([fmgg}[m L 1])[* parizpationsare 1] ﬂ ]

Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag] [Berechnungsbetragl= Nennbetrag * [m ax{[_ _([ RK am Bewertungstag L I]D ;.} ]
Anfangskurs

[[Riickzahlungsbetrag]| Berechnungsbetrag|= [Nennbetrag| [Anfangskurs][*BV]*
[Riickzahlungsfaktor | ®]][min[KE(i) am Bewertungstag], ®]]

[[Riickzahlungsbetrag]| Berechnungsbetrag)=
[min] [-; [max] [ [Anfangskurs] [RK amBewertungstag] [* BV] ,--] ]]

|[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages bzw. Berechnungsbetrages
einfiigen: @]

(d) Die in den Formeln innerhalb dieses Absatzes (2) benutzten Abkiirzungen haben die
folgende Bedeutung:

[Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag (§ ®) je [Stiick der]
Schuldverschreibung;]

[Berechnungsbetrag entspricht dem Berechnungsbetrag (§ ®) je [Stiick der]
Schuldverschreibung;]

[Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung;]

[RK am Bewertungstag entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes (§ ®) am
Bewertungstag;]

[BV entspricht dem Bezugsverhiltnis (§ @);]
[DKE entspricht der Durchschnittlichen Kursentwicklung des Basiswertes; |

[KE(i) am Bewertungstag entspricht der Kursentwicklung [des Korbindex][der
Korbaktie] i am Bewertungstag mit i= 1 bis @]

[Hochstriickzahlungsbetrag entspricht ®.][zusdtzliche Erliduterungen zu den Formeln
einfiigen: ®].

(e) Der [Berechnungsbetrag sowie der] Riickzahlungsbetrag [wird][werden] jeweils [(ohne auf-
oder abzurunden)] ** [auf [finf] [®] Nachkommastellen] festgestellt [gegebenenfalls
Rundungsregel aufnehmen: @].]

[Bei optionaler Tilgung durch Lieferung einfiigen:

3. [Im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen anstelle durch Zahlung eines nach § [2 Absatz (®)][®] berechneten

383 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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Riickzahlungsbetrages durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
Aktien je [Stlick der] Schuldverschreibung tilgen, die dem Bezugsverhiltnis entspricht][®] zu tilgen.
[Die Emittentin wird regelmiBig von diesem Recht Gebrauch machen und die
Schuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien tilgen, sofern der Referenzkurs am
Bewertungstag [den Hochstriickzahlungsbetrag][ ®] unterschreitet.] [Die Emittentin wird spétestens
[3] [®] Bankgeschiftstage nach dem Bewertungstag durch Bekanntmachung nach § [10][®]
veroffentlichen, in welcher Form die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag getilgt werden. |

4. Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl der von der Emittentin zu
liefernden Aktien keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem
ganzzahligen Teil entspricht. Die dariiber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der
Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des [Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag]|[® ]
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdige werden am  Falligkeitstag an  die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrige erfolgt bezogen auf
eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsgldubiger mehrere Schuldverschreibungen
gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise,
dass dafiir im Falle einer Tilgung eine hohere Anzahl Aktien angedient wird.

5. Sollte die Lieferung der Aktien am Filligkeitstag wirtschaftlich oder tatsdchlich unmoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt Lieferung der Aktien einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Betrag zu zahlen, der [dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag] [®] [multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis][®] entspricht (wobei das Ergebnis [(ohne auf- oder abzurunden)]*®* [auf
[fiinf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen:
®]).][andere Regelung zur Lieferoption einfiigen: ®]]

6. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]

[Bei allen Bonus-Produkten einfiigen:
7. Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a) [Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6] [®])] [den [Referenzkurs][Schlusskurs] [@]
des Basiswertes am [®] [Anfangstag]] [den [von der [[Indexb][BJerechnungsstelle]] [an der
Malgeblichen Borse] festgestellten [und verdffentlichten] [Referenzkurs][Schlusskurs][@]
des Basiswertes am @.]]°*

[Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [6] [®])] fiir jede[n] in der Tabelle in [Absatz 7
(e)][®] bezeichnete[n] [Korbaktie] [Korbindex] den [von der betreffenden Indexberech-
nungsstelle] [an der betreffenden Maligeblichen Borse] festgestellten [und verdffentlichten]
[Referenzkurs][Schlusskurs][®] [der][des] jeweiligen [Korbaktie][Korbindex] am
[Anfangstag] [, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemal Absatz [(v)] in
[Wiihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird][[in [Wiéihrung ecinfiigen: ®][, der gemil3
Absatz [(v)] in ® umgerechnet wird.]] [®]]°*

(b) [Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich §[8] [®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] ist, wird der Anfangstag auf den unmittelbar
folgenden [Berechnungstag][Borsengeschiftstag] verschoben.][andere Definition einfiigen:
o]

3% Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
3% Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf den Basiswert.
3% Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf jede Korbaktie bzw. jeden Korbindex.
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*7 [Das Bezugsverhiltnis(BV) entspricht dem in

88 .
% landere Definition

(o) [Das Bezugsverhiltnis(BV) entspricht @.]
der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.]
einfiigen: @]

(d) [Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen gedftnet sind, um Zahlungen

abzuwickeln].] [andere Definition einfiigen: ®]

Basiswert ist [der von der Indexberechnungsstelle berechnete und verdffentlichte ® Index
[(ISIN @)]]** [der in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichnete Index]’*’[®]
[der von der Berechnungsstelle berechnete Indexkorb bestehend aus den in der
nachfolgenden Tabelle angegebenen Korbindizes (jeweils ein Korbindex):]

(e)

[
Bezeichnung des Beschreibung des Indexberech- [Barriere I [in %
Korbindex Korbindex mit nungsstelle des jeweiligen
[ISIN][ @] Anfangskurses des
Korbindex][in ®]]
Korbindex 1 o ® [@]
[Korbindex 2] [@®] (@] (@]
[®] [®] [®] [®]
]391

[die von der ® (die Gesellschaft) begebenen ® Aktien mit der ISIN ® (die Aktie) ]**’[die in
der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichnete Aktie (die Aktie), die von der in der
Tabelle fir die Schuldverschreibungen bezeichneten Gesellschaft (die Gesellschaft)
begeben wurden]™” [der von der Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestehend aus
den in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Korbaktien (jeweils eine Korbaktie), die
von der jeweils in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (jeweils die Gesellschaft)
ausgegeben wurden: |

[
Bezeichnung | Beschreibung | Maligeb- [MafBigeb- | Referenz | [Barriere I [in %
der der liche liche index des jeweiligen
Korbaktie Korbaktie Borse Termin- Anfangskurses
mit ISIN; borse] der Korbaktie][in
Bezeichnung o]]
der
Gesellschaft
Korbaktie 1 ® ® ® ® [®]

387 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiihren.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiihren.
3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen.

9! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen und einem Indexkorb als Basiswert einfligen.
392 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen.
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[Korbaktie 2] | [@] [®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®] [®] [®]

1** landere Basiswertdefinition einfiigen: ®][®]

() [Referenzkurs des Basiswertes (RK) [an einem Tag][an einem @] ist [(vorbehaltlich einer
Anpassung nach § [6] [®])] der

[[von der Indexberechnungsstelle] [an der MaBgeblichen Borse] am betreffenden Tag
festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs] [®] des Basiswertes [, wobei ein Indexpunkt
® cntspricht [und dieser Betrag gemidll Absatz [(v)] in [Wihrung einfiigen: @]
umgerechnet wird]][in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemill Absatz [(v)] in ® umgerechnet
wird.]] ]

[von der Berechnungsstelle nach Mallgabe der nachfolgenden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbindizes von den in der in Absatz (e) enthaltenen Tabelle
bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstellen (jeweils eine Indexberechnungsstelle)
am [betreffenden Tag festgestellten und veréffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete
Kurs[, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemill Absatz [(v)] in
[Wihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird]]]:]*”

[von der Berechnungsstelle nach Mafigabe der nachfolgenden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen MaBigeblichen Borse am [betreffenden
Tag festgestellten und verdffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete Kurs[ in [Wéihrung
einfiigen: ®][, der gemiB Absatz [(t)] in ® umgerechnet wird]:]**

[RK (BT)= 1 [ Kurs des Korbindexl (BT) 1 +1 «| Kurs des Korbindex2 (BT) “1liel
Kurs des Korbindex1 (AT) Kurs des Korbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, Kurs der Korbaktiel (BT) 1l 1 .( Kurs der Korbaktie2 (BT) 4ol
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

[wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am [Bewertungstag][®];

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Korbindex i am
[Bewertungstag] [®]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskurs][®] der Korbaktie i am
[Bewertungstag] [®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] der Korbaktie i am
Anfangstag];]]

3 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen und einem Aktienkorb als Basiswert einfligen.
395 Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
3% Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basiswertes einfiigen: ®|

(2) [Kurs des Basiswertes ist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der MaBgeblichen
Borse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und verdffentlichte] [Kurs] [®] des
Basiswertes[, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemill Absatz [(t)] in
[Wiihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird]][ in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemil
Absatz [(v)] in ® umgerechnet wird]].]

[Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] ist jeder fiir [die] [den] jeweilige[n]
[Korbaktie] [Korbindex] [von der jeweiligen Indexberechnungsstelle][an der jeweiligen
Malgeblichen Borse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und verdffentlichte] [Kurs]
[®] diese[r][s] [Korbaktie] [Korbindex] [, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser
Betrag gemill Absatz [(v)] in [Wihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird]][ in [Wéihrung
einfiigen: ®][, der gemil3 Absatz [(v)] in ® umgerechnet wird]].][andere Kursdefinition
einfiigen: @]

(h) [Die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes (DKE) entspricht dem
arithmetischen Mittel der einzelnen Kursentwicklungen des Basiswertes an allen
Bewertungstagen ([§ 3 Absatz 3 (k)] [®]). Die Kursentwicklung des Basiswertes an einem
Bewertungstag entspricht dem Quotienten aus dem [Schlusskurs][®] des Basiswertes an
einem Bewertungstag geteilt durch den [Anfangskurs] [Schlusskurs][®] des Basiswertes am
[®][, wobei jeweils die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiert wird]. Die Durchschnittliche
Kursentwicklung eines Basiswertes wird durch folgende Formel ausgedriickt:

DKE - { % .y (Basiswert O l]ﬂ

= \ Basiswert (0)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:
DKE bezeichnet die Durchschnittliche Kursentwicklung des Basiswertes.

t bezeichnet den jeweiligen Bewertungstag ([§ 3 Absatz 3 (1)] [@®]).

T entspricht ® (Anzahl der Bewertungstage ([§ 3 Absatz 3 (1)] [®]).

Basiswert (0) entspricht dem [Anfangswert] [Schlusskurs][ ®] des Basiswertes am [@®].

Basiswert (t) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Basiswertes am Bewertungstag t.]*”

landere Definition zur Ermittlung der Durchschnittlichen Kursentwicklung einfiigen: @]

(1) [Beobachtungstag[e] bezeichnet (vorbehaltlich § [8] [®] ) [®.1* [[den] [die] in der Tabelle
fir die Schuldverschreibungen festgelegte[n] Tag[e].] ** [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag [fiir den Basiswert][fiir einen der Korbindizes] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag [fiir
den Basiswert] [fir alle Korbindizes][®] ist, verschoben.]*” [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Borsengeschiftstag [fiir den Basiswert][fiir eine der Korbaktien] ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar folgenden Borsengeschiftstag

37 Bei auf die durchschnittliche Kursentwicklung bezogenen Schuldverschreibungen einfiigen.

3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.
3% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen.

4% Bej Indizes oder Indexkdrben als Basiswert einfiigen.
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)

(k)

Q)

(m)

(n)

(0)

[fir den Basiswert][fiir alle Korbaktien] [®] ist, verschoben.]*"

Verschiebung der Beobachtungstage einfiigen: ®]]

andere Regelung zur

[Kursentwicklung des Basiswertes [an cinem Tag] [®] bezeichnet (vorbehaltlich einer
Anpassung nach § [6][®]) den Quotienten aus (a) dem Referenzkurs des Basiswertes an
diesem Tag dividiert durch (b) den Anfangskurs[, wobei die Ziffer Eins vom Quotienten
subtrahiert wird].]*” [andere Kursentwicklungsdefinition einfiigen: ®]

[Kursentwicklung [einer Korbaktie] [eines Korbindex] [an einem Tag] [®] bezeichnet
(vorbehaltlich einer Anpassung nach § [6][®]) den Quotienten aus (a) dem Kurs [dieses
Korbindex] [dieser Korbaktie] an diesem Tag dividiert durch (b) den Anfangskurs [der][des]
betreffenden [Korbaktie][Korbindex] [, wobei die Ziffer Eins vom Quotienten subtrahiert
wird].]*” [andere Kursentwicklungsdefinition einfiigen: ®]

[Bewertungstag bezeichnet (vorbehaltlich § [8] [@])[®.]*" [den in der Tabelle fiir die
Schuldverschreibungen festgelegten Tag.]*” [Bewertungstage (t) (mit t = ®) fiir die
Feststellung einer Kursentwicklung des Basiswertes sind, vorbehaltlich der Regelungen in §
[8] [®] die folgenden Tage: ®. @ ® @] [Falls der [betreffende] Bewertungstag kein
Berechnungstag [fiir den Basiswert][fiir alle Korbindizes] ist, wird der [betreffende]
Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag [fiir den Basiswert][flir alle
Korbindizes] [fiir den betreffenden Korbindex] ist, verschoben.]*” [Falls der [betreffende]
Bewertungstag kein [Berechnungstag][Borsengeschiftstag] [fiir den Basiswert][fiir alle
Korbaktien] ist, wird der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] [flir den Basiswert][flir alle Korbaktien] [fiir die
betreffenden Korbaktie] ist, verschoben.]*” [andere Regelung zur Verschiebung der
Bewertungstage einfiigen: ®]]

[[Erste] [®] Barriere [in Bezug auf eine Korbaktie][in Bezug auf einen Korbindex]
bezeichnet ®.] *” [[Erste] [®] Barriere bezeichnet den in der Tabelle fir
Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.]*'’ [Die [Erste] Barriere wird am @ festgestellt
und innerhalb von [2][®] Bankgeschiftstagen gemill § [10][®] bekannt gemacht. Die
[Erste] Barriere wird [mindestens ® wund hochstens @][®] betragen.] [weitere
Barrierendefinitionen einfiigen: ®]

*I' [Die Partizipationsrate [I] [®] entspricht
2 [weitere

[Die Partizipationsrate [I] [®] entspricht @.]
dem in der Tabelle fir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.]
Partizipationsratendefinitionen einfiigen: ®]

[Der Riickzahlungsfaktor [I][®] entspricht ®.]*" [Der Riickzahlungsfaktor [I] [®]
entspricht dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.]*'* [weitere
Riickzahlungsfaktorendefinitionen einfiigen: ®]

401 Bej Aktien oder Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.

402 Bei Berechnung des Riickzahlungsbetrags in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des Basiswertes einfligen.

493 Bei Abhingigkeit der Hohe des Riickzahlungsbetrages von der Kursentwicklung der Korbaktien bzw. Korbindizes einfiigen

49 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen und einem Bewertungstag einfiigen.

493 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen und einem Bewertungstag einfiigen.

4% Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.

497 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

4% Bej Aktien als Basiswert einfiigen.

49 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

41° Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
I Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

412 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
413 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.

414 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
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(P)

(@

()

(s)

(®)

(u)

V)

[Der Hochstriickzahlungsbetrag entspricht ®.] *° [Der Hochstriickzahlungsbetrag

entspricht dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert.]*'[Der
Héochstriickzahlungsbetrag wird am ® festgestellt und innerhalb von 2 Bankgeschéftstagen
gemall § [10][®] bekannt gemacht. Der Hochstriickzahlungsbetrag wird [mindestens ® und
hochstens @[ @] betragen.] [andere Definition einfiigen: ®|

[Der Mindestriickzahlungsbetrag entspricht @]
entspricht dem in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Wert. ]
Definition einfiigen: ®]

[Der Mindestriickzahlungsbetrag
% [andere

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem |[[der Basiswert] [[die] [alle] im Basiswert
enthaltenen Korbindizes] von der [jeweiligen] Indexberechnungsstelle planméfig berechnet
[wird][werden].]*""[ [die] [jeweilige] [alle] MaBgebliche[n] Borse[n] [und][die] [jeweilige]
[alle] MaBgebliche[n] Terminbdrse[n] planmiBig fiir den Handel in [dem Basiswert]
[de[r][n] jeweiligen Korbaktie[n]] zur reguldren Handelszeit ge6ffnet ist [und an dem an der
[jeweiligen] MaBgeblichen Borse ein [Kurs] fiir [®] [des Basiswertes] [[der
betreffenden][fiir alle] Korbaktien] festgestellt und verdffentlicht wird].]*]

*! [Indexberechnungsstelle bezeichnet die in der

*2 [andere Definition einfiigen:

[Indexberechnungsstelle bezeichnet @.]
Tabelle fiir die Schuldverschreibungen bezeichneten Stelle.]
o]

[Borsengeschiiftstag ist jeder Tag an dem die [jeweilige] MaBgebliche Borse [und die
[jeweilige] MaBgebliche Terminborse] planméBig fiir den Handel in dem Basiswert zur
reguldren Handelszeit gedffnet ist.]

[MafBigebliche Borse ist [die in [§ 3 Absatz 3 (c)] [®] jeweils fiir [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnete] ® bzw. die jeweilige Nachfolgeborse.] **
[MafBigebliche Borse bezeichnet die in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichnete Borse bzw. die jeweilige Nachfolgebérse.] ***[andere Definition einfiigen: ®]

[Mafigebliche Terminborse [fiir eine Korbaktie] ist [dic ® bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminbdrse.] [[jeweils] die inldndische Terminbérse mit dem groBten
Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich [auf den Basiswert][die jeweilige
Korbaktie] beziehen. Werden an keiner inldndischen Borse Terminkontrakte auf [den
Basiswert][die betreffende Korbaktie] gehandelt, so ist die MaBgebliche Terminbdrse die
Terminborse mit dem grofiten Handelsvolumen von Terminkontrakten [auf den
Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie], die ihren Sitz in dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat,
keine Terminbdrse, an der Terminkontrakte auf [den Basiswert][die jeweilige Korbaktie]
gehandelt werden, bestimmt die Berechnungsstelle die MaBgebliche Terminborse.]] *
[Mafigebliche Terminbérse bezeichnet die in der Tabelle fiir die Schuldverschreibungen
bezeichnete Terminborse bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.] “*[andere Definition
einfiigen: @]

415

Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

1% Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
417 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

8 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
1% Bei Indizes als Basiswert einfligen.

420 Bei Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfligen.

42! Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

422 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
423 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfligen.

424 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.

425

Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emissionsserie von Schuldverschreibungen oder einheitlicher Definition einfiigen.

426 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen mit unterschiedlicher Definition einfiigen.
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(W) [Referenzindex ist [die in [§ 3 Absatz 3 (e)] [®] jeweils fiir [die][den] betreffende[n]
[Korbaktie][Korbindex] bezeichnete] ®.1* [zusdtzliche Definitionen einfiigen: ®]

(x) [Ist nach Mallgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von @ in
® crforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wihrungskursen einfiigen: ®]|[weitere
Definitionen einfiigen: ®]

§ [4][®]
(Zahlungen [und Lieferungen])

1. Samtliche gemil den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrdge][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereit gestellt].

2. [Zahlungen][Leistungen] seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in
Hohe der [geleisteten Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihren Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen = verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wihrung, der [am
Zahlungstag um ® Uhr (Frankfurter Zeit)|[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groBer zeitlicher Ndhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs verdffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
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Europidischen Zentralbank filir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéahrung.]] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

4. Wenn der Filligkeitstag [oder] [,] [der AuBerordentliche Félligkeitstag] [oder] [ein] [der]
[Zinszahltag] kein Bankgeschiftstag gemidll §[3][®] ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf [Zahlung][Leistung] erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag
[.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [®] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen
einer solchen [Zahlungsverzdgerung][ Leistungsverzogerung] zu verlangen. |

§ [S][®]
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalBlgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ 6][@]

[(Indexverinderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet hélt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verodftentlicht, wird der
[Anfangskurs][Schlusskurs][Kurs][®] des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex][,] [®] auf der
Grundlage des von der Neuen Indexberechnungsstelle berechneten und ver6ffentlichten
[Anfangskurses][Schlusskurses][Kurses|[®] fiir den [Basiswert][betreffenden Korbindex][,] [®]
berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die [betreffende]
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert] [ein im Basiswert enthaltener Korbindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen gleichartige Formel oder Berechnungsmethode
benutzt wie der [Basiswert][betreffende im Basiswert enthaltene Korbindex], kiinftig den
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[Basiswert][betreffenden Korbindex] ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist
die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des
Referenzkurses des Basiswertes][,] [der Partizipationsrate][,] [der Barrierc][®] sowie anderer
maflgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgldaubiger
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der Indexverdnderung standen. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf [den Basiswert][betreffenden Korbindex]
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass [die][einer der] Indexberechnungsstelle[n] an oder vor [dem][einem]
[Bewertungstag][oder einem] [Beobachtungstag] ankiindigt, eine wesentliche Verdnderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung [des Basiswertes][eines Korbindex]
vorzunehmen oder [den Basiswert] [einen Korbindex] auf irgendeine andere Weise wesentlich zu
verdndern (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des [Basiswertes][jeweiligen Korbindex] fiir den Fall der Verdnderung der
Zusammensetzung der dem [Basiswert][jeweiligen Korbindex] zugrunde gelegten Bezugswerte, der
Kapitalisierung oder anderer RoutinemaBBnahmen vorgesehen ist) (die Indexanpassung), wird die
Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich hélt, fiir Zwecke der Bestimmung
des [Referenzkurses][Kurses] des Basiswertes und der Berechnung des Riickzahlungsbetrags [von
dem Bewertungstag [oder falls frither, von dem Beobachtungstag] an, der von der Indexanpassung
betroffen ist, fiir den [betreffenden Korbindex][Basiswert]] einen Indexstand zugrunde legen, den sie
auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher
Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexidnderung oder der Einstellung der
Indexverdffentlichung im [Index][betreffenden Korbindex] enthalten waren, bestimmt.]**

[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis ([§ 6 Absatz 3] [®]) in Bezug auf [den Basiswert][eine Korbaktie]
eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § [7][ ®] auBlerordentlich kiindigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Korbaktien] [,][den Anfangskurs][,] [den
Referenzkurs], [die [Erste] Barriere] [®] sowie andere maligebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der [[fiir die betreffende
Korbaktie] Maligeblichen Terminborse][®] entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Terminkontrakte auf [den Basiswert][die im Basiswert enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden an
der Maligeblichen Terminbdrse Terminkontrakte auf [den Basiswert][die betreffende Korbaktie]
nicht gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die Mallgebliche Terminbdrse die
Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaBgebliche Terminbdrse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an der MaBigeblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die
Emissionsbedingungen bei Eintritt eines Anpassungsereignisses anzupassen.| Anpassungen treten zu
dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle
daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassungen an der MaBgeblichen Terminborse in Kraft
treten oder in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.
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3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplits, = Verschmelzungen, = Aufspaltung, = Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, [des Basiswertes] [der im Basiswert enthaltenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses [des Basiswertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafBgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der
MaBgeblichen Terminbérse gehandelt wiirden.]*”

4. [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Absétzen nicht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § [7] [®] auBerordentlich kiindigen, wird die Berechnungsstelle
die Dbetreffende Korbaktie (die Betroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (der Austauschtag) gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzindex
([§ ®]) stammende Aktie (diec Ersatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht flir
Zwecke des Kurses der Korbaktie i ([§®]) dem am Borsengeschiftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und veroffentlichten [Schlusskurs][®] der Ersatzaktie an ihrer Mallgeblichen Borse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der Kurs der betreffenden Korbaktie ([§ ®]) geteilt
durch den einen Bdrsengeschéftstag vor dem Austauschtag festgestellten und verdffentlichten
[Schlusskurs][®] dieser Aktie an ihrer Mal3geblichen Borse. Die Entscheidung iiber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und die Berechnung des Kurses fiir die
Ersatzaktie erfolgt durch die Berechnungsstelle. Nach dem Austauschtag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Korbaktie i) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die Ersatzaktie.]”’ [andere Anpassungsregelung einfiigen: ®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § [10][®] bekannt gemacht.] [Die Ersetzung

der Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, den Austauschtag sowie der Kurs fiir die Ersatzaktie
431

werden ebenfalls nach § [10][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregelung einfiigen: @]
[§ [7][®]
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)
1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auBlerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
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(b)

(©

(d)

(e)

®

(2

gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]

[die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig eingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditit [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der Maligeblichen Borse feststellt, insbesondere
aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir [die] [eine der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren iiber das Vermdgen [der] [einer] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfahren eroffnet wird;

der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung [des Basiswertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer gednderten Rechtslage fiir die Emittentin einen
Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder zu erheblichen zusitzlichen Kosten
fiihrt; [oder]

nach Ansicht der MalBigeblichen Terminbdrse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach § [6] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

die Durchfilhrung einer AnpassungsmalBlnahme nach §[6] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]*”

[in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] von der Berechnungsstelle (i) keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle geméll § [6 Absatz 1] [®] gefunden werden kann
oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex gemil § [6 Absatz2] [®] oder eine
Indexanpassung gemal § [6 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte[
oder (iii) die Durchfiihrung einer Anpassungsmalinahme nach [§ 6 Absatz 1][®] einen
erheblichen zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern
wiirde]]*’] [weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
auBlerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemidfl § [10][®] bekannt zu
machen. Am AuBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
(einschlieBlich der bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (ausschlieSlich) aufgelaufenen Zinsen)
zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.|[weitere oder
andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]
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§ [8][®]
(Marktstorung)

[Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
[Bewertungstag] [oder an] [einem][dem] [Beobachtungstag] in Bezug auf [den Basiswert] [oder]
[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstorung (§ [8 Absatz 2][®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende] [Bewertungstag] [bzw. der]
[betreffende] [Beobachtungstag] [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den nichstfolgenden [Berechnungstag][Borsengeschiftstag][®]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes]|[Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine
Marktstorung unverziiglich nach § [10] [®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.][andere Regelung zur Marktstérung einfiigen:®|

[Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschriankung des Handels

(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der Maligeblichen Borse oder

() in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie] an der MaB3geblichen
Terminbérse ]2

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweilige Korbindex]
bzw. an denen die [im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen Bestandteile
notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in
[dem Basiswert][den einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n)
bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt
werden oder in einem Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindex] [an
einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligen
Korbindex] gehandelt werden (die Terminbérse)][an der MaBgeblichen Terminbdrse] oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][des jeweiligen Korbindex]
durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle,] **°

sofern  diese  Suspendierung[,][vorzeitige = Beendigung][,][oder] = Einschrinkung  [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
[Schlusskurses][®] [des Basiswertes][des betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie]
[bzw. der in dem [betreffenden Korbindex] [Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw.
besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung der
Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf einer zuvor
angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der [jeweiligen]
[M][m]aBgeblichen Borse zuriickzufiihren ist. Eine [Indexverdnderung][Anpassung] gemal3 § [6][®]
gilt nicht als Marktstorung.| [Andere Marktstorungsregelung einfiigen: ®|
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3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein][der] [Bewertungstag][bzw. ein] [Beobachtungstag] gemal Absatz
1 um [acht][®] [Borsengeschéftstage] [Berechnungstage][®] verschoben und besteht auch an diesem
Tag die Marktstorung fort, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschéftstag][Berechnungstag] als
[Bewertungstag] [bzw.] [Anfangstag][ bzw.] [Beobachtungstag]. Die Berechnungsstelle wird an
diesem Tag einen maBgeblichen [Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [des betreffenden
Korbindex][der betreffenden Korbaktic|][®] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.] [andere Verschiebungsregelung einfiigen: ®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des [Bewertungstags][Beobachtungstags] verschieb[t][en] sich der
Félligkeitstag [und der jeweilige Zinszahltag] [entsprechend][um die gleiche Anzahl von
Bankgeschiftstagen].]*°

§ [9][®]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung [(gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung)] in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBBert werden.

§ [10][®]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen|, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsgldaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

§[11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].

43 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag und Filligkeitstag/Zinszahltag kollidieren wiirden.
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3. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Birsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii)) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Biérsen einfiigen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal3 § [10][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieSlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsgliaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sidmtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu Dberiicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

§ [12][@]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung gemall Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: ®|
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§ [13][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgléaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

Erflillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][@]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufithren und in diesem Zusammenhang alle MaBBnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglidubiger zu indern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal3 § [10][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][®]
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6.5 [Autocallable-Anleihen bzw. Autocallable-Zertifikate]*’

Emissionsbedingungen

der [Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifikate] [gedeckten [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]**

(ISIN @)

§1
(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wihrung ecinfiigen: ®] (dic Festgelegte Wihrung)] begebenen [® Autocallable-
Anleihen @] [® Autocallable-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von
@] [Stiick der Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle cinfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsgliubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die gemal den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [ ®] iibertragen werden kdnnen.

3. Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhdnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemal § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*’

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]*

[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen

7 Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

48 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.

439 Falls zutreffend, bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.
440 Falls zutreffend, bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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EDV-Dokumentation  von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]*"'

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]*

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

§3
(Filligkeit; Riickzahlungsbetrag)

1. Die Emittentin wird jedem Schuldverschreibungsgldaubiger [(vorbehaltlich einer auBerordentlichen
Kiindigung nach § 7)] am jeweiligen Riickzahlungstag nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen
einen Riickzahlungsbetrag (der Riickzahlungsbetrag) je [Stiick der] Schuldverschreibung zahlen.

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]

3. Der Riickzahlungstag wird wie folgt ermittelt:
(a) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes (§3 Absatz 8(d)) am @ (der Erste

(b)

(©

(d)

(e)

Bewertungstag) [[dem] [®% des] Anfangskurs[es] (§ 3 Absatz 8§ (¢))][®] entspricht oder
dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen am [® bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag (§ 3 Absatz 8 (b)) ist, am nichstfolgenden Bankgeschéftstag] [®.
Bankgeschiftstag nach dem Ersten Bewertungstag] (der Erste Riickzahlungstag)
zuriickgezahlt. ]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am @ (der Zweite Bewertungstag) [[dem] [®%
des] Anfangskurs[es] ][®] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, am néchstfolgenden
Bankgeschéftstag] [®. Bankgeschiftstag nach dem Zweiten Bewertungstag] (der Zweite
Riickzahlungstag) zuriickgezahlt.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am ® (der Dritte Bewertungstag) [[dem] [®%
des] Anfangskurs[es] ][®] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, am nichstfolgenden
Bankgeschéftstag] [®. Bankgeschiftstag nach dem Dritten Bewertungstag] (der Dritte
Riickzahlungstag) zuriickgezahlt.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am ® (der Vierte Bewertungstag) [[dem] [®%
des] Anfangskurs[es] ][®] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen
am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, am nichstfolgenden
Bankgeschéftstag] [®. Bankgeschiftstag nach dem Vierten Bewertungstag] (der Vierte
Riickzahlungstag) zuriickgezahlt.]

[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am ® (der Fiinfte Bewertungstag) [[dem] [®%
des] Anfangskurs[es] |[®] entspricht oder dariiber liegt, werden die Schuldverschreibungen

! Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen
442 Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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am [® bzw. wenn dieser Tag kein Bankgeschiftstag ist, am nichstfolgenden
Bankgeschéftstag] [®. Bankgeschiftstag nach dem Fiinften Bewertungstag] (der Fiinfte
Riickzahlungstag) zuriickgezahlt.|[Regelungen  fiir  weitere = Bewertungs- und
Riickzahlungstage einfiigen: ®]

® Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 3
(a) bis (®), werden die Schuldverschreibungen am [® bzw. wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag ist, am nichstfolgenden Bankgeschéftstag] [®. Bankgeschéftstag nach
dem @] (der Letztmogliche Riickzahlungstag) zuriickgezahlt.

Der Erste Riickzahlungstag|, der Zweite Riickzahlungstag], [der Dritte Riickzahlungstag,] [der
Vierte Riickzahlungstag,] [der Fiinfte Riickzahlungsbetrag] [®,] und der Letztmdgliche
Riickzahlungstag sind jeweils ein Riickzahlungstag.

Der Erste Bewertungstag, [der Zweite Bewertungstag,] [der Dritte Bewertungstag,] [der Vierte
Bewertungstag,] [der Fiinfte Bewertungstag] [®,] und der Letzte Bewertungstag sind jeweils ein
Bewertungstag.

Werden die Schuldverschreibungen vor dem Letztmoglichen Riickzahlungstag zuriickgezahlt, ist der
Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung wie folgt bestimmt:

(a) [Wenn die Schuldverschreibungen am Ersten Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden,
[betrdgt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
[EUR @.] ** [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem
Anfangskurs][®] multipliziert mit (b) der Summe aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt
aus] ** der MaBgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Ersten Bewertungstag
[multipliziert mit der Partizipationsrate]*[, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens
[dem Nennbetrag multipliziert mit] ® [(der Mindestriickzahlungsbetrag)]] *** [und]
[hochstens dem [Nennbetrag multipliziert mit ® [(der Hochstriickzahlungsbetrag)]] [dem
Hochstriickzahlungsbetrag][@®]]* entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je
[Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=
RK am E B 448
[Nennbetrag][O]*max 1+ am Lrsten Sewerhungstag -1 [* Partizipationsmte] so |l
Anfangskurs
[Riickzahlungsbetrag=
RK am Ersten B t t
[Nennbetrag][O]*[min] [max] I+ o ZISTen Dewertinestas _ [* Partizipationsmte] [;0] [; 0]
Anfangskurs
1]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]]

(b) [Wenn die Schuldverschreibungen am Zweiten Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden,
[betrdgt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
[EUR @.] ®° [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem

443 Bei Produkten ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.

44 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

443 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

446 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

47 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

448 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

449 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.
430 Bei Produkten ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.
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(©

Anfangskurs][®] multipliziert mit (b) der Summe aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt
aus]®' der MaBgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Zweiten Bewertungstag
[multipliziert mit der Partizipationsrate]*[, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]]* [und] [hochstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] ** entspricht]. Die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=
RK am Zweiten B 1 17 455

[Nennbetrag][O]* max| [ + am Lweiten Sewerhungsiag _ 1 [* Partizipationsmte] ‘o]

Anfangskurs
[Riickzahlungsbetrag=

RK am Zweiten B f t
[Nennbetrag][O]* [min] [max] 1+ am cyerten Bewertungstag [* Partizipationsmte] [;0] [; 0]

Anfangskurs

456
1]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]]

[Wenn die Schuldverschreibungen am Dritten Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden,
[betrdgt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
[EUR @.] ¥’ [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem
Anfangskurs][®] multipliziert mit (b) der Summe aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt
aus] ®* der MaBgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Dritten Bewertungstag
[multipliziert mit der Partizipationsrate]*’[, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]]** [und] [hochstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] *' entspricht]. Die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=
RK am Dritten B t t 462
[Nennbetrag][O]*max 1+ am Frifien Sewerimgsias [* Partizipationsmte] co |l
Anfangskurs
[Riickzahlungsbetrag=
RK am Dritten B t t
[Nennbetrag][o]*[min] [max] I+ am Driien Pewertingstas [* Partizipationsmte] [;0] [; 0]
Anfangskurs
463
1]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]]

4! Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

432 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

433 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

43 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

433 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

43 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.
437 Bei Produkten ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.

438 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

43 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

4% Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

! Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

? Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

* Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

46
46!
46!
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(d)

(e)

[Wenn die Schuldverschreibungen am Vierten Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden,
[betrdgt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
[EUR @.] ** [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem
Anfangskurs][®] multipliziert mit (b) der Summe aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt
aus]*” der MaBgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Vierten Bewertungstag
[multipliziert mit der Partizipationsrate]**°[, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]]*’ [und] [hochstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] *® entspricht]. Die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=
RK 1 B 469
[Nennbetrag][O]* max| [ + am Vierten Bewertungstag -1 [* Partizipationsmte] so ]
Anfangskurs
[Riickzahlungsbetrag=
RK amVierten B t t
[Nennbetrag][o]*[min] [max] I+ am Tierten Dewertinesias _ [* Partizipationsmte] [;o] [; o]
Anfangskurs
470
1]

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]]

[Wenn die Schuldverschreibungen am Fiinften Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden,
[betrdgt] [entspricht] der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
[EUR @.] ! [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem
Anfangskurs][®] multipliziert mit (b) der Summe aus (aa) Eins und (bb) [dem Produkt
aus]*? der MaBgeblichen Kursentwicklung des Basiswertes am Fiinften Bewertungstag
[multipliziert mit der Partizipationsrate]*”’[, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]]*"* [und] [hochstens dem
[Hochstriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] ** entspricht]. Die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=
RK am Fiinften B t t 476
[Nennbetrag][O]*max 1+ am Fiinfien Bewertungstag -1 [* Partizipationsmte] el
Anfangskurs
[Riickzahlungsbetrag=
RK am Fiinften B t t
[Nennbetrag][o]*[min] [max] I+ am Fiinjten Bewertungs 9 [* Partizipationsmte] [;0] [; 0]
Anfangskurs
]477]

4% Bei Produkten ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.

493 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

% Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

7 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

8 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

% Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

47 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.
47! Bei Produkten ohne zusitzliche Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.

72 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

7 Bei Produkten mit Anwendung einer Partizipationsrate.

47 Bei Produkten mit Mindestriickzahlungsbetrag einfiigen.

47 Bei Produkten mit Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

476 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

477 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.

46
46
46!
46
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[andere bzw. weitere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]]

5. Werden die Schuldverschreibungen am Letztméglichen Riickzahlungstag zuriickgezahlt, [wird der
Riickzahlungsbetrag wie folgt berechnet:

(a) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am ® (der Letzte Bewertungstag) [[dem] [®%
des] Anfangskurs[es]] [®] entspricht oder dariiber liegt]**[Sofern der Kurs des Basiswertes
zwischen dem ® und dem ® [(der Letzte Bewertungstag)][®][([jeweils ohne
Berlicksichtigung einer etwaigen Marktstorung und] jeweils einschlieBlich)][auch innerhalb
eines Tages (intraday)] (der Beobachtungszeitraum) wihrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle][an der [jeweiligen]
MaBgeblichen Bérse] niemals die Barriere [erreicht oder] unterschritten hat]*”’, entspricht
der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung [EUR @][dem Produkt aus (a)
[dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem Anfangskurs][®] und (b) der
[Kurse][Entwicklung des Basiswertes [am Letzten Bewertungstag] [®]][dem Produkt aus
(a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem Anfangskurs][®] und (b) dem der
Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb) [dem Produkt aus]® der MaBgeblichen
[Kurse][Entwicklung des Basiswertes [am Letzten Bewertungstag][multipliziert mit der
Partizipationsrate] **' ][, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens ® [(der
Mindestriickzahlungsbetrag)]] [und] [hochstens (@ [(der
Héchstriickzahlungsbetrag)]|[dem Hochstriickzahlungsbetrag]| entspricht].

[Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=

RK am Letzten B 1 1/ 482
[Nennbetrag][O]* max| [ + am Letzten Sewernngstas. [* Partizipationsmte] so]
Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag=

[N ennbetr ag][O] * [min] <[max] {] + ﬂ RK am Letzten Bewertungstag 1 }[* Partizipationsmte]) [9']} [9 ']>
Anfangskurs

"] [andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiigen: ®]

(b) [Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Letzten Bewertungstag unter [[dem] [®% des]
Anfangskurs[es]][®] liegt, [aber eine[m][n] Stand von ® (dic Barriere) [entspricht] [oder
dariiber liegt] [liberschreitet],] [aber iiber der Barriere liegt [oder dieser entspricht]] betragt
der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung EUR ©.]** [andere Regelung
zum Riickzahlungsbetrag einfiigen: ®]

() [[Wenn der Referenzkurs des Basiswertes am Letzten Bewertungstag [die] [der] Barriere
[entspricht oder sie] [unterschreitet,] ]*°[Sofern der Kurs des Basiswertes innerhalb des
Beobachtungszeitraums wihrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die [jeweilige]
Indexberechnungsstelle][an der [jeweiligen] Malgeblichen Borse] zumindest einmal die
Barriere [erreicht oder] unterschritten hat,]** entspricht der Riickzahlungsbetrag je [Stiick
der] Schuldverschreibung [EUR @®][dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je

78 Bei Produkten mit Beobachtung am Letzten Bewertungstag einfiigen.

47 Bei Produkten mit fortlaufender Beobachtung einfiigen.

480 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einer Partizipationsrate.

81 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einer Partizipationsrate.

482 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfligen.

83 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag einfiigen.
84 Bei Produkten mit Beobachtung am Letzten Bewertungstag einfiigen.

485 Bei Produkten mit Beobachtung am Letzten Bewertungstag einfiigen.

8 Bei Produkten mit fortlaufender Beobachtung einfiigen.
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Schuldverschreibung][dem Anfangskurs][®] und (b) der [Kurse][E]ntwicklung des
Basiswertes [am Letzten Bewertungstag]| am ® (der Letzte Bewertungstag)] [®]][dem
Produkt aus (a) [dem Nennbetrag je Schuldverschreibung][dem Anfangskurs][®] und (b)
dem der Summe aus (aa) der Ziffer Eins und (bb) [dem Produkt aus]*’ der MaBgeblichen
[Kurse][Entwicklung des Basiswertes [am Letzten Bewertungstag][multipliziert mit der
Partizipationsrate] **® ][, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens [®][dem
Mindestriickzahlungsbetrag][dem  Nennbetrag][®]] [und] [hochstens [®@][dem
Hochstriickzahlungsbetrag]] entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt nach folgender Formel:

[Riickzahlungsbetrag=

RK am Letzten B 1 4 489
[Nennbetrag][O]* max| [ + am Letzien Seweringsias [* Partizipationsmte] so |l
Anfangskurs

[Riickzahlungsbetrag=

[Nennbetrag]e]* [min] <[max] {1 + q RK am Letzten Bewertungstag }[* Partizipationsr ate]) [9']} E ']>

Anfangskurs

1*°] [andere Regelung zum Riickzahlungsbetrag einfiigen: ®]

Die Berechnung und Feststellung der Hohe des Riickzahlungsbetrages nach den Absétzen (4) und (5)
erfolgt [(ohne auf- oder abzurunden)] ' auf [zwei] [®] Nachkommastellen [gegebenenfalls
Rundungsregel aufnehmen: ®].

[Wenn der Anfangstag oder einer der Bewertungstage kein
[Borsengeschiftstag][Berechnungstag][ TARGET-Tag] [ist][fir den Basiswert ist oder der
Referenzkurs des Basiswertes am Anfangstag oder an einem Bewertungstag nicht festgestellt und
veroffentlicht wird], dann wird der betreffende Bewertungstag auf den néchstfolgenden
[Borsengeschiftstag][Berechnungstag ][ TARGET-Tag] verschoben[, an dem der Referenzkurs des
Basiswertes wieder festgestellt und veroffentlicht wird].[[Andere Regelung zur Verschiebung der
Bewertungstage einfiigen: ®]

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a) [Ein Borsengeschiftstag ist jeder Tag, an dem die Maligebliche Borse [und die
Malgebliche Terminborse] planmifBig fiir den Handel in dem Basiswert zur regulédren
Handelszeit geoffnet ist.][Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Basiswert von der
betreffenden Indexberechnungsstelle planmiBig festgestellt und veréffentlicht wird und (ii)
die [betreffende][®] MaBgebliche Terminborse planméBig gedftnet ist.][andere Regelung
zu Borsen- oder Berechnungstagen einfiigen: @]

(b) [Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und
Geschiftsbanken in Frankfurt am Main im allgemeinen gedftnet sind, um Zahlungen
abzuwickeln].] [andere Definition einfiigen: ®]

87 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einer Partizipationsrate.

88 Bei Schuldverschreibungen mit Anwendung einer Partizipationsrate.

% Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung einfiigen.

49 Bei Produkten mit zusitzlicher Partizipation an positiver Kursentwicklung und Mindest- und/oder Hchstriickzahlungsbetrag einfiigen.
4! Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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(©

Der Basiswert ist [der von ® (die Indexberechnungsstelle) berechnete und verdffentlichte
® [ndex [(ISIN @®)][®]] [der von der Berechnungsstelle berechnete Indexkorb bestehend aus

den in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Korbindizes (jeweils ein Korbindex):]

[

Bezeichnung des
Korbindex

Beschreibung des
Korbindex mit [ISIN][@®]

Indexberechnungsstelle

Korbindex 1

[Korbindex 2]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

]492

[die von der ® (dic Gesellschaft) begebenen ® Aktien mit der ISIN @ ][der von der
Berechnungsstelle berechnete Aktienkorb bestehend aus den in der nachfolgenden Tabelle
angegebenen Korbaktien (jeweils eine Korbaktie) die von der jeweils in der Tabelle
angegebenen Gesellschaft (jeweils die Gesellschaft) ausgegeben wurden: |

[

[Mafigebliche
Terminborse]

[Referenz-
index]

Bezeichnung
des Korbaktie

Beschreibung
der Korbaktie
mit ISIN;
Bezeichnung
der
Gesellschaft

Mafigebliche
Borse

Korbaktie 1 ) ) ) °

[Korbaktie 2] (@] (@] (@] (@]

[®] [®] [®] [®] [®]

1" [der ® Euribor®][der CMS ® Jahre] [die Differenz aus dem CMS @ Jahre und dem CMS
® Jahre|[®]. [andere Definition fiir Basiswert einfiigen: @]

(d) [Referenzkurs des Basiswertes [(RK)] [an einem Tag][an einem @] [ist [(vorbehaltlich
[einer Verschiebung nach Absatz [7][®],] [einer Verschiebung nach § [8][®]] [oder] [einer
Anpassung nach § [6][®])]] der][bezeichnet] [von der Indexberechnungsstelle] [an der
Malgeblichen Borse] am betreffenden Tag festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs]
[®] des Basiswertes [, wobei ein Indexpunkt @ entspricht [und dieser Betrag gemall Absatz
7 [(@)] in [Wiihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird]|[in [Wéihrung einfiigen: ®][, der
gemill Absatz 7 [(q)] in ® umgerechnet wird.]] [von der Berechnungsstelle nach Mafigabe
der nachfolgenden Formel und auf der Grundlage der in Bezug auf die Korbindizes von den
in der in Absatz 7 (c) enthaltenen Tabelle bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstellen
(jeweils eine Indexberechnungsstelle) am [betreffenden Tag festgestellten und

492 Bej Indexkorb als Basiswert einfiigen.
493 Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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(e)

veroffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete Kurs[, wobei ein Indexpunkt @ entspricht
[und dieser Betrag geméB Absatz 7[(q)] in [Wihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird]]:]***

[von der Berechnungsstelle nach Mallgabe der nachfolgenden Formel und auf der Grundlage
der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen MaBgeblichen Borse am [betreffenden
Tag festgestellten und verdffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete Kurs[ in [Wéihrung
einfiigen: ®][, der gemiB Absatz 7 [(q)] in ® umgerechnet wird.]]:]*”

[RK (BT)= 1. Kurs des Korbindexl (BT) 1 +1 «| Kurs des Korbindex2 (BT) “1liel
Kurs des Korbindex1 (AT) Kurs des Korbindex2 (AT)

[RK (BT)= 1, Kurs der Korbaktiel (BT) 1l 1 .( Kurs der Korbaktie2 (BT) 4ol
Kurs der Korbaktiel (AT) Kurs der Korbaktie2 (AT)

[RK (BT)= 1s Kurs des Korbindex1 (BT) + Ls Kurs des Korbindex2 (BT)+ ]
[ ] [ ]

[RK (BT)= 1s Kurs der Korbaktiel (BT) + 1y Kurs der Korbaktie2 (BT)+ ]
[ ] [ ]

[wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
RK(BT) entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am [ ® Bewertungstag][®];

[Kurs des Korbindex i (BT) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Korbindex i am [®
Bewertungstag] [®]];

[Kurs der Korbaktie i (BT) entspricht dem [Schlusskurs][®] der Korbaktic i am [®
Bewertungstag] [®]]

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] der Korbaktie i am
Anfangstag];][®]

[[den][die] von der Berechnungsstelle festgestellte[n] [® Euribor®]] CMS @ Jahre]
[Differenz aus dem CMS @ Jahre und dem CMS ® Jahre] am betreffenden Bewertungstag]]
[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basiswertes einfiigen: ®|

[Anfangskurs bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz [8][®] [einer
Verschiebung nach § [8][®]][oder einer Anpassung nach § 6]) [den [Schlusskurs] [®] des
Basiswertes an der Maligeblichen Borse am @] [den von der Indexberechnungsstelle
festgestellten [und verdffentlichten] [Schlusskurs][®] des Basiswertes am @][(der
Anfangstag)|[in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemil Absatz 7 (q) in ® umgerechnet
wird]][.] [den von der Berechnungsstelle nach Maligabe der nachfolgenden Formel und auf
der Grundlage der in Bezug auf die Korbindizes von den in der in Absatz 7 (¢) enthaltenen
Tabelle bezeichneten jeweiligen Indexberechnungsstellen am @ [(der Anfangstag)]
[festgestellten und veréffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete Kurs[, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemil3 Absatz 7 [(q)] in [Wéihrung einfiigen:
®] umgerechnet wird]]:]*°

4% Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.

495

Bei Aktienkorb als Basiswert einfligen.

4% Bei Indexkorb als Basiswert einfiigen.
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[den von der Berechnungsstelle nach Mafigabe der nachfolgenden Formel und auf der
Grundlage der in Bezug auf die Korbaktien an der jeweiligen MafBgeblichen Borse am @
[(der Anfangstag)] [festgestellten und veroffentlichten Schlusskurse] [®] berechnete Kurs|
in [Wihrung einfiigen: ®][, der gemif Absatz 7 [(q)] in ® umgerechnet wird.]]:]*’

[AK (AT)= L Kurs des Korbindex1 (AT) + 1y Kurs des Korbindex2 (AT) +o |
[ ] [ ]

[AK (AT)= 1% s der Korbaktiel (AT) + L * Kurs der Korbaktie2 (AT)+ o ]
[ ] [ ]

[wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
AK(AT) entspricht dem Anfangskurs am [Anfangstag][®];

[Kurs des Korbindex i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] des Korbindex i am
Anfangstag;]

[Kurs der Korbaktie i (AT) entspricht dem [Schlusskurs][®] der Korbaktie i am
Anfangstag];]

[[den ® Euribor®][den CMS ® Jahre] [die Differenz aus dem CMS ® Jahre und dem CMS
® Jahre] am ® (der Anfangstag)]]

[andere Definition zur Ermittlung des Anfangskurses einfiigen: ®]

() [Kurs des Basiswertes ist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der MaBgeblichen
Borse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und verdffentlichte] [Kurs] [®] des
Basiswertes[, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemil Absatz [(®)] in
[Wiihrung einfiigen: ®] umgerechnet wird][[in [Wéihrung einfiigen: ®][, der gemil3
Absatz [(®)] in ® umgerechnet wird]].]

[Kurs [einer Korbaktie] [eines Korbindex] an einem [Tag][®] ist der fiir [die] [den]
jeweilige[n] [Korbaktie] [Korbindex] [von der [jeweiligen] Indexberechnungsstelle][an der
[jeweiligen] MaBgeblichen Bodrse] [von der Berechnungsstelle] festgestellte [und
veroffentlichte] [Schlusskurs] [®] diese[r][s] [Korbaktie] [Korbindex] [, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemil3 Absatz 7 [(q)] in [Wihrung einfiigen:
®] umgerechnet wird]|[in [Wéihrung einfiigen: ®][, der gemiall Absatz 7 [(q)] in ®
umgerechnet wird]].] [andere Kursdefinition einfiigen: ®]

(2) [Die [Mafigebliche] [Kurse][E]|ntwicklung des Basiswertes an einem Bewertungstag
bezeichnet den Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes an dem betreffenden
Bewertungstag geteilt durch den Anfangskurs[, wobei von diesem Quotienten die Ziffer Eins
abgezogen wird].|[andere Regelung fiir die Feststellung der Kursentwicklung bzw.
Entwicklung des Basiswertes einfiigen: ®]

(h) [Die Partizipationsrate entspricht @.]
(1) [Die Barriere bezeichnet ®.][Die Barriere wird am @ festgestellt und innerhalb von 2

Bankgeschiftstagen gemél § 10 bekannt gemacht. Die Barriere wird [mindestens ® und
hochstens @[ @] betragen. | [weitere Barrierendefinitionen einfiigen: ®|

47 Bei Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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)

(k)

Q)

(m)

(n)

[Der Héchstriickzahlungsbetrag wird am @ festgestellt und innerhalb von 2
Bankgeschiftstagen gemd3 § 10 bekannt gemacht. Der Hochstriickzahlungsbetrag wird
[mindestens ® und hochstens ®][®] betragen.| [andere Definition einfiigen: ®]

[Die Maligebliche Borse ist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse.] [andere Definition fiir
Mapigebliche Borse einfiigen: ®]

[Die Maligebliche Terminborse ist [® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse] [die
inldndische Terminbdrse mit dem groften Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich
auf den Basiswert beziechen. Werden an keiner inldndischen Borse Terminkontrakte auf den
Basiswert gehandelt, so ist die Mallgebliche Terminborse die Terminbdrse mit dem groften
Handelsvolumen von Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren Sitz in dem Land hat,
in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft
ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Terminkontrakte auf den Basiswert gehandelt
werden, bestimmt die Berechnungsstelle die MalBgebliche Terminborse].] [andere
Definition fiir Mafigebliche Terminbérse einfiigen: @]

[Referenzindex ist der in Absatz 7 (c) jeweils fiir die betreffende Korbaktie bezeichnete
Index.] [andere Definition fiir Referenzindex einfiigen: @]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] am [betreffenden] Bewertungstag
angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
®-Monats-Zeitraum (der Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um
oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] am [betreffenden] Bewertungstag
angezeigt wird und den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen
®-Monats-Zeitraum (der Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBORO1] [®] oder eine diese
ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewertungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fiir den Betreffenden Zeitraum erscheint, wird der ®-Monats-Euribor”
berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls
erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssétze, die von den
Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen
[11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] an dem betreffenden Bewertungstag fiir Einlagen in
Euro in Hoéhe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags fiir den Betreffenden
Zeitraum gegeniiber filhrenden Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass [eine Referenzbank] [®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] [®], wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische
Mittel wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Angebotsitze der verbleibenden
Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzbank] [®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist
der ®-Monats-Euribor” der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung
der Marktgegebenheiten festgelegte wird.] [gegebenenfalls andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Riickfallregelung (7.B. bei mehreren Euribor-Siitzen)
einfiigen: ®]]
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(0) [CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir
ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir
ein EUR Zinssatzswapgeschédft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-
Bildschirmseite (siehe nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-
Basis-EUR"] [®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird. ]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [®] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein Satz fiir CMS @ Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder
der Referenzbanken CMS, deren Quotierung fiir den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz
(als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer
Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [®] nach dem
jeweiligen Feststellungstag gegeniiber fiihrenden Banken im Interbanken-Markt um ca.
11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewihlten Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht [®] der CMS @ Jahre dem arithmetischen Mittel der von
den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen fiir den jdhrlich zu zahlenden Swap-
Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das ndchste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005
aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei
gleichen Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls der CMS @ Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden kann,
entspricht der CMS @ Jahre dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zinssatz] [andere
Regelung zur Referenzzinssatzbestimmung oder Riickfallregelung (z.B. bei mehreren
CMS Siitzen) einfiigen: ®]

(p) [Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute
im Interbanken-Markt[,deren Angebotssidtze zur Ermittlung des Referenzzinssatzes
verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.]]*" [@]

()] [TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System][®] Zahlungen abwickelt.]

(r) [Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen
Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion sind.] [®]
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(s) [Referenzbanken CMS sind [flinf von der Berechnungsstelle benannte fiihrende Swap-
Héndler im Interbanken-Markt] [[die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale] [und]
[zwei][®] von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]*” [@]

(t) [Ist nach Maligabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von @ in
® crforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wihrungskursen einfiigen: ®]|[weitere
Definitionen einfiigen: ®]

§4
(Zahlungen)

1. Samtliche geméll den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstinden, die auBlerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen = verwendet wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wihrung, der [am
Zahlungstag um ® Uhr (Frankfurter Zeit)]|[®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst groler zeitlicher Néhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veréffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode verdffentlicht
wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der von der
Europdischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
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angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéahrung.]] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

4, Wenn [der][ein] [Riickzahlungstag] [oder] [der AuBerordentliche Failligkeitstag] kein
Bankgeschéftstag gemdll § 3 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nichstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen.] [®] [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen. |

§5
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalBigabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ 6
[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§ 6 Absatz 3) in Bezug auf [den Basiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 7 auBerordentlich kiindigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunechmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Korbaktien,] [den Anfangskurs,] den Referenzkurs des
Basiswertes|, die Barriere] [®] sowie andere maB3gebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an [der [fiir die betreffende
Korbaktie] Maligeblichen Terminborse][®] entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswert enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der MaBgeblichen Terminbdrse Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die
MalBgebliche Terminborse die Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte
dort gehandelt wiirden. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die
MaBgebliche Terminborse vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir
erforderlich hélt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den an der
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MaBgeblichen Terminborse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die
Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Mal3geblichen Terminborse in Kraft treten oder in Kraft treten
wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerhohungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplits, =~ Verschmelzungen, = Aufspaltung, = Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die MaBigebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, [des Basiswertes][der im Basiswert enthaltenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der flir die Bestimmung des Kurses [des Basiswertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] maBgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiirden.

4. [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Absétzen nicht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § [7] [®] kiindigen, wird die Berechnungsstelle die betreffende
Korbaktie (dic Betroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des Austauschereignisses (der
Austauschtag) gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzindex ([§ ®]) stammende Aktie (die
Ersatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht fir Zwecke [des Kurses der
Korbaktie i][®] ([§ ®]) dem am Borsengeschiftstag vor dem Austauschtag festgestellten und
veroffentlichten [Schlusskurs][ ®] der Ersatzaktie an ihrer MaB3geblichen Borse multipliziert mit dem
Faktor. Der Faktor ist der Kurs der betreffenden Korbaktie ([§ ®]) geteilt durch den einen
Borsengeschiftstag vor dem Austauschtag festgestellten und verdffentlichten [Schlusskurs][@]
dieser Aktie an ihrer Mafigeblichen Borse. Die Entscheidung iiber einen Austausch nach diesem
Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und die Berechnung des Kurses fiir die Ersatzaktie erfolgt
durch die Berechnungsstelle. Nach dem Austauschtag ersetzt die Ersatzaktie die Betroffene Aktie
und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, die sich auf die Betroffene Aktie
(einschlieBlich des Kurses der Korbaktie i) beziehen, gelten nach dem Austauschtag als
Bezugnahmen auf die Ersatzaktie.]’"]

[(Indexverinderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet hélt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verdffentlicht, wird der [Anfangskurs][Schlusskurs][®]
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex][,] [®] auf der Grundlage des von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechneten und veroffentlichten [Anfangskurses][Schlusskurses][®] fiir
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[®.]

den [Basiswert][betreffenden Korbindex][,] [®] berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltener Korbindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen gleichartige Formel oder Berechnungsmethode
benutzt wie der [Basiswert][betreffende im Basiswert enthaltene Korbindex], kiinftig den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist
die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des
Referenzkurses des Basiswertes][,] [der Partizipationsrate][,] [der Barrierc][®] sowie anderer
maflgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgldaubiger
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der Indexverdnderung standen. Jede in
diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [Basiswert][betreffenden Korbindex]
gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

Fir den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnungsstelleln] an oder vor einem
[Bewertungstag][Berechnungstag] ankiindigt, eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oder [den
Basiswert][einen Korbindex] auf irgendeine andere Weise wesentlich zu verdndern (mit Ausnahme
einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
[Basiswertes][jeweiligen Korbindex] fiir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung der dem
[Basiswert] [jeweiligen Korbindex] zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist) (die Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle,
sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich hélt, fir Zwecke der Bestimmung [des
Riickzahlungsbetrags][®] von dem [Bewertungstag][Berechnungstag] an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fliir den [Basiswert][betreffenden Korbindex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode und unter
Verwendung nur solcher Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexédnderung oder der
Einstellung der Indexverdffentlichung im [Index][betreffenden Korbindex] enthalten waren,
bestimmt.] [andere Anpassungsregelung einfiigen: ®|

[Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 10 bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregelung einfiigen: ®] [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie durch die
Ersatzaktie, der Austauschtag sowie der Kurs der Ersatzaktie werden ebenfalls nach § 10 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht. ]

[§7
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

[Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]
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(b)

(©

(d)

(e)

®

(2

[die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig eingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditit [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaBgeblichen Borse feststellt, insbesondere
aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir [die] [eine der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren iiber das Vermdgen [der] [einer] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfahren erdffnet wird;

der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung [des Basiswertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer gednderten Rechtslage fiir die Emittentin einen
Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder zu erheblichen zusitzlichen Kosten
fiihrt; [oder]

nach Ansicht der MaB3igeblichen Terminborse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach § [6] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

die Durchfiilhrung einer AnpassungsmalBlnahme nach §[6] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]"'

[in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] von der Berechnungsstelle (i) keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle geméll § [6 Absatz 1] [®] gefunden werden kann
oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex gemidl § [6 Absatz2] [®] oder eine
Indexanpassung gemal § [6 Absatz 3] [@®] aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollte[
oder (iii) die Durchfiihrung einer Anpassungsmalinahme nach [§ 6 Absatz 1][®] einen
erheblichen zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern
wiirde]]” 1[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
aullerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemifl § [10][®] bekannt zu
machen. Am AuBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
zurlickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.][weitere oder
andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]

(§8
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag [oder an [einem][dem] Beobachtungstag] in Bezug auf [den Basiswert] [oder]
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[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstorung (§ [8 Absatz 2][®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende] Bewertungstag [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den nichstfolgenden [Berechnungstag][Borsengeschiftstag][®]
verschoben, an dem keine Marktstorung [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes]|[Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine
Marktstorung unverziiglich nach § [10] [®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.][andere Regelung zur Marktstérung einfiigen:®|

2. [Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschriankung des Handels

(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der Maligeblichen Borse oder

() in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie] an der MaB3geblichen
Terminbérse , ™[

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweilige Korbindex]
bzw. an denen die [im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen Bestandteile
notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in
[dem Basiswert][den einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n)
bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt
werden oder in einem Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindex] [an
einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligen
Korbindex] gehandelt werden (die Terminbérse)][an der MaBgeblichen Terminbdrse] oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][des jeweiligen Korbindex]
durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle,] "

sofern  diese  Suspendierung[,][vorzeitige = Beendigung][,][oder] = Einschrinkung  [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
[Schlusskurses][®] [des Basiswertes][des betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie]
[bzw. der in dem [betreffenden Korbindex]| [Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw.
besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung der
Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor
angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der jeweiligen
[M][m]aBgeblichen Borse zuriickzufiihren ist. Eine [Indexverdnderung][Anpassung] gemal3 § [6][®]
gilt nicht als Marktstorung.| [Andere Marktstorungsregelung einfiigen: ®|

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] Bewertungstag [bzw. ein][ Beobachtungstag] gemiall Absatz 1 um
[®] [Borsengeschéftstage] [Berechnungstage|[®] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung  fort, , gilt dieser [achte][®] [Borsengeschéiftstag][Berechnungstag] als
[Bewertungstag] [bzw.] [Anfangstag] [bzw.] [Beobachtungstag]. Die Berechnungsstelle wird an
diesem Tag einen maBgeblichen [Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [des betreffenden

593 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
594 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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Korbindex][der betreffenden Korbaktic]][®] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht. |[andere Verschiebungsregelung einfiigen: ®]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieb[t][en] sich der betreffende
Riickzahlungstag entsprechend]’”]

§ [9][®]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Wertpapieremission bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen tiiber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen konnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBBert werden.

§ [10][®@]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen|, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit {berregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsgliaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsgldaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

§ [11][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].
3. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Biérsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Birsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Birsen einfiigen: @]

%95 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag und Filligkeitstag kollidieren wiirden.
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und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal3 § [10][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieSlich als Beauftragte der Emittentin
und {ibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemédf diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu Dberiicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. |

§ [12][®]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung geméal Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: ®|]

§ [13][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)
1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der

Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.
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Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrdchtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

Erflillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [14][@]

(Zusitzliche Bestimmungen)
Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle Mafinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

[Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler  oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsglidubiger zu #ndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal3 § [10][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][@®]
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6.6  [[Zielzins] Digital-[Anleihen][ Zertifikate]]*"

Emissionsbedingungen

der [Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate] [gedeckten [Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]

der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]™"’

(ISIN @)

§1

(Form und Nennbetrag)

1. Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wiihrung einfiigen: ®] (die Festgelegte Wihrung)| begebenen [Zielzins] [® Digital-
Anleihen @] [® Digital-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte [®] [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @][Stiick der
Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag] (die Schuldverschreibungen).

2. Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)]| [andere Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] (dic Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.]’® Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine]™”
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglidubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemil den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] {ibertragen werden kdnnen.

3. Die Sammelurkunde trigt die eigenhidndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin. [Der Treuhédnder versieht die Sammelurkunde mit der Bescheinigung gemil3 § 8 Abs. 3
Pfandbriefgesetz.]

4. [Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der

Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
[aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream] [entsprechende Regelung einer anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]’"

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrigt [@].]"

3% Diese Uberschrift in den endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
7 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnungen einfiigen.

598 Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

39 Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

319 Falls zutreffend, bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

S Falls zutreffend, bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Die Gesamtstiickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der [aktuellen
EDV-Dokumentation  von  Clearstream]| [entsprechende  Regelung  einer  anderen
Hinterlegungsstelle einfiigen: ®] ergibt.]’"?

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betrigt [@].]°"

§2

(Verzinsung)
[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich [einer vorzeitigen Kiindigung gemill § [3
Absatz2] [®]] [bzw.] *'* [einer auBerordentlichen Kiindigung gemiB §[8] [®]])] vom @
[(einschlieBlich)] an (der Verzinsungsbeginn) bis zum Filligkeitstag (§3 [Absatz 1] °")
(ausschlieflich) verzinst. [Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung werden die
Schuldverschreibungen bis zum AuBerordentlichen Filligkeitstag (§ [8] [®]) [und im Falle einer
vorzeitigen Kiindigung bis zum Vorzeitigen Filligkeitstag (§ 3 Absatz2)] > ([jeweils]
ausschlielich) verzinst.] [Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 2. Die
Zinsen sind [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] [®] nachtriglich jeweils am @ [,®, ®][und @]
(jeweils ein Zinszahltag) zahlbar (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags gemil3 [§ 5
Absatz ®]) und werden fiir den Zeitraum [(ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Verschiebung des
Zinszahltags nach [§ 5 Absatz ®][®])] von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum jeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals vom @ (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlielich) (jeweils eine Zinsperiode) berechnet. Die Berechnung des in Bezug auf
eine Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt [nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360
(Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf der Basis der tatsdchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsichlichen Tage in
einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird) geteilt durch 360] [auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen Tage in einer
Zinsperiode, geteilt durch 365, oder falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366
(Actual/365 (Sterling))] [auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch
das Produkt aus (a) der Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (b) der Anzahl der
Zinszahltage pro Jahr (taggenau/taggenau gemil ICMA Regel 251)] [auf der Grundlage der
taggenauen Berechnung gemiafl ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils auf Grundlage der
tatsdchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)] [®]. Stiickzinsen werden [nicht] [@]
berechnet.][®]°"

2. [Der Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode berechnet sich wie folgt jeweils als Prozentsatz p.a.:]’"*

3. [Der Zinssatz berechnet sich fiir die jeweilige Zinsperiode gemal nachstehender Zinsformel, wobei
der Gesamtbetrag aller Zinszahlungen je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen (der Gesamtzinsbetrag) auf den Zielzins (§ 3 Absatz 2) begrenzt ist. Wenn
fiir eine Zinsperiode aufgrund der Zinsformel ein Zinssatz berechnet wird, der zusammen mit der
Summe der Zinszahlungen der vorherigen Zinsperioden dazu fithren wiirde, dass der

312 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.

313 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

514 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Digital-Anleihen sowie bei Zielzins Digital-Anleihen einfiigen.

315 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Digital-Anleihen sowie bei Zielzins Digital-Anleihen einfiigen.

516 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Digital-Anleihen sowie bei Zielzins Digital-Anleihen einfiigen.

317 Gegebenenfalls andere Regelung zur Verzinsung einfiigen.

5% Bei allen verzinslichen Digital-Anleihen mit Ausnahme von Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzinsung auf den Zielzins und von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung einfiigen.
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Gesamtzinsbetrag liber dem Zielzins liegen wiirde, wird der Zinssatz fiir diese Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wéhrend der Laufzeit
dem Zielzins entspricht, und die Schuldverschreibungen werden, sofern es sich nicht um die letzte
Zinsperiode vor dem Filligkeitstag handelt, gemaB § 3 Absatz 2 vorzeitig zuriickgezahlt.]’"”

[Bei Beobachtung am Anfang oder Ende oder mehrfach wihrend der Zinsperiode einfiigen:

(a) [[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der
Zinssatz ® % p.a. [[,][und] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][®
Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz ® % p.a.;| [gegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: ®].°%

(b) Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende] **' [andere] *** Zinsperiode wird von der
Berechnungsstelle [am Feststellungstag][®] wie folgt bestimmt[, wobei der Zinssatz [(ohne
auf- oder abzurunden)]** [auf [drei] [finf] [®] Nachkommastellen] festgestellt wird
[gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: ®]]:

Der Zinssatz fir eine Zinsperiode entspricht ® % p.a., wenn [am betreffenden
Feststellungstag] [am Beobachtungstag fiir die betreffende Zinsperiode] [an allen
Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zinsperiode]:

[der [®-Monats-Euribor®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen: @]
kleiner [als] [oder gleich] ® %] [der [®-Monats-Euribor”] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfiigen: ®] groler [als] [oder gleich] ® %] [,] [der [®-Monats-
Euribor®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen: ®] groBer [als]
[oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar einfiigen: ®] grofler [als][oder
gleich] @] [[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar einfiigen: ®] kleiner
[als][oder gleich] @] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar
einfiigen: ®] grofler [als][oder gleich] ®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] @] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre grofer [als][oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [der CMS @ Jahre groBer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
[als] [oder gleich] ®%] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groBer [als][oder gleich]
® %] [die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS ® Jahre groBer
[als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes grofer [als][oder gleich] @] [der Referenzkurs des

Basiswertes kleiner [als][oder gleich] ®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes groBer
[als][oder gleich] ®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] @] [ist] [,] [und] [oder]

(@1 L[]

[Der Zinssatz fiir eine Zinsperiode betragt ® % p.a.,

519 Bei Digital-Anleihen mit Begrenzung der Verzinsung auf den Zielzins einfiigen.

520 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

52! Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

522 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
523 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.

52 Sonstige Kombination.
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[®

[®

wenn [am betreffenden Feststellungstag] [am Beobachtungstag fiir die betreffende
Zinsperiode] [an allen Beobachtungstagen innerhalb der betreffenden Zinsperiode]:
[vergleichbare Bedingung einfiigen: ®]1°>

[Der Zinssatz fiir eine Zinsperiode betragt ® % p.a.,
wenn: @]

[Sonstige Kombinationen, z. B. fiir gestaffelte Verzinsung einfiigen: @] [,]

[wobei der Zinssatz mindestens ® % p.a. betragt].

Feststellungstag ist jeweils der ® TARGET-Tag vor dem [ersten] [®] Tag [der jeweiligen
Zinsperiode gemil Absatz 1][der auf die jeweilige Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemil
Absatz 1 bzw. vor dem Filligkeitstag gemil § 3].[andere Regelung zu Feststellungstagen einfiigen:

dl

Beobachtungstag[e] [®] [ist (vorbehaltlich der Regelung in § [10][®]) jeweils der ® TARGET-Tag
vor dem [ersten] [®] Tag [der jeweiligen Zinsperiode gemill Absatz 1][der auf die jeweilige
Zinsperiode folgenden Zinsperiode gemiBl Absatz 1 bzw. vor dem Filligkeitstag geméf § 3]][sind
(vorbehaltlich der Regelung in §[10][®]) jeweils der ® eines Monats][andere Regelung zu
Beobachtungstagen einfiigen: ®]]]

[bei Accrual Mechanik einfiigen:

(a)

(b)

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der
Zinssatz ® % p.a. [[,][und] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][®
Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz ® % p.a.;| [gegebenenfalls weitere Zinsperioden
einfiigen: ®].]°%

Der Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]’*® [andere]’™ Zinsperiode entspricht [der Summe aus
()] dem Produkt aus dem Ausgangssatz [I] und dem Quotienten aus der Anzahl der
Ereignistage [I] und der Anzahl der Feststellungstage in der Dbetreffenden
Zinsakkumulationsperiode [[und][,](ii)) dem Produkt aus dem Ausgangssatz Il und dem
Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage II und der Anzahl der Feststellungstage in der
betreffenden Zinsakkumulationsperiode] [[und][,](iii)) dem Produkt aus Ausgangssatz III und
dem Quotienten aus der Anzahl der Ereignistage Il und der Anzahl der Feststellungstage in
der betreffenden Zinsakkumulationsperiode][ und] [gegebenenfalls weitere Ausgangssiitze
n / Ereignistage n]™', wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden)]** [auf [drei] [fiinf]
[®] Nachkommastellen] festgestellt wird [gegebenenfalls Rundungsregel einfiigen: ®].
[Der Zinssatz p.a. betrdgt jedoch mindestens ® %.]

[Ereignistage [I] bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [I] erfiillt ist.]

[Ereignistage I bezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung II erfiillt ist.]

525

Zusitzlich bei gestaffelter Verzinsung einfiigen.

526 7usitzlich bei weiterer Staffelung der Verzinsung einfiigen.

527 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

528 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfanglichem Zinssatz einfiigen.

529 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
330 Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

3! Einfiigen bei gestaffelter Verzinsung.

532 Entfernen bei Verwendung einer Rundungsregel.
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[Ereignistage [n] Dbezeichnet die Feststellungstage, an denen in der jeweiligen
Zinsakkumulationsperiode die Bedingung [n] erfiillt ist.]

[Sollte der jeweilige Kalendertag kein [Bankgeschéftstag] [TARGET-Tag] sein, ist [fiir die
Feststellung, ob ein Ereignistag vorliegt] auf den unmittelbar vorhergehenden
[Bankgeschiftstag] [TARGET-Tag] abzustellen.|[andere Regelung zur Verschiebung der
mafigeblichen Ereignistage einfiigen: ®]

[Feststellungstage bezeichnet die [Bankgeschiftstage] [Kalendertage] [TARGET-Tage] [®]
in der jeweiligen Zinsakkumulationsperiode.|[andere Definition einfiigen: ®]

[Ausgangssatz [ist ® % p.a.] [ergibt sich fiir die jeweilige Zinsperiode aus der

nachfolgenden Tabelle:
Zinsperioden Ausgangssatz [I] [Ausgangssatz @]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [@]
(] (] (@]
1l

[Die Bedingung [I] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag: |

[der [®-Monats-Euribor®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen: @]
kleiner [als] [oder gleich] ® %] [der [®-Monats-Euribor”] [anderen Referenzzinssatz im
Interbanken-Markt einfiigen: ®] groler [als] [oder gleich] ® %] [,] [der [®-Monats-
Euribor®] [anderen Referenzzinssatz im Interbanken-Markt einfiigen: ®] groBer [als]
[oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als][oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar einfiigen: ®] grofler [als][oder
gleich] @] [[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar einfiigen: ®] kleiner
[als][oder gleich] @] [,] [[der EUR/USD-Wechselkurs] [anderes Wechselkurspaar
einfiigen: ®] grofler [als][oder gleich] ®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] @] [ist]
[,] [und] [oder]

[der CMS @ Jahre grofer [als][oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre kleiner [als][oder
gleich] ® %] [,] [und gleichzeitig | [CMS @ Jahre grofler [als][oder gleich] ® %, zugleich
jedoch kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist] [,] [und] [oder]

[die Differenz*’ aus dem CMS ® Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groBer [als][oder
gleich] ® %] [die Differenz* aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS ® Jahre kleiner

533 Bei der Subtraktion ist der groBere Wert als Minuend zu nehmen.
534 Bei der Subtraktion ist der groBere Wert als Minuend zu nehmen.
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[®.

[als][oder gleich] ® %] [,] [die Differenz’> aus dem CMS ® Jahre abziiglich dem CMS @
Jahre groBer [als][oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] ® %] [ist] [,]
[und] [oder]

[der Referenzkurs des Basiswertes grofer [als][oder gleich] ®] [der Referenzkurs des
Basiswertes kleiner [als][oder gleich] ®] [,] [der Referenzkurs des Basiswertes grofer
[als][oder gleich] ®, zugleich jedoch kleiner [als] [oder gleich] @] [ist] [,] [und] [oder]

(017 ]

[Die Bedingung [II][n#] ist eingetreten, wenn am betreffenden Feststellungstag:
[vergleichbare Bedingung einfiigen: ®] @]

[Zinsakkumulationsperiode ist [[jeweils] der Zeitraum vom [zweiten] [®] [Kalendertag]
[TARGET-Tag][Bankgeschiftstag] [®] vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode
(einschlieBlich) bis zum [zweiten] [®] [TARGET-Tag] [Bankgeschéftstag] [®] vor Beginn
der jeweils darauf folgenden Zinsperiode (ausschlieBlich).|[andere Regelung zur
Zinsakkumulationsperiode einfiigen: ®]]

Der nach der Zinsformel in Absatz 2 berechnete Zinssatz flir die jeweilige Zinsperiode wird
innerhalb von [fiinf][®] Bankgeschiftstagen nach [dem jeweiligen Feststellungstag][nach dem Ende
der betreffenden Zinsakkumulationsperiode][®] gemidl § [12] [®] durch die Berechnungsstelle
bekannt gemacht.]|[andere Regelung zur Verzinsung einfiigen: ®|

[Bei Schuldverschreibungen mit Festverzinsung einfiigen:

4.

[[In] [Von] der ® Zinsperiode [bis zur|[und der][und den][® Zinsperiode[n]] betrdgt der Zinssatz
® % p.a. [[,]Jlund] [in] [von] der ® Zinsperiode [bis zur][und der][und den][® Zinsperiode[n]]
betriigt der Zinssatz ® % p.a.;] [gegebenenfalls weitere Zinsperioden einfiigen: ©].]> [Der
Zinssatz fiir [jede][die] [folgende]™® [andere]™’ Zinsperiode betrigt ® % p.a.]
die jeweilige Zinsperiode, angegeben als Prozentsatz p.a., ergibt sich aus der nachfolgenden Tabelle:

¥ [Der Zinssatz fiir

Zinsperioden Festzinssatz in %
([ ] (]
([ ] (]
(] (]
(] (]
(] (]

|[andere Regelung zur Verzinsung einfiigen: ®]]

542

535

Bei der Subtraktion ist der groflere Wert als Minuend zu nehmen.

536 Sonstige Kombination.

537 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinssatzperioden einfiigen.

338 Bei Schuldverschreibungen mit festem anfinglichem Zinssatz einfiigen.

539 Bei Schuldverschreibungen mit Perioden mit festem Zinssatz, die nicht am Anfang liegen, einfiigen.
340 Bei festen Zinssitzen einfiigen.

5 Bei unterschiedlichen Zinssitzen je Zinsperiode einfiigen.

342 Bei Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor. |

§3
(Filligkeit und Riickzahlungsbetrag)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht und Riickzahlung zum
Riickzahlungsbetrag einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemal
§[9 Absatz4][®][,] [sowie] einer Verschiebung gemill §[5 Absatz3][®] [sowie einer
aullerordentlichen Kiindigung gemifl §[8] [®]])][®] am @ (der Filligkeitstag) zum
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht und Riickzahlung zum Nennbetrag
einfiigen:

1. Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemil
§[9 Absatz4][®][,] [sowie] einer Verschiebung gemill §[5 Absatz3][®] [sowie einer
auBlerordentlichen Kiindigung gemaf3 § [8] [®]])] [®] am ® (der Filligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

2. [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.][®]]

[Bei einfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen:

L] Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [(vorbehaltlich [einer Verschiebung gemél
§[9 Absatz 4][®], einer Verschiebung gemill § [S Absatz 3][®] sowie] einer auBerordentlichen
Kiindigung gemil} § [8] [®])] [®] bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts am Vorzeitigen
Félligkeitstag (Absatz ®), spitestens jedoch am ® (der Filligkeitstag) zuriickgezahlt.

L] Die Emittentin ist am ® (der Vorzeitige Filligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Bei einer Kiindigung durch die Emittentin werden
die Schuldverschreibungen am Vorzeitigen Falligkeitstag [zum Nennbetrag zuriickgezahlt.][zu dem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag betrigt
[EUR ®][®].] Die vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mindestens [finf] [®]
Bankgeschéftstage vor dem Vorzeitigen Filligkeitstag gemall § [11] [®] bekannt zu machen. Die
Bekanntmachung ist unwiderruflich.

[@] [Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlossen.][ ®]]

[Bei mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen:

(@] Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich [einer Verschiebung gemill § [9 Absatz 4][®],
einer Verschiebung gemal § [S Absatz 3][®] sowie] einer auerordentlichen Kiindigung gemal § [8]
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[®]

[®]

[®]

[®])] [®] bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die Emittentin am Vorzeitigen
Félligkeitstag (Absatz ®), spitestens jedoch am @ (der Filligkeitstag) zuriickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals am ® und danach [an jedem Zinszahltag] [am ®, @] (jeweils ein
Vorzeitiger Filligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
zu kiindigen. Bei einer Kiindigung durch die Emittentin werden die Schuldverschreibungen am
Vorzeitigen Filligkeitstag [zum Nennbetrag zuriickgezahlt.][zu dem in der nachfolgenden Tabelle
fiir diesen Tag festgelegten Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt:

Vorzeitiger Filligkeitstag Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag je
[Stiick der] Schuldverschreibung in
Euro
(] (]
(] (]
[®] [®]

Die vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mindestens [fiinf] [®] Bankgeschiftstage vor dem
Vorzeitigen Filligkeitstag gemédll §[11] [®] bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlossen.][ ®]]

[Bei Zielzins Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten einfiigen:

[®]

[®]

[®]

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemil3
§[9 Absatz4][®][,] [sowie] einer Verschicbung gemall §[5 Absatz3][®] [sowie einer
auBlerordentlichen Kiindigung gemill § [8] [®]])][®] am Vorzeitigen Falligkeitstag (Absatz @),
spatestens jedoch am @ (der Filligkeitstag) zum Nennbetrag [zuziiglich einer etwaigen
Abschlusszahlung (Absatz ®)]** zuriickgezahlt.

Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlieBlich) je [Stiick der]
Schuldverschreibung von der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel berechneten
Zinszahlungen, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, gleich oder grofer ist als der Betrag (der
Zielzins), der ® % des Nennbetrags einer Schuldverschreibung entspricht (das Zielzins-Ereignis),
werden die Schuldverschreibungen, falls das Zielzins-Ereignis in Bezug auf einen Zinszahltag vor
dem Filligkeitstag eintritt, am Zinszahltag, an dem das Zielzins-Ereignis eingetreten ist (der
Vorzeitige Filligkeitstag), zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Filligkeitstag (einschlieBlich)  je [Stiick der]
Schuldverschreibung von der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der
Berechnungsstelle berechneten Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als
der Zielzins, werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziiglich eines Betrages, der der
Differenz aus Zielzins und Berechnete Gesamtverzinsung entspricht (die Abschlusszahlung) je
[Stiick der] Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]**[®]

%3 Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlung einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen mit Abschlusszahlung einfiigen.
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[®]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.|[®]]

[Bei Digital-Anleihen bzw. Zertifikaten mit Riickzahlung zum vom Nennbetrag abweichenden
Riickzahlungsbetrag einfiigen:

[(®)]

[Erfolgt keine vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin nach Absatz ®, werden die
Schuldverschreibungen am  Filligkeitstag zum  Riickzahlungsbetrag je  [Stiick der]
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.] Der Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung
ist ein Betrag in @, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet wird:

[Sofern der Kurs des Basiswertes (§ [3 Absatz 3] ®) [zwischen dem ® und dem [Bewertungstag] [®]
[([jeweils ohne Beriicksichtigung einer etwaigen Marktstorung und] jeweils einschlieBlich)] [auch
innerhalb eines Tages (intraday)] (der Beobachtungszeitraum) wihrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen] MaBigeblichen
Borse]]*” [andere Regelung zu Beobachtungszeitriumen einfiigen: o] [[niemals][zu keinem
Zeitpunkt] die Barriere [erreicht oder] [unterschritten][iiberschritten] [hat]][[am Beobachtungstag]**
[an keinem Beobachtungstag] ¥ (§ ®) die Barriere [nicht] [erreicht] [oder] [nicht]
[unterschritten][iberschritten] [hat][(die Barriere kann am [Bewertungstag] [®] auch dann
[erreicht][oder][unterschritten][iiberschritten] werden, wenn gemill § [10][®] eine Marktstorung
vorliegt)]] °*, [betrigt der Riickzahlungsbetrag ®][berechnet sich der Riickzahlungsbetrag wie
folgt:]**

[Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus (a) dem [Nennbetrag der
Schuldverschreibungen|[®] multipliziert mit (b) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des
Basiswertes am Bewertungstag (§ [4 Absatz ®][®]) geteilt durch den Anfangskurs[.][, wobei der
Riickzahlungsbetrag [mindestens [dem Nennbetrag multipliziert mit ®][dem Nennbetrag][®] [(der
Mindestriickzahlungsbetrag)|] [sowie] [hochstens [dem Nennbetrag multipliziert mit] ® [(der
Hochstriickzahlungsbetrag)]] entspricht.]”° Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

RK am Bewertungstag | N
Anfangskurs ’

[Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [0] * [mln]|:0 [max]|:|:

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]

[Sofern der Kurs des Basiswertes ([§ 4 Absatz ®] [@]) [innerhalb des Beobachtungszeitraums]>'
[wiahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die Indexberechnungsstelle] [an der [jeweiligen]
MalBgeblichen Borse]] [zumindest einmal] [an zumindest einem Beobachtungstag ([§ 4 Absatz @]
[®])] ** die Barriere [erreicht bzw.] [unterschritten][liberschritten] hat entspricht der
Riickzahlungsbetrag [®] [dem Produkt aus (a) [dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen]|[®]
multipliziert mit (b) dem Quotienten aus dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag (§ [4
Absatz @][®]) geteilt durch den Anfangskurs[.][, wobei der Riickzahlungsbetrag [mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag] [Nennbetrag multipliziert mit ®][Nennbetrag][®]] [sowie] [hdchstens

dem [Hochstriickzahlungsbetrag][Nennbetrag multipliziert mit ®][®]] entspricht]*>.

35 Bei einem Beobachtungszeitraum einfiigen.

346 Bei einem Beobachtungszeitpunkt einfiigen.

347 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

38 Bei Beobachtungszeitpunkt und Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

39 Bei Berechnung des Riickzahlungsbetrages vom Eintritt bestimmter Bedingungen einfiigen.
550 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.

55! Bei fortlaufender Beobachtung einfiigen.

352 Bei Beobachtungszeitpunkten einfiigen.

553 Bei Mindest und/oder Hochstbetrag einfiigen.
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Die Berechnung des Riickzahlungsbetrages je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

1l

[Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [0]* [min[O; [max]H RK am Bewertungstag} ,'0}
Anfangskurs

[andere Regelung zur Berechnung des Riickzahlungsbetrages einfiigen: ®]

[Die in den Formeln innerhalb dieses Absatzes ® benutzten Abkiirzungen haben die folgende
Bedeutung:

[Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag je [Stiick der] Schuldverschreibung.]
[Nennbetrag entspricht dem Nennbetrag je Schuldverschreibung. |

[RK am Bewertungstag entspricht dem Referenzkurs des Basiswertes am Bewertungstag. ]

[zusitzliche Erliuterungen zu den Formeln einfiigen: ®]°

(a) Der Riickzahlungsbetrag wird [(ohne auf- oder abzurunden)]>” [auf [fiinf] [®] Nach-
kommastellen] festgestellt [gegebenenfalls Rundungsregel aufnehmen: @],

(b) [Ist nach MaBigabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrages von @ in
® crforderlich, so erfolgt die Umrechnung [unter Anwendung eines Umrechnungskurses von
® |[andere Regelung zur Umrechnung von Wihrungskursen einfiigen: ®]]

[§ 4] [®]

(Definitionen)
Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. [Anfangskurs bezeichnet [(vorbehaltlich § [7] [®])] [den [Referenzkurs] [®] des Basiswertes am
[®] [Anfangstag]] [den [von der [Indexb][BJerechnungsstelle] [an der Malgeblichen Borse]
festgestellten [und verdffentlichten] [Referenzkurs][®] des Basiswertes am ®.]|[andere Definition
einfiigen: ®]]

2. [Anfangstag Dbezeichnet (vorbehaltlich §[9] [®]) ®. Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] ist, wird der Anfangstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschéiftstag] verschoben.]|[andere Definition einfiigen: ®|

3. [Bankgeschiiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschéftsbanken in Frankfurt am
Main im allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln).] [andere Definition einfiigen: ®]

4, [Basiswert [I] [ist der von ® (die Indexberechnungsstelle) berechnete und verdffentlichte ® Index
[(ISIN @)][®] ] [sind die von der ® (dic Gesellschaft) begebenen ® Aktien mit der ISIN @ ]]
[andere Definition einfiigen: ®]

55% Entfernen, wenn keine Formelabkiirzungen verwendet werden.
555 Entfernen bei Aufnahme einer Rundungsregel.
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10.

11.

12.

13.

[Referenzkurs des Basiswertes (RK) [an cinem Tag][an einem @] ist [vorbehaltlich einer
Anpassung nach § [7][®]] der [von der Indexberechnungsstelle] [an der MaBigeblichen Borse] am
betreffenden Tag festgestellte [und verdffentlichte] [Schlusskurs] [®] des Basiswertes [, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemill Absatz [(®)] in [Wihrung einfiigen: @]
umgerechnet wird][[in [ Wihrung einfiigen: ®][, der gemall Absatz [(®)] in ® umgerechnet wird.]]

[andere Definition zur Ermittlung des Referenzkurses des Basiswertes einfiigen: ®]]

[Kurs des Basiswertes ist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der MaB3geblichen Borse] [von
der Berechnungsstelle] festgestellte [und verdffentlichte] [Kurs] [®] des Basiswertes[, wobei ein
Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemill Absatz [(®)] in [Wihrung ecinfiigen: @]
umgerechnet wird]|[in [ Wihrung einfiigen: ®][, der gemil} Absatz [(®)] in ® umgerechnet wird.]].]
[andere Definition zur Ermittlung des Kurses des Basiswertes einfiigen: ®]

[Beobachtungstag[e] bezeichnet (vorbehaltlich §[9] [®] ) ®.] [Falls der [betreffende]
Beobachtungstag kein Berechnungstag fiir den Basiswert ist, wird der [betreffende] Beobachtungstag
auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag fiir den Basiswert verschoben.] > [Falls der
[betreffende] Beobachtungstag kein [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] fiir den Basiswert ist,
wird der [betreffende] Beobachtungstag auf den unmittelbar folgenden
[Berechnungstag][Borsengeschiftstag] fiir den Basiswert verschoben.]’’ [andere Regelung zur
Verschiebung der Beobachtungstage einfiigen: @)

[Bewertungstag bezeichnet (vorbehaltlich § [9] [®]) ®.17°° [Bewertungstage (t) (mit t = ®) fiir die
Feststellung einer Kursentwicklung des Basiswertes sind, vorbehaltlich der Regelungen in § [10] [@]
die folgenden Tage: @, @ @ 1° [Falls der [betreffende] Bewertungstag kein Berechnungstag fiir
den Basiswert ist, wird der [betreffende] Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden
Berechnungstag fiir den Basiswert verschoben.]’® [Falls der [betreffende] Bewertungstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] fiir den Basiswert ist, wird der [betreffende] Bewertungstag
auf den unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengeschiftstag] fiir den Basiswert
verschoben.]*' [andere Regelung zur Verschiebung der Bewertungstage einfiigen: @]

[Barriere bezeichnet ®.] [weitere Barrierendefinitionen: ®)|

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem [(i) der Basiswert von der Indexberechnungsstelle
planméBig festgestellt und verdffentlicht wird und (ii) die MaBgebliche Terminborse planmifBig
geoffnet ist.]’’[die MaBgebliche Borse [und die [jeweilige] MaBgebliche Terminbérse] planmiBig
fir den Handel in dem Basiswert zur reguliren Handelszeit gedffnet ist.]’” [andere Definition
einfiigen: ®]]

[Borsengeschiiftstag ist jeder Tag, an dem die [jeweilige] MaB3gebliche Borse [und die [jeweilige]
MaBgebliche Terminborse] planméBig fiir den Handel in dem Basiswert zur reguldren Handelszeit
geoftnet ist.] [andere Definition einfiigen: ®]

[Mafigebliche Borse ist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse.| [andere Definition einfiigen: ®]

[MafBigebliche Terminborse ist [dic ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.] [[jeweils] die
inldndische Terminbdrse mit dem grofiten Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich auf den

5% Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

57 Bei Aktien als Basiswert einfiigen.

558 Bei einem Bewertungstag einfiigen.

5% Bei mehreren Bewertungstagen einfiigen.

560 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

5! Bei Aktien als Basiswert einfiigen.

%62 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.

53 Bei Aktien oder Aktienkorb als Basiswert einfiigen.
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14.

15.

Basiswert beziehen. Werden an keiner inldndischen Borse Terminkontrakte auf den Basiswert
gehandelt, so ist die Mafligebliche Terminbdrse die Terminborse mit dem grofften Handelsvolumen
von Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren Sitz in dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine
Terminborse, an der Terminkontrakte auf den Basiswert gehandelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle die MaBgebliche Terminborse. ]|

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt wird und
den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt wird und
den Angebotssatz im Interbanken-Markt fiir Einlagen in Euro fiir einen ®-Monats-Zeitraum (der
Betreffende Zeitraum) wiedergibt.]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet [Reuters-Seite EURIBOR01] [®] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewertungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fiir den Betreffenden Zeitraum erscheint, wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten Angebotssitze, die von den Referenzbanken [(wie
nachfolgend definiert)] im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [@®]
an dem betreffenden Bewertungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fiir den Betreffenden Zeitraum gegeniiber fithrenden Banken genannt werden.

Fiir den Fall, dass [eine Referenzbank] [®] keinen solchen Zinssatz an dem betreffenden
Bewertungstag [mitteilt] [®], wird der ®-Monats-Euribor” berechnet als das arithmetische Mittel
wie vorstehend beschrieben auf der Grundlage der Angebotsitze der verbleibenden Referenzbanken.

Fiir den Fall, dass nur [eine oder keine Referenzbank] [®] einen solchen Zinssatz mitteilt, ist der ®-
Monats-Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle unter festgelegt wird.]
[gegebenenfalls andere Regelung zur Euribor-Zinssatzbestimmung oder Riickfallregelung (z.B.
bei mehreren Euribor-Sitzen) einfiigen: ®]]

[CMS @ Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein
EUR-Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siche
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fiir ein
EUR Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [®] um oder
gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden] Feststellungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ISDAFIX2] [®] sowie jeder Funktionsnachfolger.

Sollte die maB3gebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fiir CMS ® Jahre angezeigt, wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken
CMS, deren Quotierung fiir den jéhrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum
ausgedriickt) fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren mit Laufzeitbeginn
[zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gegeniiber fiihrenden
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16.

17.

18.

19.

Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Feststellungstag anfordern.

Falls drei oder mehr der ausgewdhlten Referenzbanken CMS der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht [fiir die Berechnung des Referenzkurses des Basiswertes] [®] der
CMS @ Jahre dem arithmetischen Mittel der von den Referenzbanken CMS erhaltenen Quotierungen
fiir den jéhrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fiir ein EUR-Zinssatzswapgeschift mit einer Laufzeit
von @ Jahren (jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der hochsten Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen
Quotierungen eine der niedrigsten Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls der CMS ® Jahre nicht nach den vorgenannten Regelungen bestimmt werden kann, entspricht
der CMS @ Jahre dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zinssatz] [andere Regelung zur
Referenzzinssatzbestimmung oder Riickfallregelung (7.B. bei mehreren CMS Sitzen) einfiigen:
o]

[[anderen Referenzzinssatz im Interbankenmarkt einfiigen: ®] bezeichnet den [Definition und
Riickfallregel einfiigen: ®]]

[EUR/USD-Wechselkurs bezeichnet

(a) [den Euro/US-Dollar-Wechselkurs, der auf der Wechselkursseite am [betreffenden]
Feststellungstag um ® Uhr (® Ortszeit) angezeigt wird. Wechselkursseite bedeutet
[Bloomberg Scitc ®] [andere Quelle einfiigen: ®] sowie jeder Funktionsnachfolger.]
[andere Regelung zur Umrechnung des Wechselkurs einfiigen: @]

(b) [Sollte die maBigebliche Wechselkursseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der
genannten Zeit kein EUR/USD-Wechselkurs angezeigt, wird die Berechnungsstelle von
jeder der Referenzbanken EUR/USD (wie nachfolgend definiert) deren Quotierung fiir den
EUR/USD-Wechselkurs um ca. ® Uhr (® Ortszeit) am Feststellungstag anfordern:

(1) Falls zwei oder mehr der ausgewihlten Referenzbanken EUR/USD der
Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen, wird der jeweils anwendbare
Zinssatz fiir den betreffende Berechnungszeitraum nach der oben genannten Formel
bestimmt, wobei EUR/USD-Wechselkurs das arithmetische Mittel der Quotierungen
ist [(jeweils, falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf die [vierte] [®]
Nachkommastelle)].

(i1) Falls der EUR/USD-Wechselkurs nicht nach den vorgenannten Regelungen
bestimmt werden kann, wird der anwendbare Zinssatz fiir den betreffenden
Berechnungszeitraum nach der oben genannten Formel bestimmt, wobei EUR/USD-
Wechselkurs der Wechselkurs fiir EUR/USD ist, der [am Tag, als der EUR/USD-
Wechselkurs letztmals um ® Uhr (® Ortszeit) auf der Wechselkursseite angezeigt
wurde][von der Berechnungsstelle festgelegt wird].] [andere Riickfallregelung
einfiigen: ®]]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem [das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System][ ®] Zahlungen abwickelt.]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten

der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion
sind.] [®]
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20. [Referenzbanken CMS sind [fiinf von der Berechnungsstelle benannte fithrende Swap-Héndler im
Interbanken-Markt.] [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale] [und] [zwei][®] [von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]] *** [andere Referenzbankendefintion
einfiigen: @]

21. [Referenzbanken EUR/USD sind [die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale] [und]
[zwei][ @] [von der  Berechnungsstelle  benannte  Kreditinstitute.]] °*  [andere
Referenzbankendefinition einfiigen: ®]

22. [Referenzbanken sind [vier von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbankenmarkt[, deren Angebotssitze zu Ermittlung des Euribor” verwendet wurden, als dieser

zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiiringen
566

Girozentrale] [und] [zwei][®] [von der Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.]]™" [Weitere
Definitionen einfiigen: ®]
§ [S][®]
(Zahlungen)
1. Samtliche gemil den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die

Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt.

2. Zahlungen seitens der Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

3. [Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, einfiigen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstinden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wihrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewdhrung nicht mehr fiir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglédubiger sind nicht berechtigt,
zusitzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. [Der Anwendbare
Wechselkurs ist derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung, der [am
Zahlungstag um @ Uhr (Frankfurter Zeit)][®] (oder zu einem von der Berechnungsstelle als
praktikabel bestimmten Zeitpunkt in moglichst grofler zeitlicher Ndhe dazu) als Briefkurs von
Reuters unter "EUROFX/1", bzw. auf einer diese Seite ersetzenden Seite, veroffentlicht wird. Falls
auf dieser Seite voneinander abweichende Briefkurse verdffentlicht werden bzw. kein
entsprechender Briefkurs veroffentlicht wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
angemessenen Briefkurs, wie er von einem vergleichbaren Anbieter von Wirtschaftsdaten (wie zum
Beispiel Bloomberg) unter Verwendung einer vergleichbaren Berechnungsmethode veroffentlicht

3% Bei CMS-Sitzen als Referenzzinssatz einfiigen.
3 Bei EUR/USD Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
5% Bei Euribor® als Basiswert einfiigen.
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wird, zu verwenden. Die Berechnungsstelle trifft dazu die Entscheidung iiber die Auswahl der
Wirtschaftsdatenbank. Sollte ein Wechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt
und angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Anwendbaren Wechselkurs einen auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten
Wihrung festzulegen.] [Der Anwendbare Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs
verfligbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung, der von der
Europidischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb eines
angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem relevanten Zahlungstag lag, oder
(i) (falls kein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) der von der Berechnungsstelle festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung.]] [weitere bzw. vergleichbare Regelungen
einfiigen: @]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfiigen:

4. Wenn der Filligkeitstag [, der AuBerordentliche Filligkeitstag] [oder] [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschéftstag gemdll § 4 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am nichstfolgenden Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschéftstag vorgezogen.] [®] [Die Schuldverschreibungsgldubiger sind nicht berechtigt,
Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.] |

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einfiigen:

5. Wenn der [maligebliche] Vorzeitige Félligkeitstag, der Letztmdgliche Félligkeitstag[, der
AuBerordentliche Falligkeitstag] [oder] [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschiftstag geméal § 4 ist,
so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgldaubiger auf Zahlung erst am nichstfolgenden
Bankgeschiftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschiftstag vorgezogen.] [®]
[Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung
wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] |

§ [6][®]
(Status)

[Bei Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdaumt wird. ]

[Bei Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MalBlgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei dffentlichen
Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]
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[§ [7][®]
[(Anpassung)

Falls ein Anpassungsereignis (§ 7 Absatz 3) in Bezug auf [den Basiswert][eine Korbaktie] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auBerordentlich kiindigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf
den Basiswert, [die im Basiswert enthaltenen Korbaktien,] [den Anfangskurs,] den Referenzkurs des
Basiswertes|, die Barriere] [®] sowie andere malB3gebliche Variablen beziehen.

Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an [der [fiir die betreffende
Korbaktie] Maligeblichen Terminborse][®] entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte
Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswert enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden
an der MaBgeblichen Terminbdrse Terminkontrakte [auf den Basiswert][auf die im Basiswert
betreffende Korbaktie] nicht gehandelt, orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die
MaBgebliche Terminborse die Anpassung vornehmen wiirde, wenn entsprechende Terminkontrakte
dort gehandelt wiirden. Die Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die
MaBgebliche Terminbérse vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fiir
erforderlich hélt, um Unterschieden zwischen den Schuldverschreibungen und den an der
MaBgeblichen Terminborse gehandelten Terminkontrakten Rechnung zu tragen. [Die
Berechnungsstelle ist aber nicht verpflichtet, die Emissionsbedingungen bei Eintritt eines
Anpassungsereignisses anzupassen.] Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der Maligeblichen Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten
wiirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

(a) die Gesellschaft oder ein Dritter eine Maflnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Finlagen, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplits, =~ Verschmelzungen, = Aufspaltung, = Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die Maligebliche Terminborse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgroBe, [des Basiswertes][der im Basiswert enthaltenen Korbaktie] oder der
Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses [des Basiswertes] [der im Basiswert
enthaltenen Korbaktien] mafBgeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sihe, wenn
Terminkontrakte auf [den Basiswert] [die im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiirden.

[Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Absdtzen nicht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung der betreffenden Korbaktie) und die Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § [8] [ ®] auBerordentlich kiindigen, wird die Berechnungsstelle
die betreffende Korbaktie (die Betroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (der Austauschtag) gegen eine andere aus dem jeweiligen Referenzindex ([§
®]) stammende Aktie (die Ersatzaktie) austauschen. Der Kurs der Ersatzaktie entspricht fiir Zwecke
[des Kurses der Korbaktic i][®] ([§ ®]) dem am Borsengeschiftstag vor dem Austauschtag
festgestellten und veroffentlichten [Schlusskurs][®] der Ersatzaktie an ihrer Mallgeblichen Borse
multipliziert mit dem Faktor. Der Faktor ist der Kurs der betreffenden Korbaktie ([§ ®]) geteilt
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durch den einen Bdrsengeschéftstag vor dem Austauschtag festgestellten und verdffentlichten
[Schlusskurs][®] dieser Aktie an ihrer Maflgeblichen Borse. Die Entscheidung iiber einen Austausch
nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie und die Berechnung des Kurses fiir die
Ersatzaktie erfolgt durch die Berechnungsstelle. Nach dem Austauschtag ersetzt die Ersatzaktie die
Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, die sich auf die
Betroffene Aktie (einschlieBlich des Kurses der Korbaktie i) beziehen, gelten nach dem
Austauschtag als Bezugnahmen auf die Ersatzaktie.]’*']*

[(Indexverinderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle][Wird ein im Basiswert enthaltener
Korbindex nicht mehr von der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet hélt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und verdffentlicht, wird der [Anfangskurs][Schlusskurs][®]
des [Basiswerts][jeweiligen Korbindex][,] [®] auf der Grundlage des von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechneten und veroffentlichten [Anfangskurses][Schlusskurses][®] fiir
den [Basiswert][betreffenden Korbindex][,] [®] berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert][ein im Basiswert enthaltener Korbindex] zu irgendeinem Zeitpunkt
aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher
Index, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen gleichartige Formel oder Berechnungsmethode
benutzt wie der [Basiswert][betreffende im Basiswert enthaltene Korbindex], kiinftig den
[Basiswert][betreffenden Korbindex] ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist
die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfangskurses][,] [des
Referenzkurses des Basiswertes][,] [der Barriere][®] sowie anderer mafigeblicher Variablen mit dem
Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu
stellen, wie sie vor der Indexveridnderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den [Basiswert][betreffenden Korbindex] gilt dann, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnungsstelle[n] an oder vor einem Bewertungstag
ankiindigt, eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
[Basiswertes][eines Korbindex] vorzunehmen oder [den Basiswert][einen Korbindex] auf irgendeine
andere Weise wesentlich zu verdndern (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Basiswertes][jeweiligen Korbindex] fiir den Fall der
Veranderung der Zusammensetzung der dem [Basiswert] [jeweiligen Korbindex] zugrunde gelegten
Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafnahmen vorgesehen ist) (die
Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich halt,
fiir Zwecke der Berechnung [des Riickzahlungsbetrags][®] von dem Bewertungstag an, der von der
Indexanpassung betroffen ist, fiir den [Basiswert][betreffenden Korbindex] einen Indexstand
zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode und unter
Verwendung nur solcher Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexinderung oder der
Einstellung der Indexveroffentlichung im [Index][betrefffenden Korbindex] enthalten waren,
bestimmt.]*®

%7 Bei Aktienkdrben als Basiswert einfiigen.
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[(Anpassung)

1. Wird der Euro oder der US-Dollar in seiner Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes
bzw. der Léander, welche die Institution unterhalten, die diese Wahrung jeweils ausgegeben hat (die
Ersetzte Wihrung), durch eine andere Wéhrung ersetzt oder mit einer anderen Wéhrung
zusammengeflihrt (diese neue Wahrung gilt als Nachfolgewédhrung), so wird die Ersetzte Wahrung
fir die Berechnung des EUR/USD-Wechselkurses durch die Nachfolgewédhrung ersetzt. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, fir die Zwecke der Berechnung [des Basiswertes][®] fiir den
EUR/USD-Wechselkurs diejenigen Anderungen an der Formel [zur Zinsberechnung][sowie][zur
Berechnung des Riickzahlungsbetrages] in [§ ®] vorzunehmen, die sich aus dem von der
Berechnungsstelle festgestellten Umtauschverhiltnis zwischen dem Wert einer Einheit der Ersetzten
Wihrung und dem Wert einer Einheit der Nachfolgewdhrung ergeben.] °° [andere
Anpassungsregelung einfiigen: ®]

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.] [Die Ersetzung der
Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, der Austauschtag sowie der Kurs der Ersatzaktie werden
ebenfalls nach §11 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.] [andere
Bekanntmachungsregelung einfiigen: ®]]

[§ [81[®]
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder wird][;][oder]][.]

(b) [die Notierung [des Basiswertes] [einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] wegen einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung [einer] [der]
Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen
Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig eingestellt wird oder der Emittentin
oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditit [des Basiswertes] [einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der Maligeblichen Borse feststellt, insbesondere
aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen
Dritten;

() ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir [die] [eine der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren iliber das Vermdgen [der] [einer] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfahren erdffnet wird;

(d) der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung [des Basiswertes] [einer im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer gednderten Rechtslage fiir die Emittentin einen
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Verstofl gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder zu erheblichen zusitzlichen Kosten
fiihrt; [oder]

(e) nach Ansicht der MaBlgeblichen Terminbdrse, der Emittentin oder der Berechnungsstelle
eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach § [7] [®] aus welchen Griinden auch immer
nicht vorgenommen werden kann[; oder

() die Durchfiilhrung einer AnpassungsmaBlnahme nach §[7] [®] einen erheblichen
zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]””"

(2) [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Korbindex] von der Berechnungsstelle (i) keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle gemall § [7 Absatz 1] [®] gefunden werden kann
oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex gemil §[7 Absatz2] [®] oder eine
Indexanpassung gemal § [7 Absatz 3] [@®] aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollte[
oder (iii) die Durchfiihrung einer Anpassungsmalinahme nach [§ 7 Absatz 1][®] einen
erheblichen zusitzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern
wiirde]]’”

(h) [der Euro oder der US-Dollar nicht mehr das gesetzliche Zahlungsmittel des Landes bzw.
der Lander ist, welche die Institution unterhalten, die diese Wéhrung jeweils ausgegeben hat,
und nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach § 7
aus welchen Griinden auch immer nicht vorgenommen werden kann oder im Falle einer
Anwendung der Anpassungsregelung in § 7 oder im Falle eine andauernden Marktstérung
nach § 9 nach Feststellung durch die Berechnungsstelle und unter Beriicksichtigung der
Marktauffassung eine Fortfilhrung der Schuldverschreibungen fiir die Emittentin nicht
zumutbar ist]’” |[weitere oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschiftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
aullerordentlichen Filligkeitstag (ein AuBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschiftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung
liegt. Die auBlerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemafl § [11][®] bekannt zu
machen. Am AulBerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen
Marktwert zum Zeitpunkt unmittelbar vor Eintritt des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses
[(einschlieBlich der bis zum AuBerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen
Zinsen)] zuriickgezahlt. Der jeweilige Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt.][weitere
oder andere Kiindigungsregelungen einfiigen: ®]]

§ [9][®]
(Marktstorung)

1. [Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
[Bewertungstag][®] [oder an [einem][dem]| Beobachtungstag] in Bezug auf [den Basiswert] [oder]
[eine[n] der [Korbindizes] [Korbaktien]] eine Marktstorung (§ [9 Absatz 2][®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende] [Bewertungstag][®] [bzw. der
[betreffende] Beobachtungstag] [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert enthaltenen
[Korbindizes][Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] auf den nichstfolgenden [Berechnungstag][Borsengeschiftstag][®]
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verschoben, an dem keine Marktstorung [fiir den Basiswert] [hinsichtlich aller im Basiswert
enthaltenen [Korbindizes]|[Korbaktien]] [fir [den][die] von der Marktstorung betroffenen
[Korbindex][Korbaktie]] mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine
Marktstorung unverziiglich nach § [11] [®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.][andere Regelung zur Marktstérung einfiigen:®|

[Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Korbindizes][eine der Korbaktien]
[die Suspendierung oder Einschriankung des Handels

(a) an der MaBgeblichen Borse allgemein;
(b) [im Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der Maligeblichen Borse oder

() in Terminkontrakten [auf den Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie] an der MaB3geblichen
Terminbérse ,]7[

(a) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen [der Basiswert][der jeweilige Korbindex]
bzw. an denen die [im Basiswert][in dem jeweiligen Korbindex] enthaltenen Bestandteile
notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Suspendierung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in
[dem Basiswert][den einzelnen Korbindizes] enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n)
bzw. dem Markt/den Mérkten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt
werden oder in einem Terminkontrakt in Bezug auf [den Basiswert] [einem Korbindex] [an
einer Terminbdrse, an der Terminkontrakte in Bezug auf den [Basiswert][jeweiligen
Korbindex] gehandelt werden (die Terminbdrse)] [an der MaB3geblichen Terminborse] oder

() die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Basiswertes][des jeweiligen Korbindex]
durch die [jeweilige] Indexberechnungsstelle,]*” [,dass

(a) aus Griinden, auf welche die Emittentin keinen Einfluss hat, die Feststellung des EUR/USD-
Wechselkurses nach den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen oder anderweitig
gemdl iiblichen und im Markt allgemein akzeptierten Verfahren nicht moglich ist;

(b) ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschéfte in einem Land verhéngt wird, in dem jeweils
entweder der US-Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und das die
Institution unterhélt oder zusammen mit anderen Léndern mit unterhilt, welches die
jeweilige Wihrung ausgegeben hat;

(o) ein Ereignis eintritt, welches es der Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle
unmdglich macht oder in erheblicher Weise erschwert, (a) Euro in US-Dollar umzutauschen
oder umgekehrt, (b) Euro oder US-Dollar von Konten innerhalb eines Landes auf Konten im
gleichen oder in einem anderen Land zu transferieren, in dem jeweils entweder der US-
Dollar oder der Euro das gesetzliche Zahlungsmittel ist und das die Institution unterhélt oder
zusammen mit anderen Lindern mit unterhilt, welches die jeweilige Wahrung ausgegeben
hat oder

(d) ein Land, in dem jeweils entweder der US-Dollar oder der Euro gesetzliches Zahlungsmittel
ist und das die Institution unterhdlt oder zusammen mit anderen Landern mit unterhilt,
welches die jeweilige Wahrung ausgegeben hat, (a) Wahrungskontrollen einfiihrt, (b)
Gesetze oder Vorschriften einfiihrt oder (c) die Auslegung oder Anwendung von Gesetzen
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oder Vorschriften dndert oder jeweils eine entsprechende Absicht zur Einfilhrung oder
Anderung ankiindigt und die Emittentin nach Auffassung der Berechnungsstelle dadurch
voraussichtlich erheblich in ihren Mdglichkeiten beeintrachtigt werden, Geschéfte in Bezug
auf den Umtausch von Euro in US-Dollar oder umgekehrt durchzufithren.]’”

sofern  diese  Suspendierung[,][vorzeitige = Beendigung][,][oder] = Einschrinkung  [oder
Nichtberechnung] in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des
[Schlusskurses][®] [des Basiswertes][des betreffenden Korbindex][der betreffenden Korbaktie]
[bzw. der in dem [betreffenden Korbindex]| [Basiswert] enthaltenen Bestandteile] eintritt bzw.
[fort]besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. [Eine Einschrankung der
Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor
angekiindigten dauerhaften Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der jeweiligen
[M][m]aBgeblichen Borse zuriickzufiihren ist.] Eine [Indexveranderung][ Anpassung] gemal § [7][®]
gilt nicht als Marktstorung.| [Andere Marktstorungsregelung einfiigen: ®|

3. [Wird [der Anfangstag oder] [ein] [Bewertungstag][®] [bzw. ein] [Beobachtungstag] gemill Absatz
1 um [@®] [Borsengeschiftstage] [Berechnungstage][ ®] verschoben und besteht auch an diesem Tag
die Marktstorung fort, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschéftstag][Berechnungstag] als
[Bewertungstag] [ bzw.] [ Anfangstag] [bzw.] [Beobachtungstag]. Die Berechnungsstelle wird an
diesem Tag einen maBgeblichen [Referenzkurs des Basiswertes][Kurs [des betreffenden
Korbindex][der betreffenden Korbaktie]][®] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.| [andere Verschiebungsregelung einfiigen: ®]

4, [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieb[t][en] sich der Falligkeitstag|[, der
maBgebliche Vorzeitige Filligkeitstag][ und der jeweilige Zinszahltag] entsprechend]’”’

§ [10][®@]

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behélt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung [(gegebenenfalls mit Ausnahme des
Verzinsungsbeginns, des Betrags und des Tages der ersten Zinszahlung)] in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche
Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich
auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen iiber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschéfte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder
weiterverdufBert werden.

§ [11][@]

(Bekanntmachungen)

[Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen [,soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle] [@®]]
[im elektronischen Bundesanzeiger] [und, sofern gesetzlich vorgeschrieben] [oder] [in einer Wirtschafts-
oder Tageszeitung mit {berregionaler Verbreitung][in der Borsen-Zeitung] [im Internet unter
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www.helaba.de| [.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgldaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.|] [@®]

§ [12][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist [die Emittentin] [@®].
2. Zahlstelle ist [die Emittentin] [®].
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Birsenstandort verlangt, einfiigen: und (iii)) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Birsen einfiigen: ®] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Biérsen einfiigen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fillen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemal3 § [11][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlielich als Beauftragte der Emittentin
und libernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglédubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sidmtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu Dberiicksichtigen. Die vorstechende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. |
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§ [13][®]

(Steuern)

[Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die (i) von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde oder (ii) aufgrund einer Vereinbarung gemill Section 1471 (b) des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz) oder auf andere Weise auf
Grundlage der Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, diesbeziiglicher Verordnungen oder
Vereinbarungen oder einer diesbeziiglichen amtlichen Auslegung (insgesamt als FATCA bezeichnet) oder
auf Grundlage eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, geleistet, es
sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben (einschlieBlich aufgrund einer
Vereinbarung geméal Section 1471 (b) des US Steuergesetzes und auf andere Weise auf Grundlage des
FATCA oder eines Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit Bezug auf
FATCA).] [andere Regelung zu Steuern einfiigen: ®|

§ [14][®]

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sdmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsgldubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
néchsten kommt.

3. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§ [15][®]
(Zusitzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekiirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen

Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufilhren und in diesem Zusammenhang alle Mafinahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

3. [Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen offensichtliche Schreib- oder

Rechenfehler  oder  dhnliche  offenbare  Unrichtigkeiten = ohne  Zustimmung  der
Schuldverschreibungsgliubiger zu dndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen
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dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemil3 § [11][®] dieser Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.][@®]
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6.7

6.8

6.9

Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 67 bis 169 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der
Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieflich Pfandbriefe) vom
27. Mai 2009]

Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 70 bis 173 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der
Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieflich Pfandbriefe) vom
11. Mai 2010]

Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 80 bis 192 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der
Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieSlich Pfandbriefe) vom
12. Mai 2011]
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[Im Fall Stiickelung < 50.000 Euro (oder, falls die entsprechenden Anderungen der Prospektverordnung,
die voraussichtlich zum 1. Juli 2012 in Kraft treten, auch auf diesen Basisprospekt Anwendung finden,
der entsprechend geiinderte Betrag (voraussichtlich 100.000 Euro) bzw. jeweils das Aquivalent in einer
anderen Wiihrung) einfiigen:

7. [BESTEUERUNG]
Quellensteuer

[Fiir die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Kapital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom Anleger
zu zahlende Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fiir deren Einbehaltung die auszahlende Stelle, d.h. die
Depotbank des Anlegers, verantwortlich ist.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.][®]
[Zusdtzliche Informationen fiir Anleger zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfithrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtigen Anleger als
(1) Privatanleger oder (ii) in einem steuerpflichtigen Betriebsvermodgen gehalten werden, stellen lediglich
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Einschitzung der Emittentin dem Stand der
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit - unter Umstianden auch riickwirkend - durch
gednderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung éndert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger iiber - unter Umstinden auch riickwirkende - Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informieren. Die Emittentin behélt sich
ausdriicklich das Recht vor, die Angaben zur steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen in den
einzelnen unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der Endgiiltigen
Bedingungen abzuindern, zu ergénzen oder zu ersetzen.

Die Darstellung der zusitzlichen Informationen zur Besteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit der Informationen, die
fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen bzw. emittierten Schuldverschreibungen notwendig
sein konnen. Daher konnen die Ausfiihrungen nicht als verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich
des Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfiihrungen konnen zudem eine
umfassende und am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen
Auswirkungen eines Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschreibungsinhaber von
seinen individuellen Verhéltnissen abhéngen. Daher sollte der Anleger vor dem Erwerb der
Schuldverschreibungen den Rat eines mit seinen Vermdgens- und Steuerverhéltnissen vertrauten,
fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters einholen.

Steuerinliinder
Der Abschnitt "Steuerinlédnder" bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig

sind, also ihren Wohnsitz, stindigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der
Bundesrepublik Deutschland haben.
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Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und Verduferungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem
Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inlédndischen
Zweigstelle eines in- oder auslédndischen Kreditinstituts oder eines Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlindischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle) verwahrt werden. Der Steuersatz betrdgt 25 % (zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag
darauf, damit insgesamt 26,375 %). Ist der Privatanleger kirchensteuerpflichtig, so kann gegebenenfalls auch
Kirchensteuer einbehalten werden.

Gewinne aus der Verduflerung, FEinlosung, Riickzahlung oder Abtretung (d.h. die Differenz zwischen dem
Erlés nach Abzug der Kosten fiir die Verdauflerung, Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung einerseits und
den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem gleichen Steuerabzug,
wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle
verwahrt werden. Sofern die Schuldverschreibungen nicht in Euro ausgegeben wurden, sind
Wiahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des VerduBerungsgewinns. Der Gewinn aus der getrennten
Verduflerung von Zinsforderungen (d.h. ohne VerduBerung der dazugehorigen Schuldverschreibungen)
unterliegt ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug. Gleiches gilt fiir die separate Einlosung von
Zinsforderungen durch den ehemaligen Inhaber der Schuldverschreibungen.

Bei Schuldverschreibungen, die fiir den Emittenten oder den Anleger das Recht vorsehen, bei Filligkeit an
Stelle der Zahlung eines Geldbetrages die Lieferung von Wertpapieren zu wéhlen, gelten bei Ausiibung
dieses Wahlrechts fiir einen Privatanleger die Anschaffungskosten fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen als VerduBerungserlds der Schuldverschreibungen und gleichzeitig als
Anschaffungskosten der erhaltenen Wertpapiere; erhédlt der Anleger neben den Wertpapieren eine
Gegenleistung, unterliegt diese dem Kapitalertragsteuerabzug. Wenn die genannte Regelung zur Anwendung
kommt, muss die Auszahlende Stelle bei physischer Lieferung mangels VerduBerungsgewinn grundsitzlich
keinen Kapitalertragsteuerabzug vornehmen. Allerdings unterliegen Gewinne aus der VerduBerung,
Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung, die aus den im Gegenzug fiir die Schuldverschreibungen erhaltenen
Wertpapiere erzielt werden, dem Kapitalertragsteuerabzug. Der Gewinn ist in diesem Fall die Differenz
zwischen dem VerduBerungserlds fiir die erhaltenen Wertpapiere und den Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen (unter Beriicksichtigung eventueller Transaktionskosten). VerduBBerungsverluste aus
erhaltenen Aktien sind nur mit Verduferungsgewinnen aus anderen Aktien verrechenbar.

Wurden die Schuldverschreibungen seit dem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden Stelle
verwahrt oder erst nach dem Erwerb in ein Depot der Auszahlenden Stelle iibertragen, wird bei der
VerauBerung, Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 %
(einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) auf 30 % des VerduBerungserloses erhoben, sofern die Auszahlende
Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums oder gewisser anderer
Vertragsstaaten nach Art. 17 Abs. 2 der Richtlinie EC 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrigen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) (z.B. Schweiz oder Andorra), liber die tatséchlichen
Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die Auszahlende Stelle grundsétzlich negative
Kapitalertrage (z.B. Verluste aus der VerduBerung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen oder sein Ehegatte (nur bei Erteilung eines gemeinsamen
Freistellungsauftrages) iiber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle zieht ebenfalls
Stiickzinsen, die bei Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere iiber die Auszahlende
Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet die
Auszahlende Stelle - abhédngig von bestimmten Voraussetzungen und Beschrinkungen - ausldndische
Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrige aus Wertpapieren einbehalten wurden, die die
Auszahlende Stelle fiir den Privatanleger verwahrt, auf die deutsche Kapitalertragsteuer an.
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Dariiber hinaus steht dem Privatanleger ein jihrlicher Sparer-Pauschbetrag fiir alle Kapitalertrige eines
Jahres in Hohe von EUR 801 (bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten) zu. Sofern der
Privatanleger der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den
Sparer-Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
beriicksichtigen. Grundsitzlich keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustindigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Korperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus der VerduBerung, Einlésung,
Riickzahlung oder Abtretung. Wenn die Schuldverschreibungen in einem steuerpflichtigen
Betriebsvermogen gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse Voraussetzungen (insbesondere
die Abgabe einer entsprechenden Erkldrung nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gegeniiber der
Auszahlenden Stelle) erfiillt werden.

Eine Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von auslédndischer Quellensteuer auf Ebene der
Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und bei in einem Betriebsvermdgen gehaltenen
Schuldverschreibungen nicht moglich.

Besteuerung von laufenden Einkiinften und Verduferungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuziiglich Solidarititszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf aus
den  Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrdge wund VerduBerungsgewinne ist die
Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei Verwahrung im Ausland, wenn keine Auszahlende Stelle in den
Zahlungsprozess eingeschaltet ist oder wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des Erloses
aus der VerduBerung, Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung (und nicht auf Basis der tatsichlichen
VerauBerungsgewinne) berechnet wurde, muss der Privatanleger die aus den Schuldverschreibungen
erzielten Ertrage und VerduBerungsgewinne in seiner Steuererkldrung angeben und wird dann ebenfalls mit
einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dass alle Kapitalertrige eines bestimmten Jahres im Rahmen
einer Steuerveranlagung mit seinem geringeren personlichen Steuersatz besteuert werden, wobei die
einbehaltenen Kapitalertragsteuern, soweit sie die Steuerschuld iibersteigen, erstattet werden. Eine Option
zur Veranlagung ist auch in bestimmten weiteren Féllen moglich (z.B. bei Vorhandensein eines nicht
vollstandig ausgeschdpften Sparer-Pauschbetrags oder eines noch nicht auf Ebene der Auszahlenden Stelle
beriicksichtigten Verlustes). Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im Gegensatz zu
Transaktionskosten) ist auch in Veranlagungsfillen nicht zuldssig. Verluste in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen konnen nur mit Einkiinften aus Kapitalvermogen des Privatanlegers oder seines
Ehegatten (nur bei Erteilung eines gemeinsamen Freistellungsauftrages) verrechnet werden, die diese im
selben oder aber in einem spiteren Veranlagungszeitraum erzielen.

Gehoren die Schuldverschreibungen zum steuerpflichtigen Betriebsvermogen oder werden die Ertrdge aus
den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung eingestuft, gilt die personliche
Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolten.
Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermogen gehdren, sind die anfallenden Zinsen
grundsétzlich flir den jeweiligen Gewinnermittlungszeitraum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen. Wenn
die Schuldverschreibungen keine laufenden Zinsen zahlen, der Einlésungsbetrag bei Erwerb bereits feststeht
und sie zu einem inlédndischen Betriebsvermogen gehdren, ist jedes Jahr die zeitanteilige Differenz zwischen
Ausgabe- oder Kaufpreis und dem Einlosungsbetrag dieser Schuldverschreibungen als Einnahmen zu
erfassen. Der Anleger der Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw.
Werbungskosten in seiner Steuererkldrung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem personlichen
Steuersatz des Anlegers besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die personliche
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet. Grundsétzlich ist die Abziehbarkeit
von Verlusten aus Schuldverschreibungen, die fiir Steuerzwecke als Termingeschéfte zu qualifizieren sind,
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eingeschriankt. Diese Verluste konnen nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften aus dem selben und,
unter bestimmten Voraussetzungen, aus dem vorangegangenen Veranlagungszeitraum verrechnet werden.
Anderenfalls konnen diese Verluste zeitlich unbeschriankt in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen
und dort mit Gewinnen aus Termingeschéften verrechnet werden. Im Falle einer physischen Erfiillung der
Schuldverschreibungen konnen bestimmte Einschrankungen fiir Verluste aus der VerduBerung von Aktien
gelten.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem inldndischen Gewerbebetrieb, so kénnen die Ertrige und
Gewinne aus ihrer VerduBerung, Einlosung, Riickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer
unterliegen.

Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Begebung, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fillt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermogensteuer wird in
Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie sind Mitgliedstaaten seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskiinfte iiber die Zahlung von Zinsen (oder &hnlichen
Einkiinften) durch eine Person in ihrem Hoheitsgebiet an eine natiirliche Person, die in diesem anderen
Mitgliedstaat ansdssig ist, oder an bestimmte andere Einrichtungen, die in diesem anderen Mitgliedstaat
niedergelassen sind, zu iibermitteln. Wihrend eines Ubergangszeitraums miissen jedoch Luxemburg und
Osterreich (es sei denn, sie entscheiden sich withrend dieses Zeitraums anderweitig) stattdessen in Bezug auf
solche Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehmen (wobei das Ende dieses Ubergangszeitraums vom
Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen iiber den Austausch von Informationen mit bestimmten
anderen Léndern abhingt). Eine Reihe von Nicht-EU-Léndern und -Gebieten, darunter die Schweiz, haben
zugesagt, ab diesem Tag entsprechende MalBinahmen einzufiihren (im Fall der Schweiz ein System des
Steuereinbehalts einzurichten).

Die Umsetzung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie in deutsches Recht erfolgte durch Verordnung der
Bundesregierung vom 26. Januar 2004. Diese Bestimmungen gelten seit dem 1. Juli 2005.

Die FEuropidische Kommission hat verschiedene Anderungen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

vorgeschlagen, welche, sofern sie umgesetzt werden, den Anwendungsbereich der vorgenannten
Anforderungen dndern oder ausweiten konnten. ][ ®]]
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8.

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgiiltige Bedingungen Nr. ® vom @

zum Basisprospekt fiir Strukturierte Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt A) vom 11. Mai 2012
[in der Fassung des Nachtrags Nr. ® vom @]

Endgiiltige Bedingungen

fiir
[Partizipations-Anleihen] [Partizipations-Zertifikate] [gedeckte [Partizipations-Anleihen]
[Partizipations-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Discount-Anleihen] [Discount-Zertifikate] [gedeckte [Discount-Anleihen] [Discount-
Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Aktien-Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] [gedeckte [Aktien-
Anleihen] [Aktien-Zertifikate] [Index-Anleihen] [Index-Zertifikate] (Pfandbriefe)]
[Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate] [gedeckte [Bonus-Anleihen] [Bonus -Zertifikate]
(Pfandbriefe)]

[Autocallable-Anleihen] [Autocallable-Zertifikate] [gedeckte [Autocallable-Anleihen]
[Autocallable-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Zielzins] [Digital-Anleihen] [Digital-Zertifikate] [gedeckte [Zielzins] [Digital-Anleihen]
[Digital-Zertifikate] (Pfandbriefe)]

[Die [Schuldverschreibungen] [gedeckten Schuldverschreibungen (Pfandbriefe)] werden unter
folgende[m][n] Namen vermarktet: @]

der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

[Inhaberschuldverschreibungen [ ®]][Hypothekenpfandbriefe [®]] [Offentliche Pfandbriefe [®]]von [®/@]
[Emission @][Seric®][Ausgabe @]
[(nachstehend auch Schuldverschreibungen genannt)]
[WKN: @]
ISIN: ®

[®]

[Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Endgiiltigen
Bedingungen einen Antrag auf Billigung eines Nachtrags gemidll § 16 WpPG zum Basisprospekt fiir
Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt A) vom 11. Mai 2012 bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gestellt hat, der derzeit von der BaFin gepriift
wird. Die Emittentin wird den Nachtrag unverziiglich nach Billigung durch die BaFin durch Bereithaltung in
gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum am Sitz der Emittentin [sowie auf der
Internetseite der Emittentin unter [www.helaba.de][www.helaba-zertifikate.de]] veroffentlichen. Anleger, die
vor Veroffentlichung des Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung von Schuldverschreibungen
gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, kdnnen diese [innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
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www.helaba.de][www.helaba-zertifikate.de]]
www.helaba-zertifikate.de]]

der Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist][innerhalb einer
Frist von [zwei][ ®] Werktagen nach Veroffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern der neue Umstand
oder die Unrichtigkeit vor dem endgiiltigen Schluss des oOffentlichen Angebots und vor der Lieferung der
Schuldverschreibungen eingetreten ist]. ]

[Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung einfiigen: [Die Schuldverschreibungen [mit einem
Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] [in der Gesamtstiickzahl] von
[weiteren] [EUR][Stiick] [®] werden [nach Emission] mit den am ® °® begebenen [®]
Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgiiltigen Bedingungen Nr. ® vom ® (die Ersten Endgiiltigen
Bedingungen) zum Basisprospekt vom [11. Mai 2012][12. Mai 2011][11. Mai 2010][27. Mai 2009] [(der
Erste Basisprospekt)] emittiert wurden, konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche
Wertpapieremission bilden ([§ ®] der Emissionsbedingungen)][vergleichbare Regelung einfiigen: ®]]

578 Valutierungsdatum einfiigen.
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Prisentation der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum Basisprospekt fiir Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) (Basisprospekt A) vom 11.Mai2012 sind [®]
Schuldverschreibungen [®] [mit einem [Angebotsvolumen][Emissionsvolumen] von [Euro @]
[®][[Stiickzahl einfiigen: ®] Schuldverschreibungen]], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale (in der Gesamtheit die [@®-]Schuldverschreibungen [®]).

[Die Endgiiltigen Bedingungen finden auf jede Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer
(International Securities Identification Number — nachfolgend ISIN) gesonderte Anwendung und
gelten fiir alle in der Tabelle unter Abschnitt 2 der Wertpapierbeschreibung angegebenen ISIN.]*”

Die Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlielich Pfandbriefe) (Basisprospekt A) der Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, vom 11. Mai2012 [®]°* zu lesen[, einschlieBlich der
Emissionsbedingungen, welche dem  frilheren Basisprospekt vom  [12. Mai2011][11. Mai
2010][27. Mai 2009] entnommen wurden und welche per Verweis in den Basisprospekt vom 11. Mai 2012
einbezogen wurden].

Die Endgiiltigen Bedingungen werden gemiBl § 6 WpPG in Verbindung mit § 14 WpPG verdffentlicht.
Etwaige gesetzlich erforderliche Nachtrige nach § 16 WpPG werden gemidBl § 16 WpPG in Verbindung mit
§ 14 WpPG veroffentlicht. Die Emittentin kann nach Maligabe des Basisprospekts und der Endgiiltigen
Bedingungen zu gegebener Zeit Schuldverschreibungen verschiedener [Serien] [Ausgaben] [Emissionen]
[®] begeben. Die zu gleichen Bedingungen ausgegebenen Schuldverschreibungen gehéren zu einer [Serie]
[Ausgabe] [Emission] [®].

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. RiSIKOFaKtOren. ... ..o e, e
2. Wertpapierbeschreibung........ ... ... e
3. Emissionsbedin@ungen. ... s e
[4. BeSteUCTUNE. ... .o e o]

Es ist zu beachten, dass die vollstindigen Angaben iiber die Emittentin und [das Angebot][die Emission] sich
nur aus dem Basisprospekt (einschlieBlich der per Verweis einbezogenen Dokumente), etwaigen Nachtrigen
und diesen Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt, etwaige Nachtrage und die
Endgiiltigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und
durch Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum [sowie
auf der Internetseite der Emittentin unter [www.helaba.de][www.helaba-zertifikate.de]] veroffentlicht.

579 Bei Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen fiir mehrere Emissionsserien von Schuldverschreibungen einfligen.
380 Gegebenenfalls Informationen zu etwaigen Nachtrigen einfiigen.
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9. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

9.1 Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (Helaba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) trigt die Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklért,
dass diese ihres Wissens richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.

9.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustellen oder Darstellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgiiltigen Bedingungen enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfiigung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungen gemacht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basisprospekts oder der Endgiiltigen Bedingungen
kann in einigen Léndern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung iiber die RechtméBigkeit der Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und {ibernimmt keine Verantwortung
dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen oder ein Angebot
ermOglicht werden. In keinem Land diirfen demgeméf die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder verdffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen sind, miissen
sich iiber die geltenden Beschriankungen informieren und diese einhalten. Ergéinzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen" (Ziffer 5.7) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgiiltigen Bedingungen und sonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfligung gestellten Angaben stellen keine Kaufempfehlung der Emittentin fiir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekt, die Endgiiltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angaben erhalten hat.

Unabhdngige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von Schuldverschreibungen der Emittentin muss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlieflich der in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitit und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

9.3 Art der Veroffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemal § 6 1.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz ohne die endgiiltigen
Bedingungen (die Endgiiltigen Bedingungen) veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen werden
spatestens am Tag des oOffentlichen Angebots bzw. der Einfiihrung in der in § 6 Absatz3 i.V.m. § 14
Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen Art und Weise veroffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen zum
Basisprospekt werden geméall Artikel 26 Absatz 5 Unterabsatz 1 Alternative 2 der Prospektverordnung durch
Einfiigung der Endgiiltigen Bedingungen in den Basisprospekt in der in Ziffer 8§ dargestellten Form
présentiert.
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Der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und in gedruckter Form bei der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe
an das Publikum bereitgehalten und, falls gesetzlich erforderlich, in einer anderen Form ver6ffentlicht.

9.4 Bereitstellung von Unterlagen

Der vorliegende Basisprospekt, die Endgiiltigen Bedingungen und etwaige Nachtrige werden bei der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Neue Mainzer Strale 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

9.5 Aktualisierung von Informationen

Unbeschadet einer etwaigen gesetzlichen Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Nachtrags nach
§ 16 WpPG und unbeschadet etwaiger Bekanntmachungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
beabsichtigt die Emittentin derzeit nicht, Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen nach
erfolgter Emission zu aktualisieren.

9.6 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente gemal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

. Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale vom 11. Mai 2012, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 67 bis 169 (einschliellich)) des Basisprospekts der Emittentin
fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieBSlich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009, die in
Ziffer 6 in den Basisprospekt einbezogen werden;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 70 bis 173 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der Emittentin
fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) vom 11. Mai 2010, die in Ziffer
6 in den Basisprospekt einbezogen werden; und

. Emissionsbedingungen (Ziffer 6, Seite 80 bis 192 (einschlielich)) des Basisprospekts der Emittentin
fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) vom 12. Mai 2011, die in Ziffer
6 in den Basisprospekt einbezogen werden

Die nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Teile des Basisprospekts der Emittentin fiir
Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009, des Basisprospekts der
Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlie8lich Pfandbriefe) vom 11. Mai 2010 und des
Basisprospekts der Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (einschlieflich Pfandbriefe) vom
12. Mai 2011 sind fiir den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt
enthalten.

Das Registrierungsformular vom 11. Mai 2012, der Basisprospekt fiir Strukturierte Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Pfandbriefe) vom 27. Mai 2009, der Basisprospekt fiir Strukturierte Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  Pfandbriefe) vom 11.Mai2010 sowie der Basisprospekt fiir Strukturierte
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe) vom 12. Mai 2011 wurden bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.

Die vorgenannten Dokumente werden bei der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Neue Mainzer
Strafle 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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10. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Strafle 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt

Bonifaciusstra3e 16
99084 Erfurt

Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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11. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 11. Mai 2012

gez. Martin Gipp gez. Simone Sachse

210





