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Weekly Market Update

Primdarmarktumfeld: Angesichts eines konstruktiven Umfelds brummt es auf den Primarmaérkten —
sowohl bei der Anzahl der Transaktionen als auch beim Emissionsvolumen - derzeit. Fed-Chef Powell
hat die Notwendigkeit weiterer Leitzinserh6hungen untermauert. Die Notenbank sei aufgrund des
Inflationsdrucks bereit, das Zinserh6hungstempo notfalls zu forcieren.

Emissionsbarometer
SSAs

Emittenten machen vom derzeit kon-
struktiven Marktumfeld regen Ge-
brauch, so dass die Dynamik im SSA-
Segment anhdlt. Das Angebot ist viel-
faltig. Von der EU tiber Agencies so-
wie Sustainability und Green Bonds
war in dieser Woche fir jeden Ge-
schmack etwas dabei.

Covered Bonds

In dieser Woche lag das Emissionsvo-
lumen zum flinften Mal in diesem
Jahr Giber 10 Mrd. EUR. Wesentlichen
Anteil daran hatte die kanadische TD
Bank die mit einer Dual Tranche al-
leine fiir 5 Mrd. EUR verantwortlich
zeichnete

Risiko-Trendindikator: Das Sentiment triibt sich kontinuierlich ein

Relative* ASW-Spread Verdnderung

IBOXX EURO 1Tag
Germany

European Union 0,02

Germany Covered -0,01

EU Covered 0,00

Banks senior preferred -0,02

Banks senior bail-in (SNP) 0,01

Banks subordinated -0,01

Supranational 0,02

Agencies -0,01

Sub-Sovereigns Germany 0,01
Sub-Sovereigns 0,02

stark mittel
Spreadausweitung

*ASW-Level standardisiert und 2T-geglattet
Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory

1Woche

4 Wochen 13 Wochen 52 Wochen

unverandert schwach mittel

Senior Unsecured

Mit 11 Mrd. EUR zeigte sich der Pri-
marmarkt duRerst aktiv. Gleichzeitig
ist das Marktumfeld weiter von Unsi-
cherheit und erhéhter Volatilitdt ge-
pragt. Anhand der jiingsten Entwick-
lung des iTraxx Senior Financial er-
scheint kurzfristig eine Spread-Aus-
weitung wahrscheinlich.

104 Wochen

stark

Spreadeinengung

Die bereits seit geraumer Zeit zu beobachtende Tendenz einer seitens der Investoren verstarken Risikoaversion,
spiegelt sich auch in der zunehmenden Rotfdarbung unseres Risiko-Trendindikators wider.
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SSAs

Wie zu erwarten war, setzten sich die Aktivitaten auf dem SSA-Primarmarkt in dieser Woche fort. Den

Auftakt machte die Investitionsbank des Landes Brandenburg mit einer 7-jahrigen Benchmark-
Emission (500 Mio. EUR, WNG) und nutzte dabei das derzeit konstruktive Marktumfeld erfolgreich. Eine rege Nach-
frage machte es moglich, die anfangliche Spreadvorgabe auf 2 Bps. einzuengen. Die Neuemissionspramie von 1
Bp. fiel gering aus. GroRe Aufmerksamkeit wurde, wie tiblich, auch der EU zu Teil. Das Buch der 6 Mrd. EUR umfas-
senden, 11-jdhrigen Anleihe von 54,5 Mrd. EUR war rund 9-fach liberzeichnet. Der Spread konnte gegeniiber der
Vermarktung um 2 auf MS+13 Bps. eingeengt werden. Die Region Andalucia platzierte einen 10-jdhrigen
Sustainability Bond (600 Mio. EUR) bei SPGB + 29 Bps. erfolgreich. Die schwedische Kommuninvest emittierte
eine griine, 4-jdhrige Benchmark (500 Mio. EUR), WNG. Mit der KfW betrat auch ein weiterer Emittent aus
Deutschland die Primarmarkt-Bihne. Der 5 Mrd. EUR Bond mit 7-jahriger Laufzeit konnte bei einem rund 5,2-fach
Uberzeichneten Orderbuch problemlos abgesetzt werden. Der finale Spread lag bei MS-8 um 2 Bps. unterhalb der
initialen Vorgabe. Auch die 12-jdhrige Sub-Benchmark-Emission der BayernLabo lief gut durch, wenngleich es
nicht gelang, den anfénglichen Spread im Vergleich zur Vorgabe einzuengen.

Ausblick: Weitere Projekte befinden sich bereits in der Pipeline, so dass sich die Emissionstdtigkeit in der kom-

menden Woche fortsetzten wird. Allerdings diirften sich die Aktivitdten angesichts der am Donnerstag anstehen-
den EZB-Zinsentscheidung auf den ersten Teil der Woche beschranken.

€ SSA Emissionen in der Woche vom 6. Mérz 2023

3 Rating Volumen in e Begebungs- erste Spread-

Kupon Emittent (MIS&PIF) € Tap Falligkeit Spread zu ESG Begebung Orderbuch indikation
Swaps

3,250% Investitionsbank des Landes Brandenburg -I-IAAA 0,500 Mrd. 13.03.2030 ms +2 Bp 06.03.2023 1000 Mrd. ms +3 area
3,250% EU Aaa/AAHAAA 6,000 Mrd. 04.07.2034 ms +B3Bp 07.03.2023 54,500 M rd. ms +1 area
3,950% Junta de Andalucia Baa2/BBB+- 0,600 Mrd. 30.04.2033 SPGB +29 bp v 07.03.2023 1000 Mrd. SPGB +32 area
3,250% Bayerische Landesbodenkreditanstalt Aaa/-I- 0,250 Mrd. 15.03.2035 ms +11Bp 08.03.2023 02BMrd. ms+1(#-)WPIR
3,375% Kommuninvest | Sverige AB Aaa/AAA/- 0,500 Mrd. 15.03.2027 ms -8 Bp v 08.03.2023 4,000 Mrd. ms -4 area
3,25% KFW Aaa/AAA/AAA 5,000 Mrd. 07.06.2030 ms -8 Bp 08.03.2023 25,800 Mrd. ms -6 area
3,750% Communauté frangaise de Belgique A2/-I- 0,700 Mrd. 22.06.2033 BGB +43 bp 09.03.2023 1300 Mrd. BGB +45 area
3,500% Rheinland-Pfalz /AAA/- 0,750 Mrd. 6.06.2025 n/a 09.03.2023 n/a n/a

Quellen: Bloomberg, Helaba DCM

Covered Bonds

Im Vergleich zur Vorwoche fielen die Primarmarktaktivitdten im Covered Bond-Segment gleich zu Be-

ginn dynamischer aus. Mit der CFF (8,5 Jahre,1,75 Mrd. EUR) und der Toronto Dominion Bank (TD
Bank) waren am Montag bereits zwei Emittenten aktiv. Die TD Bank setzte dabei mit einer Dual-Tranche ein deutli-
ches Ausrufezeichen. Bei der Emission mit 3-jahriger Laufzeit handelte es sich um die groRte jemals 6ffentlich
syndizierte Covered-Bond-Tranche auf den europdischen Fremdkapitalmarkten. Das Volumen dieser Anleihe
belief sich auf 3,5 Mrd. € und verzeichnete ein starkes Orderbuch von 4,6 Mrd. €. Auch das 7-jahrigePapier (1,5
Mrd. EUR) wurde erfolgreich platziert. Nach Frankreich und Deutschland, die zusammen knapp die Halfte des
Covered-Emissionsvolumens seit Jahresbeginn auf sich vereinen, rangiert Kanada inzwischen mit 7,75 Mrd. EUR
auf dem dritten Platz.

»An der zu Wochenbeginn von der Toronto Dominion (3y MS+22/7y MS+40) mit einem Gesamtvolumen von 5
Mrd. EUR begebenen Dual Tranche ist gut ablesbar, dass kanadische Bonds derzeit sehr attraktiv im Covered
Bond Universum sind. Vor allem die Anschlussperformance von 3-4 Bps. (3y) bzw. 2 Bps. (7y) zeigt, dass die
Anleger primdr sowie sekunddr positiv gestimmt sind. Insgesamt bleibt das Bild, gestiitzt von privater Nach-
frage abseits der weiterhin stattfindenden Zentralbankenkdufe, konstruktiv.“

Einschdtzungen aus dem Handelsraum der Helaba
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Ein weiteres Highlight setzte die Landsbankinn mit ihrer ersten auf Euro lautenden Emission, einer 300 Mio. EUR
(no-grow) Sub-Benchmark. Bei dieser handelte es sich gleichzeitig um die erste isldandische Neuemission, die ein
Premium Covered Bond-Label trug. Weitere Emissionen wie beispielsweise von der RBI, Alandsbanken, Mortgage
Society of Finland, Nationwide Building Society oder der 5-jdhrige Covered von Westpac Securities liefen in einem
konstruktiven Marktumfeld relativ problemlos durch.

Ausblick: Im kurzen Laufzeitenbereich befeuert der Flirt der 2y-Swapséatze mit der 4%-Marke die Kaufbereit-
schaft. Ein fundamentales Storfeuer ist zurzeit nicht in Sicht, so dass der Trend zu engeren Swap-Bewertungen
weiter Bestand haben sollte. Zudem sind Covereds im Vergleich mit anderen Assetklassen (Credits/SSA's/LSA's)
weiterhin glinstig.

€ Covered Bond Emissionen in der Woche vom 6. Mdrz 2023

) Rating Volumen in e . Begebungs- erste Spread-
Kupon Emittent (MIS&PIF) € Tap Falligkeit Spread zu ESG Begebung Orderbuch indikation
Swaps
3,375% CFF Aaa/AAA/- 1750 Mrd. 6.09.2031 ms +26 Bp 06.03.2023 2,500 Mrd. ms +31area
3,879% Toronto-Dominion Bank Aaa/-I- 3,500 Mrd. 13.03.2026 ms +22 Bp 06.03.2023 4,600 Mrd. ms +25 area
3,7%5% Toronto-Dominion Bank Aaa/-I- 1500 Mrd. 13.03.2030 ms +#40Bp 06.03.2023 2,200 Mrd. ms +43 area
3,875% Bank of Aland Plc -IAAA/- 0,250 Mrd. 16.03.2026 ms +22 Bp 07.03.2023 0410 Mrd. ms+23 area
3,875% Raiffeisen Bank International AG Aal/-/- 0,500 Mrd. 16.03.2026 ms +34 Bp 07.03.2023 1400 Mrd. ms +40 area
3,625% Nationwide Building Society -/IAAA/AAA 1000 M rd. 15.03.2028 ms +24 Bp 08.03.2023 2,00 Mrd. ms +28 area
3,625% Mortgage Society of Finland -IAAA/- 0,300 Mrd. 15.09.2028 ms +32Bp 08.03.2023 0,300 Mrd. ms +32 area
3,750% Westpac Securities NZ Limited, Ldn Branch Aaa/-IAAA 0,750 M rd. 20.04.2028 ms +44 Bp 08.03.2023 2,250 Mrd. ms +50 area
3,500% CaFFiL Aaa/AA+H- 0,750 Mrd. 16.03.2032 ms +27 Bp 09.03.2023 0,985 Mrd. ms +30 area
4,250% Landsbankinn hf -IAl- 0,300 Mrd. 16.03.2028 ms 90 Bp 09.03.2023 0,325 Mrd. ms +90 area

Quellen: Bloomberg, Helaba DCM

Chart of the Week

Laut Statistics Canada fiel der Gesamtwert der Bauge-
nehmigungen in Kanada im Januar 2023 gegeniiber
dem Vormonat um 4 % auf 9,8 Mrd. $, nach einem
nach oben korrigierten Riickgang um 7,7 % im Vor-
monat. Der Wohnungsbausektor schrumpfte im Ja- 10
nuar um 6,6 % auf 6,1 Mrd. $, da die Genehmigungen
fur Mehrfamilienhduser um 8,3 % sanken. In British
Columbia war der Riickgang (-27,9 %) am deutlichs-
ten ausgepragt, wiahrend die Bauvorhaben fiir Einfa-
milienhduser um 4,4 % zuriickgingen. Zu letztgenann-
ten Riickgang trug Quebec (-13,5 %) am starksten bei.
Unterdessen stieg der Gesamtwert der Baugenehmi-
gungen fur Nichtwohngebaude im Januar leicht um
0,7 % auf 3,7 Mrd. $, wobei Zuwéchse in der gewerbli-
chen Komponente (5,4 %) die Verluste in der industri- Quellen: Statistics Canada, Trading Economics, Helaba Research & Advisory

ellen (-3,9 %) und institutionellen (-5,9 %) Kompo-

nente ausglichen. Derzeit weisen kanadische Covered Bonds auf Basis von 8 ausgewdhlten Programmen im Durch-
schnitt eine Uberdeckung in Hhe von rund 58 % auf, so dass der Neuemission gedeckter Schuldverschreibungen
aktuell nichts im Wege steht. Angesichts der oben beschriebenen Entwicklung kénnte zukiinftig jedoch weniger
Deckungsmasse zur Verfligung stehen und sich damit auf die Neuemissionsaktivitaten auswirken.

Kanada: Baugenehmigungen gehen zuriick
Mrd. CAD

ul 22 Aug 22 Sep 22 Okt 22 Nov22  Dez22 Jan 23

Laut der Ratingagentur Fitch erwiesen sich die kanadischen Covered-Bond-Ratings im Jahr 2022 trotz fallender
Immobilienpreise, Inflation und steigender Zinsen als widerstandsfdhig. Alle acht von Fitch bewerteten Pro-
gramme haben ihre urspriinglich zugewiesenen Ratings beibehalten und verfiigen weiterhin liber einen stabilen
Ratingausblick. Zudem wurde von der Agentur betont, dass die Programme aus erstklassigen Darlehen, die gemafR
den B-20-Richtlinien gezeichnet wurden, bestehen. Die Merkmale des Deckungsstocks seien insgesamt sehr gut,
u.a. da die Darlehen einen aktuellen Beleihungsauslauf (LTV) von weniger als 50 % hatten und sich Zahlungsriick-
stande fur alle kanadischen Hypotheken auf einem Rekordtief (weniger als 0,20%) befanden.
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Senior Unsecured

Das Senior Unsecured-Segment stand weiter unter dem Einfluss der Inflationsdaten und damit ein-

hergehenden Zinsdngsten, verbunden mit einer hohen Volatilitdt. In seiner Rede, hat Fed-Chef
Powell, die Notwendigkeit weiterer Leitzinserh6hungen untermauert. Die Notenbank sei aufgrund des Inflations-
drucks bereit, das Zinserhéhungstempo notfalls zu forcieren.

Zwar konnten sich auf dem Sekundarmarkt zuletzt italienische Preferred- Titel mit einem durchschnittlichen Wi-
dening von 1-2 Bps. noch ganz gut aus der Affare ziehen. Hingegen weiteten sich die Risikopramien skandinavi-
scher und franzosischer Financials mit 5-7 Bps. stark aus. Bei den Non-Preferred Anleihen (NonPrefs) waren es vor
allen Bonds deutscher Banken, welche mit einem Spreadanstieg von 8 Bps. schlechter abschnitten.

»Die Neuemissionen der vergangenen Woche zeigen weiter eine gute Performance. Der 6nc5 von Morgan
Stanley handelt mittlerweile 12bps enger zur Reoffer. Auch die DualTranche der Credit Agricole kann sich mit
3 Bps. (Fix 7y) bzw. 2,5 Bps. (FRN 2y) am Sekunddrmarkt behaupten. Dazu gesellte sich vergangenen Freitag
die neue BFCM 4 2403/13/29, welche unchanged bis 1 Bps. weiter zur Reoffer handelt.*

Einschdtzungen aus dem Handelsraum der Helaba

Auch der iTraxx Senior Financial zeigte sich zuletzt schwankungsanfallig. Nach einem Zwischenhoch bei rund 90
Punkten ging es zundchst bis auf rund 83 abwarts. Mittlerweile handelt der Index wieder bei rund 87. Das im Ver-
gleich zu Anfang Februar jlingst markierte h6here Zwischentief erhdht kurzfristig die Wahrscheinlichkeit fiir eine
Fortsetzung der Spreadausweitungstendenz.

Auf dem Primdrmarkt belebte sich das Geschehen bei den Preferred-Emissionen im Vergleich zur Vorwoche. So
traten auch Emittenten in Erscheinung, die zuletzt auf dem Primadrmarkt durch Abwesenheit gldnzten. Beispiels-
weise beendete die Volksbank Wien, durch die Emission einer griinen, vorrangigen Schuldverschreibung (500 Mio.
EUR) ihre bis dato zweijdhrige Abwesenheit vom Markt. Mediobanca konnte angesichts eines mit 1,3 Mrd. EUR ge-
fullten Buchs fiir ihre 750 Mio. EUR 5NC4 SR Pref die anfangliche Spreadvorgabe um 23 Bps. auf MS+137 Bps. ein-
engen, wenngleich sich das Bild im Sekundarhandel (+3 Bps.) wieder etwas eintriibte. Die DNB Bank platzierte ei-
nen 6NC5 SR Pref-Bond im griinen Format. Das griine Label spielte sicherlich auch bei der Spread-Entwicklung
(MS+65 nach urspriinglich MS+90) eine Rolle. Die Hamburg Commercial Bank konnte einen 2-jdhrigen SR-Pref-
Bond bei MS+100, um 20 Bps. unter dem Vermarktungsspread erfolgreich platzieren.

Non Prefs wurden von der HSBC als Dual-Tranche (1,5 & 1,25 Mrd. EUR) mit Laufzeiten bis 2028 und 2032 erfolg-
reich mit 2,1 bzw. 2,4-fachen Uberzeichnungsraten platziert. Viel Aufmerksamkeit wurde dem von der NatWest
emittierten 5NC4 Women-led Social Bond zu Teil. Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerlds der Schuldver-
schreibungen fir die Finanzierung und/oder Refinanzierung von Krediten an Unternehmen zu verwenden, die als
frauengefiihrt eingestuft werden. Das Buch war 2,8-fach Uiberzeichnet, der finale Spread wurde bei MS+120 nach
MS+145 Bps. in der Vermarktung fixiert.

Ausblick: Obwohl das Gros der Emissionen in dieser Woche relativ gut durchliefen dréngt sich doch der Eindruck

auf, als wiirde die Luft etwas diinner und auch die Unsicherheiten bei den Investoren nehmen zu. Fastmoney-Ac-
counts versuchen derzeit noch ihr Gliick mit Neuemissionen.
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€ Senior Prefered Emissionen in der Woche vom 6. Médrz 2023

Kupon Emittent Rating Volumen in Tap Falligkeit B::ri:l;nzg: ESG Begebung Orderbuch erste Spread-
(M/S&PI/F) € indikation
Swaps

4,750% Mediobanca SpA Baa1/BBB/BBB 0,750 Mrd. 14.03.2028 ms +137 Bp 07.03.2023 1300 Mrd. ms +160 area
4,000% DNB Bank ASA Aa2/AA-I- 1000 Mrd. 14.03.2029 ms +65Bp v 07.03.2023 1600 Mrd. ms +90 area
4,.875% Hamburg Commercial Bank AG A3/-I- 0,750 Mrd. 17.03.2025 ms +100 Bp 08.03.2023 1500 Mrd. ms + 15 area
4,750% Volksbank Wien AG A3/-I- 0,500 Mrd. 15.03.2027 ms +35Bp 08.03.2023 0,650 Mrd. ms +U5area
4,500% ASB Bank Limited A1/AA-/- 0,500 Mrd. 16.03.2027 ms +110 Bp 08.03.2023 1400 Mrd. ms +125/130 area
3m&63 Bp Intesa Sanpaolo Sp.A. Baal/BBB/BBB 1500 Mrd. 17.03.2025 ms 463 Bp 09.03.2023 2,300 Mrd. 8500,000%
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM
€ Senior Non-preferred Emissionen in der Woche vom 6. Médrz 2023
Kupon Emittent (I\E;::?F) Volumenin€ Tap  Falligkeit SprB:agde::’S‘gvsa-ps ESG Begebung Orderbuch erisnt:i::tr;:d-
4,752% HSBC Holdings PLC A3 /A-IA+ 1,500 Mrd. 10.03.2028 ms +120 Bp 06.03.2023 3,100 Mrd. ms + 145 area
4,787% HSBC Holdings PLC A3 /A-IA+ 1,250 Mrd. 10.03.2032 ms +150 Bp 06.03.2023 3,000 Mrd. ms + 175 area
4,699% NatWest Group Plc A3 /BBB/A 0,500 Mrd. 14.03.2028 ms +120 Bp v 07.03.2023 1,400 Mrd. ms + 145 area
4,625% UBS Group AG - IA-IA+ 1,500 Mrd. 17.03.2028 ms +115 Bp 09.03.2023 3,600 Mrd. ms + 140 area
4,750% UBS Group AG - IA-IA+ 1,250 Mrd. 17.03.2032 ms +160 Bp 09.03.2023 3,400 Mrd. ms + 180 area
Quellen: Bloomberg, Helaba DCM

P Kurzmeldungen

W —

v — 8.3 Moody's zu australischen RMBS & Covereds: Die mangelnde Erschwinglichkeit von Wohn-

raum bleibt ein Risiko fiir Baudarlehensnehmer. Die Erschwinglichkeit von Wohnraum hatte sich
fur neue australische Hauskdufer, bereits im Jahr 2022 verschlechtert, dies wird laut der Agentur auch im Jahr
2023 so bleiben. Eine schlechte Erschwinglichkeit von Wohnraum erh6ht das Risiko von Zahlungsriickstanden und
Zahlungsausfallen bei neuen Hypotheken, was sich negativ auf die Kreditwiirdigkeit von mit Wohnimmobilienkre-
diten besicherten Wertpapieren (RMBS) und gedeckte Schuldverschreibungen, die mit solchen Krediten besichert
sind, auswirkt.

7.3 Fitch Ratings: Klimapolitisches Risiko fiir Wohngebaude - Diskussionspapier - Im Zuge einer immer ener-
gischeren Klimapolitik im Wohnungssektor erwartet die Agentur, dass Klimaschutz- und KlimaanpassungsmaR-
nahmen auf die Emissionswerte und die allgemeinen physikalischen Eigenschaften der einzelnen Geb&ude (z. B.
Isolierung, Heizung, Beleuchtung) abzielen. Fitch ist der Ansicht, dass die Energieeffizienz beim Kauf eines Hauses
fur Kreditnehmer in vielen Léndern eine immer wichtigere Rolle spielt - sowohl unter Umweltgesichtspunkten als
auch im Hinblick auf die Lebenshaltungskosten. Daher tiberprift die Agentur die Relevanz von Energieausweisen
(EPC)-Daten fuir die Kalibrierung von gestressten Verkaufsannahmen von Immobilien, die als Sicherheit fiir Kredite
in RMBS-Transaktion oder in Deckungsmassen dienen. Fitch ist der Ansicht, dass solche Anpassung die zuneh-
menden Auswirkungen der Energieeffizienz auf die Preise von Wohnimmobilien in verschiedenen Méarkten wider-
spiegeln wiirde.

2.3 Fitch Ratings: Covered Bonds gegen Verschlechterung des Hypothekenausblicks abgesichert. Laut Fitch
Ratings werden Covered Bonds nicht direkt unter der fiir 2023 prognostizierten Verschlechterung der Wertent-
wicklung leiden. Dies ist auf den doppelten Riickgriff des Instruments auf die emittierende Bank und den De-
ckungspool, den Schutzmechanismus, die komfortablen Puffer gegen eine Herabstufung des Emittenten und die
umfangreiche Ubersicherung (OC) zuriickzufiihren. Fitch erwartet, dass sich die Performance von Hypothekenkre-
diten im Jahr 2023 verschlechtern wird. Dies wird sich nicht auf die Zahlungen der Covered Bonds auswirken, so-
lange die emittierende Bank solvent ist, da sie ihre Verbindlichkeiten unabhéngig von den tatsachlichen Zahlungs-
stromen der Deckungsaktiva erfiillen muss.
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Marktdaten (aktuel, ggii.

E-STOXX 600 Banke 68
10J-Rendite 2,65
Swap 10J 3,20
iBoxx€Germany -4109
iBoxx €EU 2546

*Schlusskurse vom Vortag

1Woche, ggli. 4 Wochen)

0,40%
-0,07
-0,09
3,00
0,72

3,26% iBoxx€Cov. Germany 75 06 17 iTraxx Senior Financial 84,9 -3,1 0,3
0,28 iBoxx€Cov.Bonds 20,2 0,6 12 iBoxx€Supranational 9,2 0,70 107
0,31 iBoxx€Banks PS 718 3,0 8,2 iBoxx€Agencies 3,1 205 142
248 iBoxxBanks NPS 1074 2,7 6,2 iBoxx€Sub-Sov.Germany 10,3 117 -0,7
102 iBoxxBanks Subordinatec 176,9 0,2 217 iBoxx€Sub-Sovereign 27,7 178 148

Quellen: Refinitiv, Helaba Research & Advisory, * ASW-Spreads

Freizeittipp fiir's Wochenende: Eisenbahnmuseum in Bochum

Die kleine Ausstellung "Eisenbahnen in Bochum" zeigt Ausschnitte aus iiber 160
Jahren Bochumer Eisenbahngeschichte. Bergbaustadt, Autostadt, Universitats-
stadt - aber Eisenbahnerstadt? Obwohl die Eisenbahn seit tiber 160 Jahren die
Strukturen der Stadt pragt, gilt Bochum nicht als Eisenbahnerstadt.

An den Wochenenden gibt es auRerdem die Mdglichkeit, mit einem der histori-
schen Ziige eine Fahrt durch das Ruhrgebiet zu unternehmen. Die Waggons wur-
den zwischen 1920 und 1960 gebaut und lassen Sie erleben, was es vor 70 Jah-
ren bedeutete, mit der Bahn zu reisen. Was wiirden Sie sich wiinschen? Feine
Stoffbeziige, quietschendes Kunstleder oder orthopadische Holzbdnke - fiir je-
den ist etwas dabeil!

Weitere Informationen:

Eisenbahnmuseum Bochum

Haben Sie Ideen fir Freizeittipps? Gerne nehmen wir lhre Anregungen unter research@helaba.de entgegen.
Quelle: eisenbahnmuseum-bochum.de
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Chartbook SSAs, Covered Bonds, Senior Unsecured

SSAs: Emissionen SSAs: Spreadentwicklung
EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR ASW-Spread in Bp.
400 400 35 Sub-S . 35
. up-sovereigns
350 2021 350 25 Sub-Sovereigns Germany J 25
300 300
250 2022 250 15 15
200 200 5 5
150 150 5 5
2023 ) Supranational i
100 100 .
15 Agencies .
50 50
0 0 -25 -25
1 4 7 101316 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 Mrz.22 Mai.22 Jul.22 Sep.22 Nov.22 Jan.23 Mrz.23
Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
Covered Bonds: Emissionen Covered Bonds: Spreadentwicklung
EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR ASW-Spread in Bp.
220 220 22 22
200 2022 200 20 20
18 18
180 180 16 EUR Covered 16
160 160 14 14
140 140 12 12
120 120 10 10
100 100 8 8
80 2023 80 6 6
60 2021 4 4 4
2 2
40 40 0 0
20 20 -2 Covered Germany -2
0 0 -4 -4
1 4 7 1013 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 Mrz.22  Mai.22  Jul.22  Sep.22 Nov.22 Jan.23 Mrz.23
Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
Senior Unsecured: Emissionen Senior Unsecured: Spreadentwicklung
EUR-Benchmark-Emissionsvolumen kumuliert nach Wochen, Mrd. EUR ASW-Spread in Bp.
120 120 300 300
Banks Subordinated
100 100 250 250
2023 Senior Non-preferred
80 2023 Senior Preferred 80 200 200
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40 40 100 100
20 ; 20 50 50
2022 Senior Preferred Banks Senior Preferred
0 0 0 0
1 4 7 1013 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 Mrz.22 Mai.22 Jul.22 Sep.22 Nov.22 Jan.23 Mrz.23
Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Im Fokus: SSAs & Financials — Weekly Market Update
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