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Australischer Dollar: Freundlichere Aussichten
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Gesunkene Rohstoffpreise und eine etwas zdgerliche Notenbank haben den Australischen Dollar

geschwdcht. 2024 diirften sich diese Faktoren dagegen drehen und der , Aussie* leicht aufwerten.

tik nicht wettmachen. Die Re-
serve Bank of Australia (RBA)
hob zwar ihren Leitzins auf
mittlerweile 4,35 % an. Dieser
liegt aber noch immer unter
den Niveaus von Federal Re-
serve und sogar der EZB. Wenigstens rentieren die
langer laufenden Staatsanleihen der einstigen ,,Hoch-
zinswdhrung“ wieder etwas hoher als Treasuries und
Bunds, wenngleich die Renditevorteile friiher wesent-
lich ausgeprdgter waren.
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Das Wirtschaftswachstum hat sich 2023 in Australien
auf 2 % zum Vorjahr verlangsamt. Einerseits belaste-
ten zunédchst fallende Realeinkommen und neben ge-
sunkenen Exporten die hoheren Zinsen. Andererseits
stiitzt u.a. die starke Zuwanderung sowie héhere In-

Der Australische Dollar zahlte 2023 zu den Verlierern. Gegeniiber dem Euro gab er gut 4 %
nach, gegeniiber dem US-Dollar etwas weniger —in den letzten Wochen konnte der ,Aussie*
gegeniiber letzterem aufwerten. Belastend waren die tendenziell riickldufigen Rohstoff-
preise, die die Exporterlose aus den Bodenschdtzen verringerten. Das konnte die Geldpoli-

Australischer Renditevorteil zuletzt gestiegen
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vestitionen jenseits der Bergbaus. Wieder etwas steigende Hauserpreise deuten an, dass sich die Folgen der geld-
politischen Straffung in Grenzen halten. Dank einer nachlassenden Inflation (Oktober: 4,9 %) sollten sich die Real-

Rohstoffpreise helfen ,,Aussie“ bislang wenig
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einkommen verbessern. Ein leicht anziehendes
Wachstum des wichtigsten Handelspartners China
diirfte 2024 ebenso positive Impulse geben, zumal die
Handelsstreitigkeiten beendet wurden — China impor-
tiert wieder Kohle aus Australien. Im Jahresverlauf
wird die Konjunkturdynamik wohl zulegen.

aktuell* Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24
Austral. Dollar/ Euro 1,65 1,64 1,62 1,62 1,57

US-Dollar/ Austral. Dollar 0,66 0,64 0,65 0,68 0,70

*05.12.2023 Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisory

Die australische Notenbank wird angesichts der rick-
laufigen Teuerung voraussichtlich keine Zinserhéhun-
gen mehr vornehmen. Die Wachstumsperspektiven
sollten die RBA jedoch noch ldnger von Zinssenkun-
gen abhalten. Da Fed und EZB vermutlich friiher die

Kehrtwende einlegen, kénnten sich die Zinsdifferenzen leicht zu Gunsten des Aussie bewegen. Sofern zudem die
wichtigen Rohstoffnotierungen dank freundlicherer China-Daten steigen, besteht Aufwertungspotenzial. Der Aust-
ralische Dollar diirfte 2024 gegeniiber dem US-Dollar auf 0,70 klettern und der Euro-Aussie-Kurs auf 1,57 sinken.

1von2



Im Fokus: Devisen — Australischer Dollar

Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/

Herausgeber und Redaktion Disclaimer

Helaba Research & Advisory

Redaktion:
Patrick Franke

Verantwortlich:

Dr. Gertrud R. Traud
Chefvolkswirtin/

Head of Research & Advisory

Neue Mainzer Str. 52-58
60311 Frankfurt am Main
T+4969/9132-2024

Internet: www.helaba.com

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt be-
arbeitet worden. Sie enthadlt jedoch lediglich
unverbindliche Analysen und Prognosen zu
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