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Kursrendite Gold: Kein erfolgreiches Jahr 2021
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Gold: Vor geldpolitischen Herausforderungen

Gold bietet 2022 Stabilitdt
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Quellen: Marrahond, Helaba Research & Advisory

Das vergangene Jahr war flir Goldanleger mit einer nega-
tiven Kursrendite von 4,3 % eine herbe Enttduschung.
Dabei hatte das fundamentale Umfeld fiir ein weiteres
positives Jahr gesprochen: Die Unsicherheit um die Pan-
demie zeigte sich immer wieder, hinzu kam eine lberra-
schend hohe Inflation und die wirtschaftliche Erholung
nach dem Corona-Einbruch war von Riickschlagen ge-
kennzeichnet. Einflussreicher als diese Faktoren erwies
sich aber der Aktienmarkt, der mit Rekordkursen bei
niedriger Volatilitdt die Konkurrenz um die Anlegergunst
gewann und den Goldpreis driickte.

Jedoch werden die Notenbanken 2022 aufgrund der ho-
hen Inflation wohl rascher umsteuern. Die damit verbun-

dene Unsicherheit diirfte die Phase niedriger Volatilitdt an den Kapitalmarkten beenden. Gold kénnte demnach

wieder stdrker als sicherer Anlagehafen gesucht
sein. Insgesamt verspricht das Edelmetall 2022
damit mehr Stabilitdt als die Konkurrenz.

=19.01.2022

Quelle: aus Mérkte & Trends, Januar 2022
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Preis / Feinunze aktuell* Ql/22 Q2122 Q3722 Q4522
Gold in Euro 1.623 1.739 1.565 1.565 1.500
Gold in US-Dollar 1.841 2.000 1.800 1.800 1.800

Quellen: Bloomberg, Helaba Research & Advisony
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Gold: Verhaltener Start in 2022, etwas mehr Impulse in Eurorechnung
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Gold in Euro seit Mitte 2021 trotz Dollarstdarke im leichten Aufwartstrend

Euro-Dollar Kurs Euro je Feinunze
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Rekordniedrige Volatilitat am Aktienmarkt setzt sich zu Jahresbeginn - noch - fort
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* VDAX-New misst die implizite Volatilitat das DAX als dessen erwartete Schwankungsbreite fiir die ndchsten 30 Tage in annualisierter Form
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold: Wo bleibt der ,Inflations-Booster?

% gg. Vj in € je Feinunze
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Inflationserwartungen und Goldpreis noch nicht im Einklang

$ je Feinunze
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Kann Gold die US-Zinswende 2022 wegstecken?

% $ je Feinunze
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Gold: 2022 drohen Belastungen von der US-Geldpolitik

$ je Feinunze Verdnderung in Bio. USD gg. Vorjahr
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Negative Realrendite spricht mittelfristig fiir Gold

$ je Feinunze Prozentpunkte invertiert
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EZB-Geldpolitik ist eine Stiitze fiir den Goldpreis

Euro je Feinunze Bio. Euro
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Niedrige Realrendite im Euroraum stiitzt ebenso Goldpreisentwicklung in Euro

Prozentpunkte invertiert Euro je Feinunze
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*10j. EU Staatsanleihe von der EZB ermittelter synthetischer Wert BIP gewichtet
Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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Aktien in Corona-Jahren gefragter als Gold
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Gold und Aktien im 5-Jahresvergleich gleichauf

%, indexiert 31.12.2016 = 100
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Langfristige Wertentwicklung von Aktienmarkt versus Gold

%, in Euro, indexiert 1988 = 100; (1. bis 5. Finanzmarktkrisen)
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1. Asienkrise: Perfekte Einstiegsmoglichkeit in Gold

%, in Euro, indexiert 01.07.1998 =100
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Quellen: Macrobond, Helaba Research & Advisory
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2. Internetblase: Gold stabilisiert immer in Krisenzeiten

%, in Euro, indexiert 01.03.2000 =100
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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3. Finanzkrise: Extreme Liicke zwischen Gold und Aktien

%, in Euro, indexiert 01.01.2008 =100
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MSCI World ist kein Performanceindex, weshalb der Vergleich mit dem Performanceindex DAX relativ iberzogen ist
Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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4. Europadische Staatsschuldenkrise: Gold auch in der Verschuldungskrise ein Ausgleich

%, in Euro, indexiert 01.06.2011 =100
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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5. Corona-Krise: Aktien (Welt) nach Einbruch sehr robust

%, in Euro, indexiert 31.12.2019 =100
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Quellen: Macrobond, Bloomberg, Helaba Research & Advisory
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Gold und Olpreis: Olpreis 2021 auf der Uberholspur
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Physisches Gold zur Absicherung 2021 weniger gefragt

$ je Feinunze Tonnen
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Hohe Staatsverschuldung - nicht nur in den USA - ein langfristiges Kaufargument fiir Gold

Bio. USD, halbjdhrlich USD je Feinunze
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Gold: Hohes Niveau
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Gold: In realer Rechnung so wertvoll wie 1980
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