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Europdische Banken:
Rasch steigende Zinsiiberschiisse im zweiten Quartal 2022

In der nunmehr weitgehend abgeschlossenen Berichtssaison fiir das 2. Quartal 2022 zeig-
ten die europdischen Banken erfreulich stabile Bonitdtskennzahlen. Die Gewinne waren
recht stabil; die Ergebnisse der meisten Banken lagen sogar iiber den von Bloomberg erho
benen Konsens-Erwartungen.

44 Mut macht vor allem, dass die Outperformance durch qualitativ hochwertige Ertragskom-
r‘Susane Knips ponenten und robust niedrige Problemkreditquoten getragen war. Steigende Zinsmargen
Senior Credit Analyst im gednderten Zinsumfeld und das weiterhin robuste Kreditwachstum befliigelten zuletzt
T.069/9132-3211 die Zinsgewinne. Der Zinsiiberschuss bei einer Auswahl von uns beobachteter groBer Ban-

kenlagim 2. Quartal 2022 in Summe 16 % tUber dem 2. Quartal 2021. Dies kompensierte
von fallenden Anleihe-Bewertungen belastete Handelsgewinne. Die Kosten blieben trotz enormer Investitionen in
Digitalisierung und Transformation hin zu einer nachhaltigen Wirtschaft gut unter Kontrolle.

Zinsanstieg iiberraschend stark Gewinne stabil
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. *Auswahl europdischer Banken (ABN AMRO, Banco Santander, BBVA, BNP Paribas,
Auswahl européischer Bankgn (Bgnco Santander, BBVA, Commerzbank, Deutsche Commerzbank, Deutsche Bank, ING Group, Nordea, Unicredit, SEB, Société Gé-
Bank, ING Group, Nordea, Unicredit, SEB, Swedbank) nérale, Swedbank)
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Viele Banken rechnen jedoch mit einer Eintriibung des wirtschaftlichen Umfeldes und zeigen sich daher besorgt
Uber die Gewinnaussichten. Der Vorstandsvorsitzende der Deutschen Bank etwa, Christian Sewing, sagte: "Die
kommenden Monate werden herausfordernd bleiben. Es gibt Grund zu der Annahme, dass die Dinge wirtschaftlich
noch schwieriger werden". Wahrend die Hauser in der COVID-Krise zusatzlich gebildete Vorsorgeriickstellungen
fur Kreditrisiken teils auflésen konnten, widmeten einige von ihnen entsprechende Positionen in Riickstellungen
aufgrund gestiegener Rezessionsrisiken um. Bei manchen Instituten kamen Sonderbelastungen, etwa zusatzliche
Kreditrisikortickstellungen wegen CHF-Krediten in Polen bei der Banco Santander, hinzu. Viele Hauser bereiten
sich auf einen Anstieg der Kreditausfalle spatestens im Jahr 2023 vor.
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Immerhin verfiigt die Branche tiber sehr solide Eigen-
kapitalquoten als Folge der strengen Regulierungs-
malnahmen im letzten Jahrzehnt, so dass sie insge-
samt gut gegen Ausfallrisiken gewappnet ist. Ferner
ist das direkte Russland-/Ukraine-Engagement bezo-
gen auf den gesamten Sektor relativ gering (siehe
»Europdische Banken: Ukraine-Krise belastet Aus-
blick vor allem indirekt” vom 28.2.2022). Bisher blie-
ben die Problemkreditquoten erfreulich niedrig.

Im Gesamtjahr 2022 diirften die Gewinne europdi-
scher Banken gemal unserer Erwartung nochmals re-
lativ robust ausfallen. Die hoheren Zinsen bleiben ein
wesentlicher Treiber beim Zinsiiberschuss und sollten
nach und nach wegfallende Zusatzertrdage aus dem

Langfristige Zinsen zuletzt wieder riickldufig
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langerfristigen Refinanzierungsprogramm der EZB TLTRO mehr als ausgleichen. Beim aktuellen Mix aus Rezessi-
ons- und Inflationssorgen gehen wir jedoch ebenfalls von einem schwierigeren Geschaftsumfeld und einem An-

stieg der Kreditausfdlle ab 2023 aus.
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https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/581176/6ede5ef8d1fc513e230a453de37c6da1/credit-20220228-data.pdf
https://www.helaba.de/blueprint/servlet/resource/blob/docs/581176/6ede5ef8d1fc513e230a453de37c6da1/credit-20220228-data.pdf
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Neues von Research & Advisory

Links zu kiirzlich erschienen Analysen
> European Covered Bonds: Zentrale Website bringt Klarheit

> Corporate Schuldschein: Live-Deals - Hilfreicher Indikator fiir das Emissions-Timing
Primdrmarkt-Update EUR Benchmark Bankanleihen: 2. Quartal 2022

9
> Europdische Banken: Klima-Stresstest zeigt weiteren Handlungsbedarf
9
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Disclaimer

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt
bearbeitet worden. Sie enthdlt jedoch le-
diglich unverbindliche Analysen und
Prognosen zu den gegenwdrtigen und zu-
kiinftigen Marktverhaltnissen. Die Anga-
ben beruhen auf Quellen, die wir fiir zu-
verldssig halten, fiir deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wir aber
keine Gewdhr tibernehmen kénnen. Samt-
liche in dieser Publikation getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie diir-
fen nicht als Angebot oder Empfehlung
fur Anlageentscheidungen verstanden
werden.

Hier kdnnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/
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