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Europdische Banken:
Klima-Stresstest zeigt weiteren Handlungsbedarf auf

Am Freitag hat die EZB-Aufsicht die Ergebnisse ihres diesjdahrigen Banken-Stresstests
veroffentlicht. Im Fokus stand der Umgang der Institute mit den sich aus dem Klimawandel
ergebenden Risiken. Insgesamt bestehen wohl bei den meisten Instituten noch erhebliche
Médngel bei der Durchfiihrung von Klima-Stresstest, auch wenn die Aufsicht ihnen in ihrem
Abschlussbericht bemerkenswerte Fortschritte bescheinigt.

So gaben nahezu 60 % der be-
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Mangelnde Informationsgrundlage
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Informationen seien hdufig gar nicht oder nur teil-
weise Uberhaupt als Input verfiigbar. Lediglich etwa
20 % der Banken bertlicksichtigen Klimarisiken bei der
Kreditvergabe. Die Verbesserung von Datenverfiigbarkeit und die Weiterentwicklung der Modelle zur Einschat-
zung von Klimarisiken stiinden bei den noch zu bewdltigenden Aufgaben ganz oben auf der Agenda.

Quellen: EZB-Aufsicht, Helaba Research & Advisory

Die Aufsichtsbehérden haben den Klimawandel langst als Quelle finanzieller Risiken erkannt. Die Relevanz des
Themas wird auch an folgender Zahl aus dem EZB-Bericht deutlich: Rund 65 %* der im Unternehmenskundenge-
schaft generierten Zinsertrage der Banken resultieren aus Sektoren mit intensiven Treibhausgasemissionen. Dies
beruhe allerdings aufgrund der bestehenden Datenliicken zum groRen Teil auf Schatzungen.

Die Priifung ergab ferner, dass bei einer Auswahl von 41 GroBbanken im Szenario eines GroBwetterereignisses
Kredit- und Marktverluste von bis zu 70 Mrd. EUR entstehen kénnten. Wahrend dies angesichts der hohen Eigen-
kapitalpuffer innerhalb der Branche zundchst gut verkraftbar scheint, weist die EZB-Aufsicht in ihrem Kommentar
selbst darauf hin, dass der Betrag den tatsachlichen klimabezogenen Risiken bei Weitem nicht entspreche. Sie
begriindet dies insbesondere mit der mangelnden Verfligbarkeit von Daten und nicht einbezogenen Zweitrunden-
effekten. Dariiber hinaus habe der Test liberhaupt nur rund ein Drittel der gesamten Risikopositionen der 41 Ban-
ken ausgemacht. GemaR unserer Einschatzung werden die Belastungen, die auf die Branche aufgrund der griinen
Transformation zukommen, weit hoher sein; zu den direkten Aufwendungen, die sich aus den physikalischen und
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ssm.pr220708~565c38d18a.de.html
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Transformationsrisiken fiir sie selbst und ihre Kunden ergeben, kommen hohe regulatorische und biirokratische
Kosten sowie Reputationsrisiken.

Gemal unserem Verstandnis ist dieser erste Klimastresstest bei Banken als Teil des Lernprozesses sowohl fir die
Institute als auch fir die Aufsicht einzuordnen. Ziel war es, Schwachstellen, Modell-Prozesse und die Herausforde-
rungen der Banken beim Umgang mit Klimarisiken zu verstehen. Er ist Teil einer Reihe von Aktivitdten der Aufsicht
zur Erfassung und Steuerung von Klimarisiken. (Zur griinen Transformation siehe auch unsere Publikation ,,Euro-
pdische Bankanleihen: Aktivitdten werden immer griiner* vom 27.4.2022).

Der Stresstest, an dem insgesamt 104 Banken teilnahmen, startete am 27.1.2022. Gefragt wurde insbesondere
nach den Kapazitaten fiir Klimastresstests und der Abhdngigkeit von CO2-intensiven Branchen. Die nun vorliegen-
den Stresstest-Ergebnisse werden qualitativ in den aufsichtsrechtlichen Planungsprozess (SREP) mit den Banken
eingehen, vorerst resultieren jedoch keine quantitativen Eigenkapitalanforderungen. Die Aufsicht erwartet von
den Banken Malinahmen entsprechend ihrer individuellen Ergebnisse und will im 4. Quartal 2022 Best-Practice-
Leitlinien verdffentlichen. Wir wiirden es begriien, wenn die einzelnen Institute Kommentare zu ihren individu-
ellen Ergebnissen veréffentlichen.

Fazit: Die Ergebnisse des Klima-Stresstest bergen gemaR unserer Einschitzung keine groReren Uberraschungen.
Sie machen erneut deutlich, wie wichtig die Rolle der Banken bei der Transformation der Wirtschaft hin zur Kli-
maneutralitdt ist. Diese birgt enorme Herausforderungen und Risiken, aber auch groRes Geschiftspotential. Bei
der - insbesondere quantitativen - Erfassung und Steuerung der sich aus dem Klimawandel ergebenden Risiken
steht die Branche noch ganz am Anfang; angesichts fehlender historischer Zeitreihen stellt vor allem die Datenver-
fugbarkeit zur Befiillung von Modellen ein groRes Problem dar. Im Jahr 2022 geht es fiir Institute und Aufseher vor
allem noch darum, Klimarisiken zu verstehen und Best Practices zu entwickeln. Mittelfristig kdnnten sie zu h6he-
ren Kapitalanforderungen fiihren, wenn die Aussage, dass Klimarisiken Quelle finanzieller Risiken seien, sich als

richtig erweist.

CO2-intensive Sektoren mit hohem Anteil an den Ertrégen
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Quellen: EZB-Aufsicht, Helaba Research & Advisory
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Links zu kiirzlich erschienen Analysen

> Corporate Schuldschein: Primdrmarkt im 2. Quartal 2022

> Mairkte und Trends: Credits und Covered Bonds

> Europdische Bankanleihen: Aktivitditen werden immer griiner
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Disclaimer

Die Publikation ist mit groRter Sorgfalt
bearbeitet worden. Sie enthélt jedoch le-
diglich unverbindliche Analysen und
Prognosen zu den gegenwartigen und zu-
kiinftigen Marktverhdltnissen. Die Anga-
ben beruhen auf Quellen, die wir fiir zu-
verldssig halten, fiir deren Richtigkeit,
Volistandigkeit oder Aktualitat wir aber
keine Gewdhr tibernehmen kénnen. Samt-
liche in dieser Publikation getroffenen
Angaben dienen der Information. Sie dir-
fen nicht als Angebot oder Empfehlung
fur Anlageentscheidungen verstanden
werden.

Hier konnen Sie sich fur unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/
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