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Primdarmarkt Update EUR Corporate Bonds: Ukraine-Krieg hinterldasst Spuren

= Knapp 87 Mrd. EUR wurden mit 156 Bonds in den ersten drei Monaten 2022 am Primdrmarkt fiir EUR Corporate
Bonds begeben. Dies war fast ein Viertel weniger als im gleichen Zeitraum der beiden vorangegangenen Jahre.
Insbesondere mit Ausbruch der Kadmpfe in der Ukraine ging die Emissionstdtigkeit in der zweiten Februarhilfte
signifikant zurtick. Der Marz brachte jedoch bereits eine merkliche Erholung. Im Gesamtjahr 2022 rechnen wir
weiterhin damit, dass die Platzierungsvolumina trotz steigender Refinanzierungskosten fiir die Unternehmen
Uber dem Niveau von 2021 liegen.

= Die durchschnittliche EmissionsgroRe der Bonds erreichte 555 Mio. EUR - etwas mehr als im Vorjahr. Grol3e Anlei-
hen mit einem Emissionsvolumen ab 1,5 Mrd. EUR wurden bis dato nicht begeben. Mit knapp 28 % blieb der An-
teil nachhaltiger Anleihen zwar etwas unter dem Rekord-Niveau von Q4 2021, iiberschritt aber den Durchschnitts-
wert des Gesamtjahres 2021. Wir rechnen damit, dass sich der Trend zu mehr ESG-Transaktionen auch im laufen-
den Jahr fortsetzen wird.

= Der Versorgersektor vereinte in Q1 mehr als 20 % des Emissionsvolumens auf sich und lag auch bei der Anzahl
der Bonds in der Pole-Position (33). Unternehmen aus der europdischen Peripherie steigerten ihren Volumenan-
teil leicht auf 21 %. Hierfiir sorgte nicht zuletzt die starke Beteiligung italienischer Adressen. In Deutschland an-
sassige Unternehmen platzierten das héchste Deal-Volumen in Hohe von 17,9 Mrd. EUR bzw. 20,8 %. Recht we-
nig prasent waren hingegen amerikanische Emittenten mit einem Marktanteil von nur 6,6 %.

= Der Volumenanteil nachrangiger Anleihen entsprach mit 8,3 % in etwa dem des vorangegangenen Jahres. Invest-
mentgrade-Anleihen vereinten wieder rund 80 % der Emissionssumme auf sich (Q1 2021: 68 %). Wie ublich do-
minierten die BBB-Ratingklassen den Markt. Fast jede zweite Anleihe wies eine entsprechende Bonitatseinstu-
fung auf. Der Trend zu langen Laufzeiten war nicht ganz so ausgeprdgt wie noch 2021: Rund 50 % des Marktvolu-
mens entfielen auf Titel mit einer Laufzeit von tiber 7 Jahren verglichen mit 60 % im vergangenen Jahr. Variable
verzinsliche Titel waren (ohne Beriicksichtigung von Hybridanleihen) mit 8 % Marktanteil deutlich beliebter als
noch 2021.

Geopolitische Lage fiihrt zur merklichem Volumenriickgang im ersten Quartal

Emissionsvolumen EUR Corporate Bonds* (in Mrd. EUR)
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*Emissionen mit einem Mindestvolumen von 50 Mio. EUR
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Riickgang der Emissionstdtigkeit im Februar

Emissionstatigkeit nach Monaten (Volumen in Mrd. EUR)
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Anleihen mit Nachhaltigkeitskomponente weiter gefragt

70

0
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*Emissionen bis 31.03.2022 berticksichtigt.
Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory
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Versorger & Industrie fiihren bei Volumen ...
Emissionstatigkeit nach Sektoren Q1 2022 (Aufteilung nach Volumen)
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... und der Anzahl
Emissionstatigkeit nach Sektoren Q1 2022 (Aufteilungen n. Anzahl)
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Europdische Peripherie weiterhin sehr prasent
Emissionstatigkeit nach Region Q1 2022 (Aufteilung nach Volumen)
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Nachrang-Titel weiterhin beliebt
Rang der Neuemissionen Q1 2022 (Aufteilung nach Volumen)
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BBB-Ratingklassen unverdandert dominierend

Emissionen nach Ratingklassen Q1 2022 (Aufteilung nach Volumen)
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Deutsche Adressen mit gr6Btem Marktanteil
Emissionstatigkeit n. Herkunftsland Q1 2022 (Aufteilung n. Volumen)
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1G-Bonds wieder bei mehr als 80 % Marktanteil

Emissionen* nach Bonitdtsgruppen (Aufteilung nach Volumen)
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*Emissionen bis 31.03.2022 berticksichtigt.
Quellen: Bloomberg, bondradar, Helaba Research & Advisory

Anteil der Langldufer niedriger als im Vorjahr

Emissionen nach Laufzeiten Q1 2022 (Aufteilung nach Volumen)
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Anleihen im Schnitt gréBer als 2021

Durchschnittliche EmissionsgréBe nach Laufzeit* (Mio. EUR)
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Reine Floater gefragter als im Vorjahr

Fixkupon- und Floating-Emissionen in Q1 2022 (Volumina in %)
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Hier konnen Sie sich fiir unsere Newsletter anmelden:

https://news.helaba.de/research/

Ulrich Kirschner, CFA
Senior Analyst

Tel +49 69/91 32-28 39
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