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CREDIT SPECIAL ,
20. April 2021

Europaische Banken:
EZB Bank Lending Survey zeigt Entspannung

Gemal des von der EZB im April 2021 durchgefiihrten Bank Lending Surveys haben die Hauser
ihre Kreditvergabe-Standards bei Unternehmen zuletzt wieder weniger stark verschéarft. Dem
steht eine vergleichsweise verhaltene Kreditnachfrage von durch die Pandemie belasteten Un-
ternehmen gegentber. Dies dirfte auch Auswirkungen auf die Teilnahme am laufenden langer-
fristigen Refinanzierungsprogramm der EZB TLTRO-III haben.

Anzeichen von Entspannung bei Kreditvergabestandards

Gemal des heute von der EZB veroffentlichten Bank Lending Surveys' stehen die Zeichen bei der
Kreditvergabe von Banken in der Eurozone auf Entspannung. Demnach haben die Hauser ihre Kre-
ditvergabe-Standards insbesondere bei Unternehmenskrediten gemaf der April-Umfrage nur noch
moderat angehoben: der Saldo zwischen den Banken, die ihre Kreditvergabe-Standards gegeniiber
dem Vorquartal verschéarften, und denen, die die Standards lockerten, betrug laut der aktuellen Um-
frage 7 % aller Antworten, verglichen mit 25 % in der Januar-Umfrage. Hierbei gab es allerdings
recht groRe Unterschiede zwischen den Landern: in Deutschland blieb der Saldo stabil bei 6 %,
wahrend er etwa in Frankreich von 41 % in der Januar-Umfrage auf 0 % in der April-Umfrage sank.
In Italien hingegen verscharften die Institute ihre Kreditvergabestandards fiir Unternehmen deutlich.

Kreditnachfrage von Unternehmen bleibt von Pandemie-Umfeld belastet

Haupttreiber der starken Schwankungen war zuletzt die Risikowahrnehmung der Banken, was in der
aktuellen Corona-Pandemie wenig verwundert. Ferner entlastete der hohe Wettbewerb unter den
Hausern die Kreditvergabe-Bereitschaft. So belegte die Umfrage erneut, dass die Nachfrage nach
Krediten von Seiten der Unternehmen zuletzt vergleichsweise schwach war, was vor allem darin
begriindet sein diirfte, dass insbesondere von Lockdown-Malinahmen belastete Unternehmen viel-
fach Investitionen aufschieben (siehe Credit Special ,Europaische Banken: Gut gewappnet gegen
steigende Kreditausfalle?* vom 04.03.2021). Fir das 2. Quartal 2021 rechnen die Institute mit einem
Anstieg der Kreditnachfrage.

TLTRO-Ziehung im Juni 2021 diirfte niedrig ausfallen

Der Zugang zu Refinanzierungsquellen hat sich gemaR der Umfrage im 1. Quartal 2021 weiter ver-
bessert. Deutlich positiv hatten sich auch die Ankauf- und Refinanzierungsprogramme der EZB so-
wie deren negative Einlagen-Zinsen auf Liquiditat und Kreditvergabe der Institute ausgewirkt. Die
EZB nennt hier insbesondere das langerfristige Refinanzierungsprogramm TLTRO-III als starke Un-
terstltzung fir die Kreditvergabe der Banken in den letzten 6 Monaten.

Am gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaft TLTRO-III.7 im Marz 2021 hatten sich die
Banken mit rund 330 Mrd. EUR beteiligt (fiir eine Ubersicht zu TLTRO-III siehe ,Primérmarkt-Up-
date: EUR Benchmark-Bankanleihen* vom 09.04.2021). Dies lag etwas Uber den Erwartungen, was

" QuartalsmaRige Befragung von Kreditinstituten zur Kreditvergabe
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darauf hindeutet, dass die Kreditvergabe bei einigen Banken doch starker war als gedacht.?? Insge-
samt flhlen wir uns jedoch durch die April-Umfrage der EZB bestatigt, dass die Kreditvergabe im
1. Quartal 2021 spurbar unter den Lockdown-MafRnahmen und der Verschiebung von Investitionen
litt. Wir gehen davon aus, dass die nachste TLTRO-Ziehung im Juni 2021 weit niedriger ausfallen
wird als die letzte: Zum einen bleibt die Kreditnachfrage der Unternehmen vorerst niedrig und die
Liquiditat bei Banken (inklusive Kundeneinlagen) enorm. Zum anderen hatten die Banken einen An-
reiz, bei Erreichen der Mindest-Kreditschwellen bereits an der Marz-Ziehung teilzunehmen, um dann
moglichst friih eine entsprechende Zins-Pramie zu vereinnahmen.

Verscharfung der Kreditstandards riicklaufig

% (Netto-Prozentsatz der Banken, die eine Verscharfung der Kreditstandards berichten)*

Enterprises House purchase Consumer credit
Credit standards Demand Credit standards Demand Credit standards Demand
Q4 | a1 Q4| al Q4 | a1 Q4 | a1 Q4 | Q1 Q4 | Q1
Country 20 | 21 |Avg. |20 |21 |Avg.| 20 | 21 | Avg. | 20 | 21 |Avg.| 20 | 21 | Avg. | 20 | 21 | Awvg.

Euro area 25 7 8 12 20 0 7 -2 -] 1| -7 -] 3 - 5 9 -24 0

Germany 6 ] 4 6 13 ] 0 0 2 1" 0 -] 0 -3 0 -3 -30 8
Spain 20 10 9 20 -70 -5 0 n 14 11 -2 10 10 20 9 -0 -20 -8
France 1M 0 -} 47 51 -8 24 -7 3 37 -38 ] 2 0 -1 -8 -30 0
Italy 0 10 12 40 10 Iy 0 0 1 o -1 13 -10 -10 5 10 <10 N

* Differenz zwischen der Summe der Angaben unter “deutlich gestiegen* und “leicht gestiegen* und der Summe der Angaben unter “leicht gesunken*
und “deutlich gesunken* in % der gegebenen Antworten
Quellen: EZB Eurosystem, Helaba Volkswirtschaft/Research

2 Beim Erreichen bestimmter Schwellenwerte bei der Kreditvergabe kénnen die teilnehmenden Institute eine
zusatzliche Prémie in Form einer befristeten Verglinstigung bei der Verzinsung erlangen. Die Banken machten
hiervon regen Gebrauch: die EZB teilte ihnen im Juni 2020 Gber TLTRO-II1.4 insgesamt 1,3 Bio. EUR zu. Derzeit
stehen rund 2,0 Bio. EUR in allen TLTRO-Tranchen aus. Siehe Credit Special ,Europaische Banken: Gut ge-
wappnet gegen steigende Kreditausfalle?“ vom 04.03.2021

3 Positiv hat sich ferner die Anhebung des Hochstbetrages der anrechenbaren Kredite um 5 %-Punkte auf 55 %
ausgewirkt
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Weitere Credit Specials:

Europdische Banken: EBA hebt erneut steigende Kreditrisiken hervor
01.04.2021

Europidische Banken: Gut gewappnet gegen steigende Kreditausfalle?
04.03.2021

ESG-Umfrage unter Schuldschein-Investoren: Nachhaltige Emissionen stoRBen auf positive
Resonanz
28.01.2021

Europdische Bankanleihen: Aufsicht setzt die griine Brille auf
08.12.2020

Unternehmens-Liquiditat: Firmen machen aus der Not eine Tugend
24.11.2020

Europidische Banken: EBA sorgt fiir mehr Transparenz bei Kredit-Moratorien
23.11.2020

Hybridanleihen: Rechtzeitig Abwehrkréfte starken
11.11.2020

Primarmarktausblick: EU und Lander weit vor Corporates und Banken
07.09.2020

Ertragsstabilitdt europaischer Corporates: Vorsicht vor Pauschalurteilen
24.07.2020

Desaster oder Delle: Wie wirkt die Corona-Krise auf die Cashflows der Unternehmen?
24.06.2020

Europdische Banken: COVID-19 erhoht Kredit-Risikovorsorge drastisch
27.05.2020

Europiaische Bankanleihen: COVID-19 riickt Bilanzqualitit in den Fokus
02.04.2020

Europdische Banken: EZB-Aufsicht legt mit weiteren Erleichterungen nach
24.03.2020

Europidische Banken: EZB mit MaBnahmen gegen Corona-Schock
13.03.2020

Alle Publikationen sind auf unserer Homepage hier verfiigbar. Informationen zum gesamten frei ver-
fiigbaren Research der Helaba finden Sie auf www.helaba.com/de/research

Newsletter konnen Sie unter https://news.helaba.de/research abonnieren. m
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