27. April 2020

Dieses Dokument enthélt die Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen (einschliellich
Pfandbriefe) (die Wertpapierbeschreibung B) der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale und muss in
Verbindung mit dem Registrierungsformular vom 27. April 2020, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das
Registrierungsformular), gelesen werden, welches Informationen in Bezug auf die Helaba enthélt. Die
Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular bilden zusammen einen ,,Basisprospekt® (der
Basisprospekt oder der Basisprospekt B) im Sinne von Artikel 8 (6) der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
Prospektverordnung).

Helaba | =

Wertpapierbeschreibung
gemal Artikel 8 (6) der Prospektverordnung

fur
Schuldverschreibungen (einschliel3lich Pfandbriefe)

(Wertpapierbeschreibung B)

der

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter dieser Wertpapierbeschreibung kdnnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben
werden:

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Stufenzins-Schuldverschreibungen
Tilgungsanleihen
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Variabel verzinsliche Zielzins-Schuldverschreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen
Range Accrual-Schuldverschreibungen
Zielzins-Range Accrual-Schuldverschreibungen
[Trigger] Switch-Schuldverschreibungen
Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen



Der Basisprospekt verliert mit Ablauf des 27. April 2021 seine Gultigkeit. Die Pflicht zur Erstellung
eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig geworden ist.
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1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Der Basisprospekt besteht aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular vom
27. April 2020 (wie von Zeit zu Zeit nachgetragen), einschliellich der per Verweis einbezogenen
Dokumente. Unter dem Basisprospekt kénnen Inhaber-Schuldverschreibungen im Sinne des § 793 BGB
(nachfolgend die Schuldverschreibungen) begeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen auch als
Pfandbriefe nach dem Pfandbriefgesetz ausgestaltet sein. Unter dem Basisprospekt konnen
Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

. Festverzinsliche Schuldverschreibungen, Stufenzins-Schuldverschreibungen, Tilgungsanleihen,
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Variabel verzinsliche Zielzins-
Schuldverschreibungen, Nullkupon-Schuldverschreibungen, Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen,
Zielzins-Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen, Range Accrual-Schuldverschreibungen, Zielzins-
Range  Accrual-Schuldverschreibungen,  Switch-Schuldverschreibungen,  Trigger  Switch-
Schuldverschreibungen sowie Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen.

Dabei konnen sich die jeweiligen Produkttypen auf die folgenden Referenzwerte beziehen:

. Verschiedene Referenzzinssétze (insbesondere CMS-Satz, Euribor, Libor, Nibor, Stibor, SONIA,
SOFR, €STR) und der Euro-US-Dollar Wechselkurs.

Des Weiteren konnen die Schuldverschreibungen Regelungen Uber eine vorzeitige Kindigung bzw. eine
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorsehen:

° vorzeitige automatische Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses,
vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags,
ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines
Regulatorischen Ereignisses, ordentliches Kindigungsrecht der Schuldverschreibungsgléubiger
sowie ein aulRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin.

Endgultige Bedingungen

Die Emittentin wird fiir die Zwecke einer Emission von Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgultigen Bedingungen erstellen (die Endgultigen Bedingungen), welches alle
Details der zu begebenden Schuldverschreibungen enthélt. Die Endgultigen Bedingungen werden auf Basis
des Formulars flr die Endgultigen Bedingungen erstellt, welches in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten
ist (siehe den Abschnitt "Formular fur die Endgultigen Bedingungen).

Die Endglltigen Bedingungen enthalten die endgultigen Bedingungen des Angebots und die fur die
betreffende  Emission  von  Schuldverschreibungen  geltenden  Emissionsbedingungen  (die
Emissionsbedingungen), die durch Einfligen der in dem Abschnitt "Emissionsbedingungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung fehlenden und durch Platzhalter aufgezeigten Angaben sowie durch Wiedergabe
bestimmter Angaben im Abschnitt "Emissionsbedingungen™ in dieser Wertpapierbeschreibung erstellt
werden. Die Angaben oder Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen” in dieser
Wertpapierbeschreibung in eckige Klammern gesetzt sind, konnen in den Endgultigen Bedingungen
entfallen, sofern diese Angaben oder Anweisungen fur die Emission der jeweiligen Schuldverschreibung
nicht relevant sind.

Zudem wird den jeweiligen Endgultigen Bedingungen eine emissionsspezifische Zusammenfassung
angeflgt, sofern dies gemal der Prospektverordnung vorgeschrieben ist, die eine Zusammenfassung mit
Basisinformationen Uber (i) die Emittentin, (ii) die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der Risiken in
Bezug auf die Emittentin und die Schuldverschreibungen) und (iii) das Offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt enthalt.



Nachtrége

Nach der Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars kann die
Emittentin  gemadlR Artikel 23 der Prospektverordnung einen Nachtrag in Bezug auf die
Wertpapierbeschreibung und/oder das Registrierungsformular erstellen, um bestimmte Informationen in
einem dieser Dokumente oder in beiden Dokumenten zu aktualisieren. Jeder Nachtrag in Bezug auf die
Wertpapierbeschreibung und/oder das Registrierungsformular wird bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingereicht und von der BaFin gebilligt.

Nach der Billigung durch die BaFin wird jeder solcher Nachtrag gemal? Artikel 23 (1) (Unterabsatz 2) in
Verbindung mit Artikel 21 der Prospektverordnung verdffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag
enthaltenen Angaben (einschlieBlich der in diesen Nachtrag durch Verweis einbezogenen Informationen)
andern oder ersetzen (ausdriicklich, stillschweigend oder in anderer Form), soweit jeweils zutreffend, die in
der Wertpapierbeschreibung und/oder dem Registrierungsformular enthaltenen Angaben (einschlieRlich der
in die Wertpapierbeschreibung und/oder das Registrierungsformular durch Verweis einbezogenen
Informationen). Eine in dieser Weise gednderte oder ersetzte Angabe gilt sodann nur noch in ihrer
geédnderten bzw. neuen Fassung als Teil der Wertpapierbeschreibung und/oder des Registrierungsformulars.

Art der Veroéffentlichung

Diese = Wertpapierbeschreibung, das  Registrierungsformular,  etwaige  Nachtrdage zu  der
Wertpapierbeschreibung und/oder zu dem Registrierungsformular, die per Verweis einbezogenen
Dokumente und die Endgtiltigen Bedingungen werden bei der BaFin hinterlegt und in elektronischer Form
auf der Internetseite der Emittentin unter http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen
verdffentlicht.  Fir  institutionelle  Investoren  werden diese  Wertpapierbeschreibung,  das
Registrierungsformular, etwaige Nachtrdge zu der Wertpapierbeschreibung und/oder zu dem
Registrierungsformular, die per Verweis einbezogenen Dokumente und die Endgultigen Bedingungen
dartiber hinaus unter http://prospekte.helaba.de verdffentlicht.

Des Weiteren wird jedem potenziellen Anleger auf Verlangen kostenlos eine Version der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge zu der Wertpapierbeschreibung
und/oder zu dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endgultigen
Bedingungen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfiigung gestellt. Fur den Fall, dass ein potenzieller
Anleger ausdriicklich eine Papierkopie anfordert, stellt ihm die Emittentin eine gedruckte Fassung der
Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrage zu der Wertpapierbeschreibung
und/oder zu dem Registrierungsformular, der per Verweis einbezogenen Dokumente und der Endgultigen
Bedingungen zur Verfligung.

Wichtige Hinweise flir potenzielle Anleger

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder (ber ausreichende
Kenntnisse verfugen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Die Informationen im Basisprospekt kdnnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige
Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne
ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht
allein aufgrund des Basisprospekts féllen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedurfnisse,
Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und
Aufklarung nicht ersetzen kénnen.


http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen
http://prospekte.helaba.de/

2. RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die fur eine
fundierte Anlageentscheidung fir die unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die beschriebenen Risiken
zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstérken kénnen.

Dieser Abschnitt ist in die Hauptrisikokategorien ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin“ (Abschnitt
2.1) und ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen® (Abschnitt 2.2) unterteilt.

Die Hauptrisikokategorie ,,Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen (Abschnitt 2.2) gliedert
sich in folgende Kategorien und, in Bezug auf die 2. und 3. Kategorie, Unterkategorien.

Zu Beginn jeder der nachfolgenden Kategorien und Unterkategorien wird jeweils erlautert, ob in der
jeweiligen Risikokategorie entweder das wesentlichste Risiko oder die wesentlichsten Risiken an erster
Stelle genannt werden oder ob eine Gewichtung der Risikofaktoren innerhalb der jeweiligen Kategorie nicht
moglich ist.

1. Kategorie Spezifische Risikofaktoren in der Insolvenz der (siehe unten 2.2(a))
Emittentin und im Zusammenhang mit
Abwicklungsmaflinahmen in Bezug auf die Emittentin

2 Kategorie Spezifische Risikofaktoren, die flr bestimmte (siehe unten 2.2(b))
Produkttypen gelten
1. Unterkategorie Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche (siehe unten 2.2(b)(i))

Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen

2. Unterkategorie Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche (siehe unten 2.2(b)(ii))
Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins

3. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche  (siehe unten 2.2(b)(iii))
Schuldverschreibungen

4. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche  (siehe unten 2.2(b)(iv))
Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen

Verzinsung

5. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps Nullkupon- (siehe unten 2.2(b)(v))
Schuldverschreibungen

6. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz- (siehe unten 2.2(b)(vi))
Schuldverschreibungen

7. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz- (siehe unten 2.2(b)(vii))
Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen
Verzinsung

8. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps Range Accrual- (siehe unten 2.2(b)(viii))
Schuldverschreibungen

9. Unterkategorie Spezifische Risiken des Produkttyps Switch- (siehe unten 2.2(b)(ix))
Schuldverschreibungen

10. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Trigger Switch- (siehe unten 2.2(b)(x))
Schuldverschreibungen

11. Unterkategorie  Spezifische Risiken des Produkttyps Festsatz-Reset- (siehe unten 2.2(b)(xi))
Schuldverschreibungen

3. Kategorie Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene (siehe unten 2.2(c))
Risikofaktoren

1. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen (siehe unten 2.2(c)(i))



Schuldverschreibungen

2. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred (siehe unten 2.2(c)(ii))
Schuldverschreibungen

3. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen (siehe unten 2.2(c)(iii))
automatischen Riickzahlung

4. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen (siehe unten 2.2(c)(iv))
Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses

5. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen (siehe unten 2.2(c)(v))

ordentlichen Kundigungsrecht der Emittentin

6. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem auf3erordentlichen  (siehe unten 2.2(c)(vi)
Kindigungsrecht der Emittentin

7. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einem Kundigungsrecht (siehe unten 2.2(c)(vii))
bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

8. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der (siehe unten 2.2(c)(viii))
Hohe der Verzinsung

9. Unterkategorie Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen (siehe unten 2.2(c)(ix))

10. Unterkategorie  Risiken bei Schuldverschreibungen, die im (siehe unten 2.2(c)(x))

Zusammenhang mit der Berechnung der Verzinsung einen
Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

11. Unterkategorie  Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder (siehe unten 2.2(c)(xi))
fehlenden Verzinsung der Schuldverschreibungen

4.Kategorie Risikofaktoren fir Schuldverschreibungen, bei denen  (siehe unten 2.2(d))
die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung von
Referenzwerten abhangig ist

5. Kategorie Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, (siehe unten 2.2(e))
Halten und Verkaufen der Schuldverschreibungen

Bei der Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen hat die
Emittentin die Wahrscheinlichkeit der Verwirklichung des jeweiligen Risikos und den zu erwartenden
Umfang der negativen Auswirkungen der Verwirklichung dieses Risikos in ihre Abwdagung miteinbezogen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular vom 27. April 2020 zu
entnehmen (siehe Ziffer 1., ,.Risikofaktoren der Emittentin®, Seite 4 bis 8), welches zusammen mit dieser
Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt gemaR Artikel 8 (6) der Prospektverordnung bildet.

2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fur die
Schuldverschreibungen gelten, die unter dem Basisprospekt begeben werden konnen, beschrieben. Die
Risiken werden dabei unterteilt in fiinf Kategorien in den folgenden Abschnitten (a) bis (e) beschrieben
(siehe auch den Uberblick tber die Kategorien der Risiken am Anfang des Abschnitts 2.).

(a) Spezifische Risikofaktoren in der Insolvenz der Emittentin und im Zusammenhang mit
Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die Emittentin

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die in der
Insolvenz der Emittentin und im Zusammenhang mit AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin
relevant werden. Die beiden genannten Risiken (Insolvenzrisiko und Risiken im Zusammenhang mit



gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Féllen der Krise eines Kreditinstituts)
sind die beiden wesentlichsten Risiken in dieser Kategorie.

Insolvenzrisiko

Die Anleger in die unter der Wertpapierbeschreibung begebenen Schuldverschreibungen sind dem Risiko
einer Insolvenz der Emittentin ausgesetzt. Im Falle der Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermdgen der Emittentin kdnnen Anleger ihre Anspriiche nur als unbesicherte Glaubiger nach den
Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend machen. In einem solchen Fall mussen Anleger damit rechnen,
nur noch einem Teil des eingesetzten Kapitals zuriickgezahlt zu bekommen. Es besteht das Risiko eines
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals.

Im Fall von Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen gilt dies nur insoweit, als die Deckungswerte
der Emittentin fiir offentliche Pfandbriefe bzw. Hypothekenpfandbriefe nicht ausreichend sind, um die
Anspriiche der Glaubiger der jeweiligen Pfandbriefe sowie die sonstigen durch die jeweiligen
Deckungswerte geschutzten Anspriiche zu befriedigen.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Fallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist bereits vor Erdffnung eines Insolvenzverfahrens berechtigt, einem Kreditinstitut
einschrankende Auflagen flr seinen Geschaftsbetrieb zu erteilen und sonstige MaBnahmen (bis hin zur
SchlieBung des Kreditinstituts fur den Geschaftsverkehr) zu ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses
Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und Liquiditatsanforderungen aufkommen
lasst. Die Anwendung einer solchen MaRnahme durch die Bankenaufsicht kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich
ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses
Kreditinstitut begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des Kreditinstituts zur eigenen
Refinanzierung.

Weitergehende Befugnisse stehen der Abwicklungsbehorde zu, wenn nach ihrer Auffassung insbesondere
der Bestand des Kreditinstituts geféahrdet ist.

In Bezug auf die Emittentin bedeutet dies unter anderem, dass die zustandige Abwicklungsbehdrde in einem
solchen Fall anordnen kann, dass Anspriiche auf geschuldete Zahlungen (unter anderem auch) aus
Schuldverschreibungen in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). In diesem Zusammenhang konnen zum Ausgleich eines
bestehenden Mangels an Eigenkapital zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des
Erganzungskapitals — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zéhlen,
die als nachrangige Schuldverschreibungen emittiert wurden — wund danach auch sogenannte
beruicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus
Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten darstellen — entsprechend ihrer
Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt werden. Im Rahmen der Gldubigerbeteiligung kdnnen auch die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger gedndert (z.B. die Félligkeit
hinausgeschoben oder etwaige Kindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung
nach Maligabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Das Ausmal}, in dem Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kdnnen, héngt
von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann
deshalb — auBerhalb eines Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger fihren, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals. Die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen entsprechen im Falle einer Malinahme der
Glaubigerbeteiligung denjenigen im Falle der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens ber das Vermdgen der

10



Emittentin. Sofern Pfandbriefe im Falle einer MalRnahme der Glaubigerbeteiligung nicht ausreichend durch
Deckungswerte gedeckt sind, konnen die Rechte der Inhaber von Pfandbriefen in Hohe des nicht durch
Deckungswerte gedeckten Betrages im Zuge einer Glaubigerbeteiligung so beeintrachtigt werden, wie die
Rechte der Inhaber von ungedeckten Schuldverschreibungen.

Sollte es zur Eréffnung eines Insolvenzverfahrens kommen, sieht das Kreditwesengesetz (KWG) in § 46f
Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte nicht nachrangige
Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehtren kénnen — in der Insolvenz kraft Gesetzes
allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen (derartige
Schuldtitel mit dem durch 8§ 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren
Rang werden nachfolgend als Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen bezeichnet). Dieser
Nachrang kann nach Malgabe der Emissionsbedingungen auch nicht durch Aufrechnung aufgehoben
werden. Auf derartige Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen entfallt in der Insolvenz oder bei einer
MaRnahme der Gldubigerbeteiligung ein entsprechend groRerer Verlustanteil —wverglichen mit
Schuldverschreibungen, die einen héheren Insolvenzrang besitzen, und insofern ist eine Anlage in diese
Schuldverschreibungen mit hoheren Risiken verbunden. Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen
in Form von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt wird in den
Emissionsbedingungen ausdriicklich auf den niedrigeren Rang dieser Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren hingewiesen.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von MaRnahmen und Verfahren der
Glaubigerbeteiligung in besonders starkem MaRe betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen
aufgenommenen Gelder stellen Ergdnzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen
Eigenkapitalvorschriften dar und werden als solche bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im Rahmen
von Maltnahmen der Glaubigerbeteiligung vor einer Heranziehung samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger
der Emittentin zur Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon
dann moglich, wenn objektive Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass ein Verstol} gegen die gesetzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potentielle Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in
besonders starkem Male einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen missen, einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die
Preise (Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitét
beziehungsweise der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

(b) Spezifische Risikofaktoren, die fur bestimmte Produkttypen gelten

Unter dem Basisprospekt kénnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils
einem der nachfolgenden, in den Uberschriften (i) bis (xi) bezeichneten Produkttypen zugeordnet sind.
Nachfolgend sind die spezifischen und wesentlichen Risiken fiir jeden dieser Produkttypen gesondert in den
Unterabschnitten (i) bis (xi) beschrieben. Das wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risiken werden
dabei an erster Stelle aufgefiihrt. Wenn es mehrere wesentlichste Risiken fir einen Produkttypen gibt, wird
darauf in der jeweiligen Unterkategorie gesondert hingewiesen. Die anderen in den Unterkategorien
beschriebenen Risiken sind nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Q) Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko der unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttypen festverzinsliche

Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen ist das Risiko eines Wertverlustes wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen.
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Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Kurs dieser
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger diese
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umsténden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veraufiern
konnen.

Nur begrenzte Ertragsmdoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung der Zinssdtze am Anfang der Laufzeit partizipiert der Anleger nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die Ertragsmoglichkeiten des Anlegers unter dem Produkt sind
begrenzt.

(i) Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit
Stufenzins

Das wesentlichste Risiko der unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttypen festverzinsliche
Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins ist das Risiko eines Wertverlustes wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Kurs dieser
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger diese
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veraufiern
kénnen.

Nur begrenzte Ertragsmaoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung der Zinssatze am Anfang der Laufzeit partizipiert der Anleger nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsnhiveau, d.h. die Ertragsmdglichkeiten des Anlegers unter dem Produkt sind
begrenzt.

Risiko einer geringeren Verzinsung aufgrund von Teilriickzahlungen

Die Tilgungsanleihen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilrlickzahlungen vor. Ist eine
Teilriickzahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der ausstehende Nennbetrag
der Schuldverschreibungen. Der zum jeweiligen Zeitpunkt noch nicht zurlickgezahlte Teil des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen wird nach MaRgabe der Emissionsbedingungen als der Ausstehende
Nennbetrag bezeichnet.

Nach einer Teilrlickzahlung wird der fur eine Zinsperiode maRgebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten
Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern
reduziert sich nach einer Teilriickzahlung bei einem gleichbleibenden Zinssatz der an die Anleger zahlbare
Zinsbetrag je Schuldverschreibung. Aufgrund der Reduzierung des Ausstehenden Nennbetrags kann selbst
bei einem ansteigenden Zinssatz der fur eine Zinsperiode nach einer Teilriickzahlung an die Anleger
zahlbare Zinsbetrag je Schuldverschreibung niedriger ausfallen als der Zinsbetrag fur die vorangegangene
Zinsperiode.

Wiederanlagerisiko

Zudem ergibt sich bei Tilgungsanleihen aufgrund der Teilrlickzahlung das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen

12



anzulegen. Dadurch, dass die Riickzahlung zu unterschiedlichen Zeitpunkten erfolgt, ist die Rendite nicht
vergleichbar mit der Rendite einer Festzinsanleihe mit gleicher Laufzeit.

(iii)  Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einem Absinken des Referenzzinssatzes. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die
Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fiihren, dass es sich bei diesem Risiko nicht mehr um das
wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes

Die Referenzzinssatze, von denen die Hohe der Verzinsung abhéngig ist (mit Ausnahme einer oder mehrerer
Festzinsperioden bzw. Zinsperioden ohne Verzinsung, sofern dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist), konnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen
unterliegen. Daher ist bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen die HOhe der Zinszahlungen
wahrend der Laufzeit ungewiss und kann nicht fur die gesamte Laufzeit im VVoraus berechnet werden und es
besteht flr den Anleger bei einem Absinken des Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger
ungiinstigsten Fall sogar volistandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz flr
diese Zinsperiode vorsehen, der uber Null-Prozent liegt. Je stérker dieser Referenzzinssatz wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen sinkt, desto starker sinkt auch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen.

(iv) Spezifische Risiken des Produkttyps variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer
gegenldufig variablen Verzinsung

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer gegenléufig variablen Verzinsung ist das Risiko einer Reduzierung der
Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Ansteigen des Referenzzinssatzes. Je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu flihren, dass es
sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Ansteigen des
Referenzzinssatzes

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung berechnet sich
die Hohe der Verzinsung flr eine Zinsperiode aus der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im
Voraus festgelegten Wert (der Awusgangssatz) und dem jeweiligen Wert des malgeblichen
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzuglich
eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel). Dies bedeutet, dass die
Verzinsung der Schuldverschreibungen in der Regel umso starker sinken wird, je hoher der
Referenzzinssatz steigt. Die Referenzzinssatze koénnen aufgrund von Verdnderungen am Geld- oder
Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer gegenléaufig variablen Verzinsung die Héhe der Zinszahlungen wahrend der
Laufzeit ungewiss und kann nicht fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden (mit Ausnahme
einer oder mehrerer Festzinsperioden bzw. Zinsperioden ohne Verzinsung, sofern dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist). Daher besteht fir den Anleger bei einem Ansteigen des
Referenzzinssatzes das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Renditeniveaus flr festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der
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Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall sogar vollstdndig entfallen, falls die
Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fir diese Zinsperiode vorsehen, der tiber Null-Prozent liegt.

(V) Spezifische Risiken des Produkttyps Nullkupon-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Nullkupon-
Schuldverschreibungen ist das Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Inhaber der Nullkupon-Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Nullkupon-Schuldverschreibungen bei einem Anstieg des Marktzinses fallt, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umsténden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veraufiern
kénnen. Die Kurse der Nullkupon-Schuldverschreibungen schwanken dabei in der Regel starker als die von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren auch in der Regel starker auf Verénderungen des
Marktzinses als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit. Unter Umsténden fallen
Verluste bei VerauBerung der Nullkupon-Schuldverschreibungen im Sekundarmarkt daher hoher aus als bei
vergleichbaren festverzinslichen Schuldverschreibungen.

Nur begrenzte Ertragsmaoglichkeiten

Die Ertrage unter den Nullkupon-Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt begeben werden
kénnen, sind auf den Differenzbetrag zwischen dem Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und
dem anfanglichen Emissionspreis begrenzt. Weitere periodische Zahlungen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Bei einem steigenden Marktzinsniveau wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen  wird daher die Differenz  zwischen der Rendite der Nullkupon-
Schuldverschreibungen und festverzinslichen Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit umso starker ausfallen, je
starker der Marktzins ansteigt.

(vi) Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einer fur den Anleger unginstigen Entwicklung der Referenzzinssédtze. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu flihren, dass es sich bei diesem
Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungunstigen Entwicklung der Referenzzinssatze

Der maBgebliche Zinssatz der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen wird auf der Grundlage der Differenz
aus zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssatzen fiir unterschiedliche Laufzeiten (die
Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist daher von der
Entwicklung des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
zuziiglich  eines Auf- bzw. abziglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor/Hebel) abhdngig. Je starker sich der Wert der Zinsdifferenz verringert, desto starker
reduziert sich im Allgemeinen der Zinssatz der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger unginstigsten Fall sogar volistdndig entfallen, falls die
Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fiir diese Zinsperiode vorsehen, der Gber Null Prozent liegt

Die Referenzzinssatze, von deren Entwicklung die Hohe der Zinszahlungen unter den unter dem
Basisprospekt begebenen Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen abhéngig ist, kodnnen aufgrund von
Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt und damit einhergehender Verénderungen des allgemeinen
Marktzinsniveaus erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist die Hohe der Verzinsung der
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Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit — mit Ausnahme einer oder mehrerer
Festzinsperioden, falls diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen sind — ungewiss und kann daher nicht
fiir die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden.

Im Falle einer unglinstigen Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers, verringert sich der Wert der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzliglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) stark bzw. die Zinsdifferenz
entspricht Null oder nimmt sogar einen negativen Wert an. In diesem Fall wird der Anleger nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann unter Umstanden auch
ganz entfallen.

Eine ungunstige Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers ist unter folgenden Umsténden gegeben:

Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen verringert sich der Wert der Zinsdifferenz, wenn sich
(i) eine flachere bzw. inverse Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem l&ngerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem kirzerfristigen Referenzzinssatz
abhé&ngig ist) oder (ii) eine steilere Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem kurzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz
abhangig ist) ausbildet.

(vii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenléaufig
variablen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung)

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig wvariablen Verzinsung (Schuldverschreibungen mit
umgekehrter Zinsberechnung) ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der
Verzinsung bei einer fir den Anleger unglnstigen Entwicklung der Referenzzinssitze. Je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu flihren, dass es
sich bei diesem Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungunstigen Entwicklung der Referenzzinssétze

Der malgebliche Zinssatz der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen
Verzinsung wird auf der Grundlage der Differenz aus einem in den Emissionsbedingungen im \Voraus
festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und der Differenz aus zwei, in den Emissionsbedingungen
festgelegten Referenzzinssétzen fir unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) bestimmt. Die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ist daher von der Entwicklung des jeweiligen Werts der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abziglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) abhangig. Je starker sich der Wert
der Zinsdifferenz erhoht, desto starker reduziert sich im Allgemeinen der Zinssatz der
Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungiinstigsten
Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fur diese
Zinsperiode vorsehen, der Gber Null Prozent liegt

Die Referenzzinssitze, von deren Entwicklung die Hohe der Zinszahlungen unter den unter dem
Basisprospekt begebenen Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung
(Schuldverschreibungen mit umgekehrter Zinsberechnung) abhdngig ist, konnen aufgrund wvon
Verdnderungen am Geld- oder Kapitalmarkt und damit einhergehender Verénderungen des allgemeinen
Marktzinsniveaus erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist die Hohe der Verzinsung von
Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung wéhrend der Laufzeit —
mit Ausnahme einer oder mehrerer Festzinsperioden, falls diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen
sind — ungewiss und kann daher nicht fur die gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden.
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Im Falle einer ungiinstigen Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers, erhoht sich der Wert der
Zinsdifferenz (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzuglich eines
Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) stark. In diesem Fall wird der
Anleger nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
kann unter Umstanden auch ganz entfallen.

Eine ungunstige Entwicklung des Marktes aus Sicht des Anlegers ist unter folgenden Umstanden gegeben:

Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen erhoht sich der Wert der Zinsdifferenz, wenn sich (i)
eine steilere Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem
langerfristigen Referenzzinssatz abzlglich einem kirzerfristigen Referenzzinssatz abhdngig ist) oder (ii) eine
flachere oder inverse Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus
einem kirzerfristigen Referenzzinssatz abzliglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhéngig ist)
ausbildet.

(viii)  Spezifische Risiken des Produkttyps Range Accrual-Schuldverschreibungen

Das wesentlichste Risiko des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Range Accrual-
Schuldverschreibungen ist das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung
bei einer fiir den Anleger unglnstigen Entwicklung der Referenzwerte. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen kann die Festlegung einer Mindestverzinsung dazu fuhren, dass es sich bei diesem
Risiko nicht mehr um das wesentlichste Risiko handelt.

Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einer fiir den Anleger
ungunstigen Entwicklung der Referenzwerte

Die Hohe der Verzinsung von Range Accrual-Schuldverschreibungen hdngt maBgeblich davon ab, an wie
vielen Feststellungstagen in einer Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionsbedingungen vorgegebene
Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfiillt ist (nachfolgend sind diese Tage
als Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen kdnnen auch vorsehen, dass flr die einzelnen
Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen maRgeblich sind.

In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fur den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht ber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder auBerhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen kdnnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssétzen abhangt. In diesem Fall kann als Bedingung fir den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert
nicht tber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder aufRerhalb eines definierten
Korridors festgestellt wird.

Die Referenzwerte koénnen aufgrund von Veranderungen am Geld- oder Kapitalmarkt und damit
einhergehenden Veranderungen des allgemeinen Marktzinsniveaus erheblichen, nicht vorhersehbaren
Schwankungen unterliegen. Daher ergibt sich die Ungewissheit, ob die vorgegebene Bedingung eintreten
wird oder nicht und damit ob, und wenn ja, wie viele Ereignistage eintreten werden. Je geringer die Anzahl
der Ereignistage ist, desto niedriger ist der anwendbare Zinssatz der Range Accrual-Schuldverschreibungen.
Ist an keinem Feststellungstag in einer Zinsakkumulationsperiode ein Ereignistag eingetreten oder ist der
Abschlag vom Zinssatz hoher als die aufgrund der Anzahl der Ereignistage berechnete Verzinsung, kann die
Hohe der Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode - mit Ausnahme von einer oder mehreren
Festzinsperioden, falls diese in den Emissionsbedingungen vorgesehen sind - bis auf Null fallen. Dies gilt
jedoch nur, sofern die jeweiligen Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder keinen
Mindestzinssatz vorsehen, der tUber Null Prozent liegt.

16



(ix) Spezifische Risiken des Produkttyps Switch-Schuldverschreibungen

Die wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Switch-
Schuldverschreibungen sind das Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart und die Risiken, welche mit den
Verzinsungsarten, die gemal den Emissionsbedingungen der konkreten Schuldverschreibungen zur
Anwendung kommen kénnen, verbunden sind.

Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart

Bei diesen Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsgléaubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten
Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fur die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln.
Anleger mussen damit rechnen und es besteht das Risiko, dass die Emittentin von ihrem Recht, einen
Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufilhren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fiir die Anleger vorteilhafter
ist, als die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel. Da die Hohe der
Verzinsung nach einem Wechsel daher geringer ausfallen kann als ohne einen solchen Wechsel, erzielt der
Anleger unter Umsténden nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus
fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit.

Denkbar ist ebenfalls, dass ein Wechsel der Verzinsung fur die Anleger zu einer hoheren Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiihren wirde und dass eine Nichtausiibung dieses Wechselrechts durch die
Emittentin daher nachteilig fur die Anleger ist.

Auf Grund der Mdglichkeit des Wechsels der Verzinsungsart, von der die Emittentin Gebrauch machen
kann, aber nicht muss, ist die Verzinsung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ungewiss und
kann nicht fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen im Voraus berechnet werden.

Risiken, welche mit den Verzinsungsarten, die gemall den Emissionsbedingungen der konkreten
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommen kénnen, verbunden sind

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kommen flr Switch-Schuldverschreibungen sowohl vor
als auch nach einem Wechsel der Verzinsungsart die folgenden Verzinsungsarten in Betracht: feste
Verzinsung oder Stufenzins, variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
und variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei Referenzzinssatzen.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine fest Verzinsung oder einen Stufenzins aufweisen, gelten die oben
unter (i) (Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausflihrungen hier entsprechend.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes aufweisen, gelten die oben unter (iii) (Spezifische Risiken des Produkttyps variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei
Referenzzinssétzen aufweisen, gelten die oben unter (vi) (Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.
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(x) Spezifische Risiken des Produkttyps Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Die wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Trigger Switch-
Schuldverschreibungen sind das Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart und die Risiken, welche mit den
Verzinsungsarten, die gemal den Emissionsbedingungen der konkreten Schuldverschreibungen zur
Anwendung kommen kénnen, verbunden sind.

Risiko des Wechsels in der Verzinsungsart

Bei diesen Trigger Switch-Schuldverschreibungen kommt es zu einem automatischen Wechsel der
Verzinsungsart, wenn ein bestimmtes, in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis eintritt.
Nach Eintritt des Wechselereignisses erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fiir
die nachfolgenden Zinsperioden. Anleger missen damit rechnen und es besteht das Risiko, dass das
Wechselereignis in den Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu
einem Zeitpunkt erfolgt, wenn aufgrund der Marktumstande eine Fortfihrung der urspriinglichen
Verzinsungsart fir die Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders vorteilhaft wére und
Kurssteigerungen erwartet werden konnten. Da die Hohe der Verzinsung nach einem Wechsel daher geringer
ausfallen als ohne einen solchen Wechsel, erzielt der Anleger unter Umstanden nur eine Rendite unterhalb
des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit.

Risiken, welche mit den Verzinsungsarten, die gemaR den Emissionsbedingungen der konkreten
Schuldverschreibungen zur Anwendung kommen kdnnen, verbunden sind

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kommen flr Trigger Switch-Schuldverschreibungen
sowohl vor als auch nach einem Wechsel der Verzinsungsart die folgenden Verzinsungsarten in Betracht:
feste Verzinsung oder Stufenzins, variable Verzinsung abhangig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes und variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei Referenzzinssétzen.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine fest Verzinsung oder einen Stufenzins aufweisen, gelten die oben
unter (i) (Spezifische Risiken der Produkttypen festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines
Referenzzinssatzes aufweisen, gelten die oben unter (iii) (Spezifische Risiken des Produkttyps variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

Wenn die Trigger Switch-Schuldverschreibungen vor oder nach dem Wechsel der Verzinsungsart in den
anwendbaren Emissionsbedingungen eine variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei
Referenzzinssatzen aufweisen, gelten die oben unter (vi) (Spezifische Risiken des Produkttyps Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen) gemachten Ausfiihrungen hier entsprechend.

(xi) Spezifische Risiken des Produkttyps Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen
Die beiden wesentlichsten Risiken des unter dem Basisprospekt beschriebenen Produkttyps Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen sind das Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung

bei einem Absinken des Referenzzinssatzes und das Risiko eines Wertverlustes wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.
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Risiko einer Reduzierung der Verzinsung bzw. des Wegfalls der Verzinsung bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes

Der Referenzzinssatz, von dem die Hohe der Verzinsung ab einem in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zeitpunkt (der Wechseltag oder der Reset-Tag) abhédngt, kann aufgrund von Veranderungen
am Geld- oder Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen. Daher ist bei diesen Festsatz-Reset-
Schuldverschreibungen die Hohe der Zinszahlungen ab dem Wechseltag ungewiss und kann nicht fur die
gesamte Laufzeit im Voraus berechnet werden und es besteht fur den Anleger bei einem Absinken des
Referenzzinssatzes das Risiko, dass er fiir alle am oder nach dem Wechseltag beginnenden Zinsperioden nur
eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Laufzeit und einem einheitlichen Zinssatz fiir die gesamte
Laufzeit erzielt. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann flr alle am oder nach dem Wechseltag
beginnenden Zinsperioden im fiir den Anleger unglnstigsten Fall sogar vollstandig entfallen, falls die
Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fir diese Zinsperioden vorsehen, der tber Null Prozent liegt.

Die Hohe des ab dem Wechseltag maRgeblichen Zinssatzes ist vom Stand des Referenzzinssatzes zum
Wechseltag abhangig. Je starker dieser Referenzzinssatz bis zum Wechseltag sinkt, desto starker sinkt auch
die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag
beginnen.

Risiko des Wertverlustes wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bis zum Wechseltag das Risiko, dass sich der
Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verringert, mit der Folge, dass Anleger die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstéanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veréufRern
kdnnen.

Nur begrenzte Ertragsmoglichkeiten

Aufgrund der Festlegung des Zinssatzes am Anfang der Laufzeit bis zum Wechseltag partizipiert der
Anleger bis zum Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau, d.h. die
Ertragsmdglichkeiten des Anlegers unter dem Produkt sind begrenzt.

) Mit besonderen Produktmerkmalen verbundene Risikofaktoren

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren, die fir
Schuldverschreibungen mafigeblich sind, die eines oder mehrere der in den nachfolgenden Abschnitten (i)
bis (xi) (jeweils eine Unterkategorie) beschriebenen besonderen Produktmerkmale aufweisen und unter dem
Basisprospekt begeben werden koénnen. In jedem der nachfolgenden Abschnitte (i) bis (xi) sind jeweils die
wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Produktmerkmal beschrieben. Ob eine
Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere Produktmerkmale aufweist, ist den Emissionsbedingungen
fiir die betreffenden Schuldverschreibungen zu entnehmen. Diese Risiken kénnen auch zusammen auftreten
und das Verlustrisiko fiir den Anleger entsprechend erhdhen. Im Rahmen des Basisprospekts ist es daher
nicht mdglich, die mit den einzelnen Produktmerkmalen verbundenen Risiken nach ihrer Wesentlichkeit zu
gewichten.

(1) Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt kénnen von der Emittentin in der Form von nachrangigen
Schuldverschreibungen begeben werden.

Im Falle einer Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Malinahmen nach dem

Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriche der Anleger aus
nachrangigen Schuldverschreibungen den Ansprichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
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nachrangigen Verbindlichkeiten im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser anderen Glaubiger
der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstdndig befriedigt sind. Im Falle einer
Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Malkhahmen nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen
daher einem wesentlich hoheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin und missen damit rechnen, einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust
ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Da nachrangige Schuldverschreibungen auch ein
Aufrechnungsverbot  enthalten, sind  Anleger nicht berechtigt, ihre Anspriche aus den
Schuldverschreibungen mit ggf. bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin aufzurechnen.

(i) Risiken im Zusammenhang mit Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt kénnen von der Emittentin in der Form von Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht nachrangig sind, aber den durch 8§ 46f Abs. 5 in
Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben.

Im Falle einer Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von Malinahmen nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung gehen die Anspriiche der Anleger aus
Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen den Anspriichen anderer Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich
bestimmten niedrigeren Rang haben, im Rang nach. Dies bedeutet, dass in einem solchen Fall Zahlungen auf
die Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser anderen
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, die nicht den durch § 46f Abs. 5 in
Verbindung mit Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, nicht vollstandig befriedigt
sind. Im Falle einer Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin sowie im Rahmen von MaRnahmen nach
dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder der SRM-Verordnung sind die Anleger in Senior Non-
Preferred Schuldverschreibungen daher einem hoéheren Ausfallrisiko ausgesetzt als Glaubiger aus anderen
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht den durch 8 46f Abs. 5 in Verbindung mit
Abs. 6 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, und miissen damit rechnen, einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Da Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen auch ein Aufrechnungsverbot enthalten, sind Anleger nicht berechtigt, ihre
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen mit ggf. bestehenden Verbindlichkeiten gegeniber der Emittentin
aufzurechnen.

(iii)  Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen automatischen Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses vorsehen. Nach Eintritt des
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, d.h. Anlegern stehen im Falle der automatischen Riickzahlung
keine weiteren Ertragsmdglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich nach MalRgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des Referenzwerts bzw. der Referenzwerte bzw. auf den Differenzbetrag zwischen zwei
Referenzwerten. Die Anleger missen damit rechnen und es besteht das Risiko, dass das Vorzeitige
Riickzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu
einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der Marktumsténde eine Fortfiihrung der Schuldverschreibungen
fiir die Anleger besonders profitabel ware und Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

Die automatische Riickzahlung nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses kann zudem

bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei einer fur die Anleger glinstigen Marktentwicklung vollstandig
ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies ohne die automatische Riickzahlung der Fall ware.
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Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der
Anleger moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrédge zu ungunstigeren Bedingungen
anzulegen.

(iv) Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses vorsehen. Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die
Summe der insgesamt je Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrdge den in den
Emissionsbedingungen  genannten  Zielzinsbetrag  erreicht  oder  Uberschreitet, werden die
Schuldverschreibungen automatisch an diesem Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag zurtickgezahlt und nur
bis zum Tag vor der vorzeitigen Rickzahlung verzinst, d.h. Anlegern stehen im Falle der automatischen
Rickzahlung keine weiteren Ertragsmoglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen bei Erreichen oder Uberschreiten des
Zielzinses ergibt sich das Risiko, dass der Anleger nur in der Lage sein wird, die Riickzahlungsbetrage zu
ungunstigeren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fur den Anleger
ergeben.

Dariiber hinaus kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der fir die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
uberschreiten wirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht.

(V) Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum in den
Emissionsbedingungen fur diesen Fall vorgesehenen Geldbetrag zurlickgezahlt und eine etwaige Verzinsung
der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Die Auslibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hdngt von einer Vielzahl von
Faktoren ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses
Recht ausiiben wird. Die Anleger missen daher damit rechnen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstande fur die
Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

Das vorzeitige Kundigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fir die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu ungunstigeren Bedingungen
anzulegen.

(vi) Risiken im Zusammenhang mit einem aulRerordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein aullerordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorsehen. Ein

aullerordentliches Kindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer

21



Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfilhrbar geworden ist oder werden wird.
Dartiber hinaus kann ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewdhnlicher,
in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen
die Schuldverschreibungen verknipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem aufRerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziglich der bis zum Tag vor dem AuRerordentlichen
Falligkeitstag aufgelaufenen Zinsen, d.h. Anlegern stehen im Falle der auRerordentlichen Kundigung keine
weiteren Ertragsmadglichkeiten unter den Schuldverschreibungen zu.

Zudem ergibt sich bei Austbung des auBerordentlichen Kindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
mdoglicherweise nur in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
ungiinstigeren Bedingungen anzulegen.

(vii)  Risiken im Zusammenhang mit einem Kdindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen
Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen konnen ein  vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustdndige Behdrde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt
die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kundigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am mafRgeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis
zum malgeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zurlickgezahlt, d.h.
Anlegern stehen im Falle der vorzeitigen Kundigung keine weiteren Ertragsmdglichkeiten unter den
Schuldverschreibungen zu.

Bei einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nur in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu unginstigeren Bedingungen
anzulegen.

(viii)  Risiken im Zusammenhang mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die jeweiligen
Zinsperioden nach oben auf einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser Grenze
nicht mehr von einer fur den Anleger giinstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte partizipiert.

Die Begrenzung der HOhe der Verzinsung kann auch dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter dem bestehenden Marktzinsniveau von vergleichbaren festverzinslichen
Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken, mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt veréufRern kénnen.

(ix) Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit Fremdwahrungsbezug
Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wahrung lauten als Euro bzw. bei denen der bzw. die Basiswerte
auf eine andere Wahrung lauten als Euro, sind fir Anleger aufgrund schwankender Wé&hrungswechselkurse

mit zusétzlichen Risiken gegeniiber dem Euro verbunden.

Schwankende Wahrungswechselkurse kénnen das Verlustrisiko fur den Anleger zusatzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine unglnstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der
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erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert. Dadurch sind Anleger einem Risiko von Kapitalverlusten
ausgesetzt, wenn sich die Fremdwahrung auf die die Schuldverschreibungen lauten, gegenuber dem Euro
nachteilig entwickelt und der Anleger auf eine Umrechnung der Fremdwéhrungsbetrége in Euro angewiesen
ist.

Die Wertentwicklung von Wahrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Waéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kénnen. Dazu gehoren unter anderem die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wéhrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wéhrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmagig einen Grofiteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieBlich
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wéhrungswechselkurs und auf die Verflgbarkeit einer Wéhrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwéahrung vorzunehmen.

Dartiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung
lautet als Euro, das Risiko, dass die Schuldverschreibungsgldubiger die erhaltenen Zahlungen in der
Fremdwahrung moglicherweise aufgrund von Devisenbeschrankungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht
mehr in den Euro konvertieren kénnen (Transferrisiko).

(x) Risiken bei Schuldverschreibungen, die im Zusammenhang mit der Berechnung der Verzinsung
einen Partizipationsfaktor/Hebel vorsehen

Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % partizipiert der Anleger an einer eventuellen positiven
Wertentwicklung des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz in der Regel in geringerem MaRe als bei einem
Faktor von 1, d.h. dass die variable Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Mal3e ansteigt
als der Wert des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz.

Dagegen ist der Anleger bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100 % in der Regel dem Risiko
ausgesetzt, dass sich, vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer fur den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Werts
des Referenzwerts bzw. der Zinsdifferenz in hoherem Malie reduziert als bei einem Faktor von 1.

Abweichend von den vorstehenden Abséatzen sollten Anleger in variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
mit gegenldufig variabler Verzinsung beachten, dass sie bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von (ber
100 % (Faktor groRer 1) dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen
bei einem steigenden Referenzzinssatz in hoherem Male reduziert als bei einem Faktor von 1. Dagegen
besteht in diesem Fall bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % (Faktor kleiner 1) fiir den
Anleger das Risiko, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem fallenden
Referenzzinssatz in geringerem MaRe erhoht als bei einem Faktor von 1.

Zudem sollten Anleger in Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit gegenléufig variabler Verzinsung
beachten, dass sie bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100 % (Faktor groRer 1) dem Risiko
ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einer ansteigenden Zinsdifferenz in
hoherem Malie reduziert als bei einem Faktor von 1. Dagegen besteht bei einem Partizipationsfaktor/Hebel
von unter 100 % (Faktor kleiner 1) fur den Anleger das Risiko, dass sich die Verzinsung der
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Schuldverschreibungen bei einer sinkenden Zinsdifferenz in geringerem Male erhéht als bei einem Faktor
von 1.

(xi) Risiken im Zusammenhang mit einer niedrigen oder fehlenden Verzinsung der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen kdénnen lediglich eine niedrige oder gar keine Verzinsung vorsehen. In einem
solchen Fall, bestent fur den Anleger das Risiko, dass sich fir ihn bei einer Anlage in die
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit ergeben kann und sogar ein Risiko des
Kapitalverlustes bestenen kann, wenn der Betrag, den er zum Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendet hat (Erwerbspreis und -kosten, einschlieflich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und etwaiger
im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), hdher ist als die Summe aus dem
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, gegebenenfalls erfolgten Teilrlickzahlungsbetragen und
allen erhaltenen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen bis zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen oder der Betrag dieser Summe entspricht.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen, gleich aus welchem Grund, wird sich dieses
Risiko mit hoherer Wahrscheinlichkeit verwirklichen.

(d) Risikofaktoren fir Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der
Entwicklung von Referenzwerten abhangig ist

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der wesentlichen und spezifischen Risiken, die bei
Schuldverschreibungen maRgeblich sind, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des Riickzahlungsbetrags
von der Entwicklung von Referenzwerten abhéngig ist und unter dem Basisprospekt begeben werden
konnen. Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung eines bzw.
mehrerer Referenzwerte abhangig ist, d.h. bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen, Range Accrual-Schuldverschreibungen, Switch-Schuldverschreibungen und Trigger
Switch-Schuldverschreibungen, ist der Anleger den mit dem Referenzwert bzw. mit den Referenzwerten
verbundenen Risiken ausgesetzt. Das erste in dieser Kategorie beschriebene Risiko (Risiken im
Zusammenhang mit Schwankungen im Wert von Referenzwerten) ist das wesentlichste Risiko der in dieser
Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie beschriebenen Risiken sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Risiken im Zusammenhang mit Schwankungen im Wert von Referenzwerten

Bei den unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von einem
oder mehreren Referenzwerten abhéngig, bei denen es sich um einen bzw. mehrere Referenzzinssétze oder
einen bzw. mehrere Wahrungswechselkurse handeln kann (wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben). Aus diesem Grund ist der Anleger den mit dem Referenzwert bzw. den Referenzwerten
verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert der Referenzwerte kann im Zeitablauf erheblichen
Schwankungen unterworfen sein. Historische Werte zur Wertentwicklung der Referenzwerte bieten keine
Gewdhr fur die zukunftige Wertentwicklung der Referenzwerte.

Referenzzinssatze als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Verzinsung abhangt

Referenzzinssatze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geld- und Kapitalmarkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise
dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalméarkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie
MaRnahmen von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden.

RegelmdaRig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der

Referenzzinssétze. Diese werden in der Regel von einer unabhangigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen,
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zu denen auch die Emittentin geh6ren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung
der Referenzzinssétze kann zukiinftig gedndert werden. Es ist nicht auszuschlief3en, dass die Berechnung der
Referenzzinssatze oder die Veroffentlichung von Informationen uber die Referenzzinssatze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geandert, eingestellt oder ausgesetzt wird.

Jeder der in den vorgenannten Absatzen genannten Faktoren bzw. Ereignisse kann erhebliche Schwankungen
der Referenzzinssédtze verursachen und kann zudem den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibung erheblich verringern bzw.
ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit unter Umstanden
nur mit Verlust am Sekundarmarkt verduRern kénnen.

Siehe hierzu auch die weiteren Ausfithrungen im Risikofaktor ,,Risiken im Zusammenhang mit der
Regulierung und Reform von "Benchmarks™ weiter unter in diesem Abschnitt.

Wahrungswechselkurse als Referenzwerte, von deren Entwicklung die Verzinsung abhéangt

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen hangt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Waéhrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehoren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wéhrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wéhrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Léndern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmaRig einen Grofiteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlie3lich
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfuhrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fur den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und die Verflgbarkeit einer Wahrung auswirken und kdnnen erhebliche
Schwankungen der Wahrungswechselkurse verursachen und damit den Wert der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflussen, mit der Folge, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen erheblich
verringern bzw. ganz entfallen kann und Anleger die Schuldverschreibungen bereits wahrend ihrer Laufzeit
unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundérmarkt veréufiern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von ""Benchmarks"*

Zinssatze, Indizes und sonstige Referenzwerte, die als "Benchmarks" im Sinne der EU-Verordnung uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung) gelten, sind
Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher VVorgaben und Reformvorschlage auf nationaler und internationaler
Ebene. Diese Reformen koénnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit
entwickeln, ganz wegfallen oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede dieser
Folgen konnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an eine
solche Benchmark geknupft sind und die mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen erzielbare
Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die Ubermittlung von Eingabedaten
zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark innerhalb der EU (welche in
diesem Zusammenhang das Vereinigte Konigreich einschlief’t). Sie sieht unter Beriicksichtigung der
maRgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von Benchmarks miissen zugelassen
oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU ans&ssig sind, missen sie gleichwertigen Regelungen
unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein) und (ii) in der EU beaufsichtigte Unternehmen
(unter ihnen die Emittentin) durfen keine Benchmarks von Administratoren verwenden, die nicht gemaR der
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Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht in der EU anséssig sind, die
nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig anerkannt oder bestatigt sind).

Die Benchmark-Verordnung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben,
die an eine Benchmark geknupft sind, unter anderem unter den folgenden Umstanden:

- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der malgeblichen
Ubergangsfristen, keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat, seine Zulassung oder
Registrierung nachtréglich entzogen oder ausgesetzt wird, oder, falls er in einem Drittland
niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder anderweitig anerkannt ist oder bestatigt
wurde (oder eine Anerkennung nachtrdglich ausgesetzt oder zuriickgezogen wird), dirfte diese
Benchmark flr bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU beaufsichtigten Unternehmen
verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark konnten geédndert werden, um die
Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen und diese Anderungen kénnten (unter
anderem) dazu fihren, dass der Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche
Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitat des veréffentlichten
Satzes oder des verdffentlichten Stands der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark konnte eingestellt werden.

Jeder der vorstehend genannten Umstande konnte, in Abhéngigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, mdglicherweise zu einer Aufhebung der
Bdérsennotierung der Schuldverschreibungen oder zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen Kindigung der
Schuldverschreibungen flihnren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen
haben. Generell kénnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die
allgemein verstérkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhohten Kosten und Risiken
im Zusammenhang mit der Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung
einer Benchmark sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfiillung dieser Anforderungen fuhren.
Diese Faktoren konnten sich wie folgt auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer kénnten sich dazu
entscheiden, an der weiteren Verwaltung der Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten
zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark
konnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark kdnnte durch eine andere Benchmark ersetzt werden oder
vollstandig wegfallen. Jede der oben genannten Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge
nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder sonstiger Initiativen oder Untersuchungen kénnte
sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen
auswirken, die an eine Benchmark gekniipft sind mit der Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen
wéhrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am Sekundarmarkt verauRern kénnen.

Bei Referenzwerten in Form von Referenzzinssdtzen kann, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, bei einem dauerhaften Wegfall der Referenzzinssatze oder falls es der Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle oder einer anderen Person nach den derzeit oder kiinftig anwendbaren Gesetzen oder
Vorschriften nicht gestattet ist, den bzw. die betreffenden Referenzzinssdtze im Zusammenhang mit
Schuldverschreibungen zu verwenden, die Berechnungsstelle den bzw. die anwendbaren Referenzzinssatze
durch Nachfolge-Zinssétze ersetzen, falls die Emittentin ein etwaiges ihr zustehendes aulerordentliches
Kindigungsrecht in Bezug auf die Schuldverschreibungen nicht ausiibt. In einem solchen Fall kann die
Berechnungsstelle  die  Schuldverschreibungen anpassen und auch die Anwendung eines
Anpassungsfaktors/eines  Anpassungsbetrages (der positiv oder negativ sein kann) bei der
Zinssatzfeststellung  vorsehen, um wirtschaftliche Unterschiede zwischen dem urspriinglichen
Referenzzinssatz und dem Nachfolge-Zinssatz im Hinblick auf die Ermittlungsmethode fur den
Referenzzinssatz, den Risikogehalt, die Laufzeitstruktur und andere wirtschaftlich relevante Variablen
auszugleichen. Diese Anpassungen konnen sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und die
erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen auswirken, die an eine Benchmark geknipft sind mit der
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Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am
Sekundarmarkt verdaufBern kdnnen.

(e) Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren im
Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und Verkaufen der unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen, denen Anleger ausgesetzt sind. Die beiden ersten in dieser Kategorie beschriebenen
Risiken (Kursénderungsrisiko und Zinsanderungsrisiko) sind die wesentlichsten Risiken der in dieser
Kategorie beschriebenen Risiken. Die anderen in dieser Kategorie beschriebenen Risiken sind nicht in der
Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Kursénderungsrisiko

Der Kurs der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen unterliegt wéhrend ihrer Laufzeit
Schwankungen. Dies liegt darin begriindet, dass der Kurs der Schuldverschreibungen von verschiedenen
Marktparametern wie insbesondere der tatsachlichen und erwarteten Entwicklung des allgemeinen
Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven, einer etwaigen Verzinsung der Schuldverschreibungen, der
tatséchlichen und erwarteten Volatilitdt der Zinsmarkte, der Bonitat der Emittentin, gegebenenfalls der
tatsdchlichen und erwarteten Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, etwaigen vorzeitigen
Kindigungsrechten und vorzeitigen Rickzahlungsmoglichkeiten der Schuldverschreibungen, der
Restlaufzeit der Schuldverschreibungen und den tatsdchlichen und den erwarteten Korrelationen dieser
Faktoren untereinander abh&ngt. Die Schwankungen koénnen zudem von Angebot und Nachfrage im
Sekundérmarkt verursacht sein. Dabei ist jedoch zu beachten, dass es mdglich ist, dass sich die Preisbildung
von bestimmten Schuldverschreibungen nicht ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage
orientiert, da die Emittentin oder Dritte (soweit rechtlich zuldssig) im Sekundérmarkt eigenstindig
berechnete An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kénnen. Anleger, die vor Falligkeit
ihre Schuldverschreibungen verkaufen mdchten, sind dem Kursdnderungsrisiko ausgesetzt, und missen
damit rechnen, dass der erzielte Verkaufserlos erheblich unter dem Betrag liegen kann, den sie bei Erwerb
der Schuldverschreibungen aufgewendet haben. Dabei sollten Anleger beachten, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen insbesondere dann unter 100 % des Nennbetrags bzw. 100 % des jeweils
Ausstehenden Nennbetrags bzw. 100 % des betreffenden anfanglichen Emissionspreises fallen kann,
wenn die Verzinsung der Schuldverschreibungen oder bei Nullkupon-Schuldverschreibungen, die
anfangliche Rendite der Schuldverschreibungen bis zur Ruckzahlung, unter dem jeweiligen Marktzins
vergleichbarer Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall kdnnen Anleger die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstédnden nur mit Kapitalverlusten am
Sekundéarmarkt veraufRern.

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsdnderungsrisiko ist eines der zentralen Risiken der unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen

Veranderungen des Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich
schwanken und daher taglich zu Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.
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Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert, mit der Folge, dass Anleger unter Umsténden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verduRern konnen. Dieses
Risiko wirkt sich grundsétzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt und je deutlicher
die laufende Verzinsung der Schuldverschreibungen unter dem allgemeinen Marktzinsniveau liegt. Darlber
hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der
Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer l&ngeren Restlaufzeit stérker
auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.,

Risiken im Zusammenhang mit Kosten fur den Erwerb, das Halten und Verkaufen der
Schuldverschreibungen

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallen kdnnen, fiihren zu Kostenbelastungen, die insbesondere bei einem niedrigen Auftragswert erheblich
sein konnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor Erwerb der Schuldverschreibungen tber alle beim Kauf
oder Verkauf der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten informieren, da diese die mit den
Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrége mindern bzw. eintretende Verluste vergréRern konnen.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
bzw. die Referenzwerte feststellen kann sowie Anpassungsmallhahmen bei Eintritt von
Anpassungsereignissen in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte vornehmen kann. Marktstérungen kénnen
zu einer Verschiebung der in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fiihren und
zudem die Tilgung der Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen verzégern. Im Fall von Marktstérungen und AnpassungsmaBnahmen beziglich des
bzw. der Referenzwerte steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich
moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

Liquiditatsrisiko

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass insbesondere flr Schuldverschreibungen, die nicht an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, kein liquider Markt entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fur die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die HoOhe des Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In
diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Falligkeitstag fortbesteht.
In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tGberhaupt nicht
oder zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduBern kann, der sich in einem liquiden Markt
gebildet héatte. Folglich muissen Anleger damit rechnen, dass sie in einem solchen Fall ihre
Schuldverschreibungen nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verkaufen kénnen.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. In einem solchen Fall ist es méglich,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschldgen und
damit einhergehenden Verlusten des investierten Kapitals verdufRern kann.
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Soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Risiko durch referenzwertbezogene Geschéfte der Emittentin und/oder mit ihr verbundener
Unternehmen

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen Geschéfte in Bezug auf den oder die
Referenzwerte (einschlieflich auf Referenzwerte bezogener Derivate) auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden abschlielen. Darlber hinaus kénnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere
Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den oder die Referenzwerte oder hierauf bezogene Derivate abschlief3en
oder als Market Maker fiir den oder die Referenzwerte auftreten. Es ist nicht auszuschlieRen, dass solche
Geschéfte oder Aktivitdten der Emittentin sich auf den Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken kdénnen, mit der Folge, dass Anleger unter Umstdnden die
Schuldverschreibungen gar nicht oder nur mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt verauRern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Nichtabsicherung durch ein Einlagensicherungssystem und der
fehlenden Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind keine entschadigungsfahigen Einlagen im Sinne des Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe und des Einlagensicherungsgesetzes. Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme
von Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen, die einen besonderen Sicherungsmechanismus
aufweisen) sind zudem nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter
diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

Folglich stehen den Schuldverschreibungsglédubigern in der Regel keine Entschadigungsanspriiche oder
Sicherheiten zur Verfligung, auf die sie in der Insolvenz der Emittentin zugreifen kdnnen, um ihre Anspriiche
unter den Schuldverschreibungen zu befriedigen. Sollte es zu einem Zahlungsausfall der Emittentin
kommen, miissen Anleger dabei mit erheblichen Kapitalverlusten rechnen. Ein Totalverlust ist moglich.

Risiken im Zusammenhang mit Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf die Schuldverschreibungen
erhoben werden

Die Ertrége, die Anleger in unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen erhalten, unterliegen
unter Umsténden der Besteuerung oder sonstigen Abgaben. Derartige Steuern oder sonstige Abgaben auf die
Schuldverschreibungen sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den Anlegern keine
zusétzlichen Betréage flr derartige Steuern oder Abgaben zahlen, mit der Folge, dass erhobene Steuern oder
sonstige Abgaben die Ertrage von Anlegern in die Schuldverschreibungen schmalern kdnnen. Anleger
sollten beachten, dass sich die anwendbaren Rechtsvorschriften bezuglich der Erhebung von Steuern oder
sonstigen Abgaben auf die Ertrage unter den Schuldverschreibungen auch zu ihrem Nachteil &ndern kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung des Nettoemissionserldses aus den
Schuldverschreibungen

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin beabsichtigt, die Nettoemissionserltse
einer Emission von Schuldverschreibungen fir bestimmte nachhaltige, 6kologische oder soziale Zwecke zu
verwenden. Die Emittentin wird sich in einem solchen Fall bemihen, die Nettoemissionserlose fir die
Zwecke zu verwenden, die in den Endgultigen Bedingungen angegeben sind.
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Es gibt derzeit jedoch weder einen klaren rechtlich oder regulatorisch vorgegebenen Rahmen bezliglich der
Frage, wann eine Schuldverschreibung als nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecken dienend
bezeichnet werden darf, noch hat sich ein Marktstandard an den Kapitalmérkten in diesem Zusammenhang
herausgebildet. Sollte sich ein solcher Marktstandard oder ein entsprechender Rahmen herausbilden bzw.
entwickelt werden, ist derzeit nicht abzusehen, ob dieser Standard oder Rahmen fir die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen unveréndert bestehen bleiben wird. Vielmehr ist damit zu rechnen, dass
beispielsweise der Begriff der Nachhaltigkeit im Laufe der Zeit Wandlungen und allgemeinen politischen,
gesellschaftlichen und rechtlichen Entwicklungen unterworfen sein wird. Durch die Unbestimmtheit des
Begriffs der Nachhaltigkeit besteht zudem das Risiko, dass Anleger in die Schuldverschreibungen eine
unterschiedliche Vorstellung vom und Erwartungen an den Begriff der Nachhaltigkeit haben und diese
eigenen Erwartungen oder mit diesen Erwartungen verbundene Ziele nicht vollstandig oder gar nicht erfullt
werden.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage sein konnte, die Nettoemissionserlgse
vollstandig fur die in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen
Zwecke zu verwenden. Sofern die Emittentin die Nettoemissionserlése nicht vollstandig fir die in den
Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen, 6kologischen oder sozialen Zwecke verwenden kann
(beispielsweise, weil Investitionsprojekte nicht wie urspringlich geplant fertiggestellt oder der Markt fur
derartige Investments und Projekte bereits ausgeschopft ist), wird die Emittentin diese Erldse zur
Finanzierung der Geschéftsentwicklung des Konzerns verwenden. Die Emittentin (bernimmt keine
Gewabhrleistung dafir, dass die Nettoemissionserldse fir die in den Endgiltigen Bedingungen bezeichneten
nachhaltigen, o©kologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden. Dementsprechend gibt eine
anderweitige Verwendung des Nettoemissionserldses durch die Emittentin den Anlegern keine zusétzlichen
Rechte in Bezug auf die Schuldverschreibungen, wie beispielsweise ordentliche oder auBerordentliche
Kundigungsrechte.

Sollten die Nettoemissionserldse nicht fur die in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten nachhaltigen,
Okologischen oder sozialen Zwecke verwendet werden, kann sich dies auch nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken. In diesem Fall kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken, mit der
Folge, dass Anleger die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter Umstanden nur mit Verlust am
Sekundarmarkt verdauBern konnen.

Risiken im Zusammenhang mit der fehlenden Aufrechnungsmdglichkeit

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (auler Pfandbriefe) kénnen vorsehen, dass die
Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist. Potenzielle
Anleger sollten beachten, dass sie in einem solchen Fall ihre Anspriiche aus den Schuldverschreibungen
daher nicht mit Anspriichen der Emittentin aufrechnen kénnen. Fir den Fall, dass die Emittentin nicht in der
Lage sein sollte, ihren Zahlungspflichten unter den Schuldverschreibungen nachzukommen, kénnen Anleger
in einem solchen Fall gegen Forderungen der Emittentin nicht mit ihren Anspriichen unter den
Schuldverschreibungen aufrechnen, mit der Folge, dass sie einen erheblichen Verlust unter den
Schuldverschreibungen erleiden kénnen. Ein Totalverlust ist moglich. Zudem werden sie in einem solchen
Fall unter Umsténden weiterhin verpflichtet sein, die gegen sie gerichtete(n) Forderung(en) der Emittentin
vollsténdig zu erfllen.
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3. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Rickzahlung und die Verzinsung, die fur ein Verstandnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten
daher lhre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (bestehend aus
dieser Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular, einschlieBlich der per Verweis
einbezogenen Dokumente), der Endgiltigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrdge zu der
Wertpapierbeschreibung und/oder zu dem Registrierungsformular treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

3.1 Ruckzahlung
@ Schuldverschreibungen ohne Teilriickzahlungen

Vorbehaltlich einer mdglichen vorzeitigen Rickzahlung (wie in Ziffer 3.2 naher beschrieben), werden alle
unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen, mit Ausnahme der im nachfolgenden Absatz
(b) beschriebenen Tilgungsanleihen, an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Félligkeitstag zur
Riickzahlung féllig. Die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag erfolgt zum Nennbetrag
bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem Uber dem Nennbetrag liegenden
Riickzahlungsbetrag, der in den Emissionsbedingungen festgelegt ist.

(b) Tilgungsanleihen

Die Tilgungsanleihen sehen wahrend ihrer Laufzeit eine oder mehrere Teilrlickzahlungen des angelegten
Kapitals vor. Der bzw. die Zeitpunkte fir die Teilrickzahlungen sowie die jeweiligen
Teilriickzahlungsbetrage sind in den Emissionsbedingungen festgelegt. Ist eine Teilrlickzahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen erfolgt, reduziert sich der Nennbetrag der Schuldverschreibungen. Der zum
jeweiligen Zeitpunkt noch nicht zurlickgezahlte Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen wird nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen als der Ausstehende Nennbetrag bezeichnet. Die abschlieende
Riickzahlung der Schuldverschreibungen am Félligkeitstag erfolgt zu dem am Falligkeitstag Ausstehenden
Nennbetrag.

3.2 Regelungen dber eine vorzeitige Kindigung bzw. eine vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen

Unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen naher definierten Umsténden besteht die Mdglichkeit, dass
es zu einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen kommt und diese von der
Emittentin vor dem Félligkeitstag zurtickgezahlt werden:

(a) Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Eintritt eines VVorzeitigen Rickzahlungsereignisses
Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen ein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis vorsehen. Nach Eintritt des Vorzeitigen

Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der
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Schuldverschreibungen. Spatestens werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich auf die Entwicklung des bzw. der Referenzwerte bzw. auf
den Differenzbetrag zwischen zwei Referenzwerten. Nach Mafgabe der Emissionsbedingungen tritt ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ein, wenn der in den Endgultigen Bedingungen festgelegte Referenzwert
bzw. der Differenzbetrag zwischen zwei festgelegten Referenzwerten an einem in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Beobachtungstag oder an einem Tag wéhrend des vorgegebenen
Zeitraums den in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert unterschreitet bzw. Uberschreitet oder
gegebenenfalls diesem Wert entspricht.

Die Anleger miissen damit rechnen, dass das Vorzeitige Rlckzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rulckzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der
Marktumstande eine Fortfuhrung der Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders profitabel ware und
Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

(b) Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen eine vorzeitige Ruckzahlung bei Erreichen oder Uberschreiten des in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Zielzinses vorsehen.

Sobald an einem Zinszahltag wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Summe der insgesamt je
Schuldverschreibung ausgezahlten bzw. auszahlbaren Zinsbetrdge den in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Zielzinsbetrag erreicht oder tberschreitet, werden die Schuldverschreibungen automatisch an
diesem  Zinszahltag vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt und eine Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Spatestens werden
die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Dariiber hinaus kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der fir die letzte Zinsperiode von der
Emittentin zu zahlende Zinsbetrag reduziert wird, wenn ohne eine solche Reduzierung wéhrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag
uberschreiten wirde. In einem solchen Fall wird der zahlbare Zinsbetrag fir diese letzte Zinsperiode in der
Weise reduziert, dass die Summe der Zinszahlungen je Schuldverschreibung wahrend der Laufzeit dem
Zielzinsbetrag entspricht. Falls die Schuldverschreibungen eine solche Reduzierung des Zinsbetrags bei
Erreichen oder Uberschreiten des Zielzinsbetrags nicht vorsehen, wird in der letzten Zinsperiode vor der
Ruckzahlung der Zinsbetrag auch insoweit in voller Hohe gezahlt, als dies dazu fuhrt, dass die Summe der
Zinszahlungen je Schuldverschreibung den Zielzinsbetrag liberschreitet.

) Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen koénnen ein ordentliches Kindigungsrecht fur die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kundigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag bzw. bei
Festverzinslichen  Schuldverschreibungen und  Stufenzins-Schuldverschreibungen, falls in  den
Emissionsbedingungen vorgesehen, zum in den Emissionsbedingungen festgelegten Gber dem Nennbetrag
liegenden maligeblichen Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu dem zum jeweiligen
Zeitpunkt Ausstehenden Nennbetrag bzw. bei Nullkupon-Schuldverschreibungen zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Die Auslibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin héngt von einer Vielzahl von
Faktoren ab, unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmérkten zu einem Zinssatz
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refinanzieren kann, der unter der Verzinsung der Schuldverschreibungen liegt. Es kann deshalb im Voraus
keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird.

(d) Kindigungsrecht bei Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kdénnen ein  vorzeitiges
Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, wenn die Emittentin aufgrund einer Anderung aufsichts- und/oder
bilanzrechtlicher Bestimmungen oder ihrer praktischen Anwendung durch die jeweils zustandige Behorde
nicht mehr berechtigt ist, die nachrangigen Schuldverschreibungen als Erganzungskapital zu behandeln. Ubt
die Emittentin nach Eintritt eines Regulatorischen Ereignisses das vorzeitige Kindigungsrecht aus, werden
die Schuldverschreibungen am mafRgeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zuztiglich der bis
zum maligeblichen Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliellich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahit.

(e) Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kénnen ein aullerordentliches Kiindigungsrecht fur die Emittentin vorsehen. Ein
auflerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder werden wird.
Dariiber hinaus kann ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewdhnlicher,
in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Referenzwerte, mit denen
die Schuldverschreibungen verkniipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem auf3erordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuziglich der bis zum Tag vor dem AuBerordentlichen
Falligkeitstag aufgelaufenen Zinsen.

()] Ordentliches Kiindigungsrecht der Schuldverschreibungsglaubiger

Die Emissionsbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Schuldverschreibungsglaubiger
vorsehen. In einem solchen Fall sind in den Emissionsbedingungen ein oder mehrere Termine festgelegt, an
denen die Schuldverschreibungsglaubiger berechtigt sind, die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen
vorzeitig zu kundigen. Die Austibung des Kindigungsrechts durch den Anleger setzt voraus, dass der
Schuldverschreibungsglaubiger eine Auslibungserklarung an die Emittentin bermittelt hat, die gemal den
Bestimmungen der Emissionsbedingungen ordnungsgemall erstellt und der Emittentin fristgeman
zugegangen ist.

Der Anleger muss in eigener Verantwortung entscheiden, ob er von seinem Kiindigungsrecht Gebrauch
machen mdchte. Ubt der Anleger sein Kiindigungsrecht nicht zum daftr vorgesehenen Termin aus, verfallt
dieses Kiindigungsrecht.

Ubt ein Schuldverschreibungsglaubiger das ordentliche Kiindigungsrecht ordnungsgemai aus, werden die
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen vorzeitig am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag zum
Nennbetrag bzw. bei Tilgungsanleihen zu dem am Vorzeitigen Falligkeitstag Ausstehenden Nennbetrag
zurtickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

3.3 Verzinsung der Schuldverschreibungen
Nachfolgend findet sich eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der Schuldverschreibungen im

Hinblick auf die Verzinsung. Die Beschreibung erfolgt gesondert fir jeden Produkttyp von
Schuldverschreibungen.
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(a) Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen und Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen wahrend ihrer
Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den
Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von
einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen bleibt die Zinshéhe fur die gesamte Laufzeit unverdndert.
Stufenzins-Schuldverschreibungen sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshéhe fur jede Zinsperiode
vor. Die Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
Beispielsweise konnen Stufenzins-Schuldverschreibungen einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Schuldverschreibungen als auch Stufenzins-
Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass fur einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
kirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtréglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(b) Festverzinsliche Tilgungsanleihen und Tilgungsanleihen mit Stufenzins

Tilgungsanleihen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte Verzinsung in Bezug auf ihren
jeweils Ausstehenden Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Aufgrund der
Festlegung der Zinssatze partizipiert der Anleger nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Nach einer Teilrlickzahlung nach MaRgabe der Emissionsbedingungen wird der flr eine Zinsperiode
maRgebliche Zinsbetrag auf Basis des am ersten Tag der betreffenden Zinsperiode Ausstehenden
Nennbetrags der Schuldverschreibungen berechnet. Insofern reduziert sich bei einem gleichbleibenden
Zinssatz der an die Anleger zahlbare Zinsbetrag je Schuldverschreibung nach einer Teilriickzahlung.

Bei festverzinslichen Tilgungsanleihen bleibt die Zinshohe fur die gesamte Laufzeit unverdndert.
Tilgungsanleihen mit Stufenzins sehen eine jeweils im Voraus festgelegte Zinshohe fiir jede Zinsperiode vor.
Die Verzinsung fiur die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe aufweisen.
Beispielsweise konnen Tilgungsanleinen mit Stufenzins einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen. Sowohl festverzinsliche Tilgungsanleihen als auch Tilgungsanleihen mit
Stufenzins kénnen vorsehen, dass fir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
kirzer sein als die tbrigen Zinsperioden. Die Zinsen werden jeweils in Bezug auf den am ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode Ausstehenden Nennbetrag berechnet und sind nachtraglich am Ende der jeweiligen
Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

() Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in
Bezug auf ihren Nennbetrag vor. Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes
abhéngig. Als Referenzzinssatz fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen dienen auf dem Kapitalmarkt
Ubliche Marktzinssatze, die in den Emissionsbedingungen festgelegt sind.

34



Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
klrzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsgléubiger zahlbar.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer hdheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wéhrend hingegen ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen fihrt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung
bzw. ohne Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen fir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Mdglich ist auch, dass fir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung entwickelt
sich die Verzinsung gegenlaufig zum maRgeblichen Referenzzinssatz. Daher flhrt bei diesen
Schuldverschreibungen ein Absinken des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer héheren Verzinsung der
Schuldverschreibungen, wéhrend hingegen ein Ansteigen des Referenzzinssatzes zu einer Verringerung der
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiihrt.

Die Emissionsbedingungen koénnen dariber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:

Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass fir die Berechnung des Zinssatzes der
Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Dabei kann der Aufschlag bzw.
der Abschlag fur die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche H6he aufweisen. Bei einem Aufschlag
wird dem jeweiligen Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet,
wéhrend bei einem Abschlag von dem Referenzzinssatz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert
abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen konnen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap)
vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe
aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten
Prozentsatz nach oben begrenzt ist und Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer fur sie gunstigen
Entwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes partizipieren, die zu einem Zinssatz tber der Zinsobergrenze
(Cap) fuhren wirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen koénnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe
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aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhdngig von der Entwicklung des
Referenzzinssatzes.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen flr eine, mehrere oder
alle Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei
die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen konnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhangig von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes nicht unter die Zinsuntergrenze fallen. Gleichzeitig ist die Verzinsung
der  Schuldverschreibungen  auf einen  bestimmten  Prozentsatz nach  oben  begrenzt.
Schuldverschreibungsglaubiger partizipieren daher nicht an einer fur sie gunstigen Entwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes, die zu einem Zinssatz Uber der Zinsobergrenze flihren wirde.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen kénnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an  die  Schuldverschreibungsgldubiger  zahlbaren  Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn der mafigebliche Referenzzinssatz sich fiir den Anleger ungiinstig entwickelt und daher die
Summe der wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsglaubiger
zahlbaren variablen Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global
Floor) fir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am
Falligkeitstag eine zusatzliche AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger in Hoéhe
der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen
abziiglich der Summe der je Schuldverschreibung bis einschlieBlich zum Falligkeitstag zahlbaren
Zinszahlungen.

Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebel erfolgt. Bei der Berechnung der
Hohe des Zinssatzes fir eine Zinsperiode wird bei diesen Schuldverschreibungen der jeweilige Stand des
Referenzzinssatzes mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel
multipliziert. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von Uber 100 % partizipieren die Anleger an einem
steigenden Referenzzinssatz in der Regel in hoherem Malie als bei einem Faktor von 1, dagegen ist der
Anleger bei einem fallenden Referenzzinssatz in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung
der Schuldverschreibungen in héherem Malle reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % partizipieren die Anleger an einem steigenden Referenzzinssatz
in der Regel in geringerem Mal3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dartiber) der
Fall waére; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % im Falle eines fallenden Referenzzinssatz auch in der Regel nur
in geringerem MaRe als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall ware.

Ratchet-Mechanismus
Die Schuldverschreibungen kdnnen eine Verzinsung mit Ratchet-Mechanismus vorsehen. Dies bedeutet,
dass die Verzinsung fir eine Zinsperiode eine nach MaRgabe der Emissionsbedingungen bestimmte variable

Verzinsung aufweist, jedoch mindestens der Hohe der Verzinsung der vorangegangenen Zinsperiode
entspricht. Daher weisen variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit Ratchet-Mechanismus die
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Besonderheit auf, dass die variable Verzinsung fiir eine Zinsperiode nicht unter die Verzinsung der
vorangegangenen Zinsperiode absinken kann.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung

Die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kdnnen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung
ausgestattet sein. Bei diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenlaufig zum
maRgeblichen Referenzzinssatz. Die Hohe der Verzinsung fir eine Zinsperiode wird aus der Differenz aus
einem in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) und dem jeweiligen
Wert des malgeblichen Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich
eines Auf- bzw. abziiglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel)
berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode im
Allgemeinen umso hoher ist, desto geringer der jeweilige Wert des Referenzzinssatzes ist. Dagegen gilt: Je
starker der jeweilige Wert des Referenzzinssatzes ansteigt, desto starker wird in der Regel auch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken. Aus diesem Grund sollten Anleger variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit gegenldufig variabler Verzinsung insbesondere erwerben, wenn sie die
Markterwartung haben, dass sich der Wert des maRgeblichen Referenzzinssatzes wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen reduziert.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung kénnen dariiber hinaus
weitere der in den vorgenannten Absatzen dieses Abschnitts 3.3(c) beschriebenen Berechnungskomponenten
aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten sollten:

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absétzen dieses Abschnitts 3.3(c) partizipieren
Anleger bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen mit gegenlaufig variabler Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von (ber 100 % (Faktor groRer 1) an einem fallenden Referenzzinssatz in der
Regel in hoherem MaRe als bei einem Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einem steigenden
Referenzzinssatz dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in der Regel in
hoherem Male reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 %
partizipieren die Anleger an einem fallenden Referenzzinssatz in der Regel in geringerem Male als dies bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dartiber) der Fall ware; andererseits reduziert sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % im Falle eines
steigenden Referenzzinssatzes auch in der Regel nur in geringerem Male als dies bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dartber) der Fall wére.

(d) Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen sehen keine periodischen Zahlungen von Zinsen an die
Schuldverschreibungsglaubiger vor. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen sind verschiedene Szenarien
denkbar: Beispielsweise konnen die Schuldverschreibungen zu einem anfanglichen Emissionspreis
ausgegeben werden, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall kénnen die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Schuldverschreibungen zu einem Rickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
zuriickgezahlt werden. Oder bei einer Emission entspricht der anfangliche Emissionspreis der
Schuldverschreibungen dem Nennbetrag. In diesem Fall kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass
die Schuldverschreibungen zu einem Uber dem Nennbetrag liegenden Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden, der in den Emissionsbedingungen festgelegt ist. Der Differenzbetrag zwischen dem
Rickzahlungsbetrag der  Schuldverschreibungen und dem vom Anleger zum Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag (Erwerbspreis und -kosten, einschlieBlich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags und etwaiger im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), stellt in
diesen Fallen die alleinige Ertragsmdoglichkeit des Schuldverschreibungsglaubigers bis zur Falligkeit dar.
Ebenso denkbar ist es, dass sich bei einer Emission von Schuldverschreibungen aufgrund des anfanglichen

37



Emissionspreises kein derartiger positiver Differenzbetrag ergibt und deshalb bis zur Falligkeit der
Schuldverschreibungen keine positive Ertragsmoglichkeit fir den Anleger besteht bzw., falls der
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen den vom Anleger zum Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Betrag (Erwerbspreis und -kosten, einschliellich eines etwaigen Ausgabeaufschlags und
etwaiger im Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen), Ubersteigt, der Anleger sogar mit
einem Kapitalverlust rechnen muss. Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kénnen mégliche Kursverluste
nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

(e) Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag vor. Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Héhe der Verzinsung ungewiss, da
die Verzinsung von der Entwicklung zweier Referenzzinssétze flir verschiedene Laufzeiten abhédngig ist. Der
fiir die Schuldverschreibungen maRgebliche Zinssatz wird auf der Grundlage der Differenz aus den zwei, in
den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssdtzen (die Zinsdifferenz) bestimmt. Je grofer der
jeweilige Wert der Zinsdifferenz ist, desto hoher ist im Allgemeinen der Zinssatz der
Schuldverschreibungen. Der Zinssatz der Schuldverschreibungen reduziert sich hingegen im Allgemeinen,
sofern sich der jeweilige Wert der Zinsdifferenz reduziert. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann
im fur den Anleger unglnstigsten Fall sogar vollstandig entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen
Mindestzinssatz fur diese Zinsperiode vorsehen, der tber Null Prozent liegt. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn der jeweilige Wert der Zinsdifferenz auf den Wert Null fallt oder sogar einen negativen Wert
annimmt und die Emissionsbedingungen keinen Aufschlag auf den Zinssatz oder Mindestzinssatz tiber Null
Prozent vorsehen.

Die Anleger sollten die Schuldverschreibungen in der Regel nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass
der nach MaRgabe der Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ansteigt. Anleger sollten daher die Schuldverschreibungen in der Regel nur
erwerben, wenn sie eine entsprechende Erwartung hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Zinskurve
und damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz (einschlie3lich der Entwicklung der Forwardkurse
fiir die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese
Markterwartung beispielsweise (i) auf eine Erhéhung der Steilheit der Zinskurve (bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem langerfristigen
Referenzzinssatz abzliglich einem kiirzerfristigen Referenzzinssatz abhangig ist) oder (ii) auf Ausbildung
einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der Differenz aus einem
kirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen Referenzzinssatz abhangig ist) ausgerichtet
sein.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere
Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in
den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder
die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Gbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am
Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbar.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw. ohne
Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Maglich ist auch, dass fiir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kdénnen dariiber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:
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Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen koénnen vorsehen, dass fur die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den Emissionsbedingungen festgelegter
Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem jeweiligen Wert der Zinsdifferenz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen fur eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und die
Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer fur sie glnstigen Entwicklung der Zinsdifferenz
partizipieren, die zu einem Zinssatz Gber der Zinsobergrenze (Cap) fiihren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen konnen fur eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch
dann, wenn der auf Grundlage der Zinsdifferenz berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wirde.
Bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen ist die Zinsuntergrenze (Floor) mindestens bei O (Null) Prozent
p.a. festgelegt. Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch auch eine hohere Zinsuntergrenze (Floor)
vorsehen.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar) vorsehen, wobei die
Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden unterschiedliche
Hohen aufweisen koénnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall nicht unter die Zinsuntergrenze fallen,
unabhéngig von dem Zinssatz, der auf Grundlage des Werts der Zinsdifferenz berechnet wird. Gleichzeitig
ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt.
Schuldverschreibungsglaubiger partizipieren daher nicht an einer fir sie ginstigen Entwicklung der
Zinsdifferenz, die zu einem Zinssatz (iber der Zinsobergrenze flihren wirde.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)

Die Emissionsbedingungen kénnen einen Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag (Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der
Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen an  die  Schuldverschreibungsgldubiger  zahlbaren  Zinszahlungen je
Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen festgelegten Betrag. Dies
gilt auch, wenn sich die Zinsdifferenz fiir den Anleger ungiinstig entwickelt und daher die Summe der
wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsgléubiger zahlbaren
Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fir die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen Fall erfolgt am Falligkeitstag eine
zusétzliche AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsgldubiger in Hohe der Differenz aus
dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abziglich der
Summe der je Schuldverschreibung bis einschlieBlich zum Falligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.
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Partizipationsfaktor/Hebel

Die Emissionshedingungen  konnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels erfolgt. Bei der Berechnung der
Hohe des Zinssatzes flr eine Zinsperiode wird bei den Schuldverschreibungen der jeweilige, auf der
Grundlage des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz zwischen der beiden Referenzzinssatze ermittelte Zinssatz
mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Partizipationsfaktor/Hebel multipliziert. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von (ber 100 % partizipieren die Schuldverschreibungsgldubiger in hoéherem
MafRe als bei einem Faktor von 1 von einer steigenden Zinsdifferenz, dagegen ist der Anleger bei einer
sinkenden Zinsdifferenz in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen in  héherem MaRe reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem
Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % steigt die Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle einer
steigenden Zinsdifferenz in der Regel in geringerem Mal3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von
100 % (oder dartiber) der Fall ware; andererseits reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen
bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz auch in der
Regel nur in geringerem Mal3e als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dartiber) der
Fall wére.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung

Die Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen kénnen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung ausgestattet
sein. Bei diesen Schuldverschreibungen entwickelt sich die Verzinsung gegenlaufig zum jeweiligen Wert der
Zinsdifferenz. Die Hohe der Verzinsung fur eine Zinsperiode wird aus einem in den Emissionsbedingungen
im Voraus festgelegten Wert (der Ausgangssatz) abziiglich des jeweiligen Werts der Zinsdifferenz (soweit
in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziglich eines Auf- bzw. abziglich eines Abschlags und/oder
multipliziert mit einem Partizipationsfaktor/Hebel) berechnet. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen flir eine Zinsperiode im Allgemeinen umso hoher ist, je geringer der jeweilige Wert
der Zinsdifferenz ist. Dagegen gilt: Je starker der jeweilige Wert der Zinsdifferenz ansteigt, desto stérker
wird in der Regel auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken. Wenn beide Referenzzinssétze
den gleichen Wert aufweisen und die Zinsdifferenz daher einen Wert von Null aufweist, entspricht die
Verzinsung der Schuldverschreibungen dem Ausgangssatz (vorbehaltlich der Anwendung eines Aufschlags
bzw. Abschlags bzw. der Anwendung eines Partizipationsfaktors/Hebels).

Aus diesem Grund sollten Anleger Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen
Verzinsung in der Regel nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass sich der nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen ermittelte Wert der Zinsdifferenz wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
reduziert oder im Idealfall sogar einen negativen Wert annimmt. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen in der Regel nur erwerben, wenn sie eine entsprechende Markterwartung hinsichtlich
der zukinftigen Entwicklung der Zinskurve und damit hinsichtlich der Entwicklung der Zinsdifferenz
(einschlieBlich der Entwicklung der Forwardkurse fiir die betreffenden Laufzeiten) haben. Je nach
Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen sollte diese Markterwartung beispielsweise (i) auf eine
Ausbildung einer inversen Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung von der
Differenz aus einem l&ngerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem kirzerfristigen Referenzzinssatz
abhangig ist) oder (ii) auf eine Erhdhung der Steilheit der Zinskurve (bei Schuldverschreibungen, bei denen
die Verzinsung von der Differenz aus einem kirzerfristigen Referenzzinssatz abziiglich einem langerfristigen
Referenzzinssatz abhéngig ist) ausgerichtet sein.

Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenldufig variablen Verzinsung kénnen dartiber hinaus

weitere der in den vorgenannten Absatzen dieses Abschnitts 3.3(e) beschriebenen Berechnungskomponenten
aufweisen, wobei Anleger Folgendes beachten sollten:
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Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen  mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel

Abweichend von der Beschreibung in den vorgenannten Absdtzen dieses Abschnitts 3.3(e) partizipieren
Anleger bei Zinsdifferenz-Schuldverschreibungen mit einer gegenlaufig variablen Verzinsung und einem
Partizipationsfaktor/Hebel von tber 100 % (Faktor grofer 1) von einer sinkenden Zinsdifferenz in der Regel
in hdherem MafRe als bei einem Faktor von 1; dagegen ist der Anleger bei einer ansteigenden Zinsdifferenz
dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen in der Regel in hoherem Malie
reduziert als bei einem Faktor von 1. Bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter 100 % erhoht sich die
Verzinsung der Schuldverschreibungen im Falle einer sinkenden Zinsdifferenz in der Regel in geringerem
MaRe als dies bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder dariiber) der Fall wére; andererseits
reduziert sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen bei einem Partizipationsfaktor/Hebel von unter
100 % im Falle einer ansteigenden Zinsdifferenz auch in der Regel nur in geringerem Malie als dies bei
einem Partizipationsfaktor/Hebel von 100 % (oder daruiber) der Fall wére.

® Range Accrual-Schuldverschreibungen

Range Accrual-Schuldverschreibungen sehen wéhrend ihrer Laufzeit eine variable Verzinsung in Bezug auf
ihren Nennbetrag vor. Bei Range Accrual-Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung von der
Entwicklung des bzw. der in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten Referenzwerte abhangig. Die Hohe
der Verzinsung der Schuldverschreibungen fir eine Zinsperiode héngt davon ab, an wie vielen
Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode eine in den Emissionsbedingungen
vorgegebene Bedingung in Bezug auf den Referenzwert bzw. die Referenzwerte erfillt ist (diese
Feststellungstage werden nachfolgend als Ereignistage bezeichnet). Die Emissionsbedingungen kdnnen
auch vorsehen, dass fiir die einzelnen Zinsakkumulationsperioden unterschiedliche Bedingungen mafi3geblich
sind. Die Berechnung des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode erfolgt durch Multiplikation eines in den
Emissionsbedingungen vorgegebenen Accrualzinssatzes mit dem Quotienten aus der Anzahl der
Ereignistage geteilt durch die Anzahl der Feststellungstage in Bezug auf die betreffende
Zinsakkumulationsperiode.

Dies bedeutet, dass Anleger die maximale Verzinsung fir eine Zinsperiode erzielen, wenn das vorgegebene
Ereignis an allen Feststellungstagen in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode erfillt ist und daher alle
Feststellungstage auch Ereignistage sind. Dagegen ist die Verzinsung am niedrigsten, wenn an keinem der
Feststellungstage in der betreffenden Zinsakkumulationsperiode das vorgegebene Ereignis eintritt und
deshalb kein Feststellungstag ein Ereignistag ist.

In den Emissionsbedingungen kann als Bedingung fur den Eintritt eines Ereignistages verlangt sein, dass der
Referenzwert einen festgelegten Wert nicht (iber- oder unterschreitet oder dass der Referenzwert innerhalb
oder auBerhalb eines definierten Korridors festgestellt wird. Die Emissionsbedingungen kdénnen auch
vorsehen, dass der Eintritt der Bedingung von der Entwicklung von zwei Referenzwerten in Form von
Referenzzinssatzen abhangt. In diesem Fall kann als Bedingung fir den Eintritt eines Ereignistages verlangt
sein, dass die Differenz zwischen dem ersten und dem zweiten Referenzzinssatz einen festgelegten Wert
nicht tber- oder unterschreitet oder dass dieser Differenzbetrag innerhalb oder auf3erhalb eines definierten
Korridors festgestellt wird.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen koénnen eine Zinsperiode oder
mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden konnen jahrlich, halbjéhrlich oder vierteljahrlich oder eine
andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die
erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kirzer sein als die Gbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind
nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.
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Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Zinsperioden mit fester Verzinsung bzw.
ohne Verzinsung

Die Emissionsbedingungen von Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen zudem fur eine oder mehrere
Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die
Schuldverschreibungen kdnnen dabei vorsehen, dass der Zinssatz fiir eine vorgeschaltete Festzinsperiode
nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird.
Maoglich ist auch, dass flir einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt.

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen dartber hinaus eine oder
mehrere der folgenden Berechnungskomponenten aufweisen:

Range Accrual-Schuldverschreibungen mit einem Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen koénnen vorsehen, dass fur die
Berechnung des Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag verwendet wird. Bei
einem Aufschlag wird dem jeweiligen, nach der malgeblichen Formel berechneten Zinssatz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von diesem Zinssatz
ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall ist die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt. Daher partizipieren
Schuldverschreibungsglaubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der Referenzwerte, die zu einem
Zinssatz Uber der Zinsobergrenze (Cap) fiihren wiirde.

Zinsuntergrenze (Floor)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kénnen fiir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen, wobei die Zinsuntergrenze (Floor) fur die einzelnen
Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen
mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt auch
dann, wenn wegen einer unginstigen Entwicklung des bzw. der Referenzwerte der auf Grundlage der Anzahl
der Ereignistage berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze liegen wiirde.

Kombination aus Zinsuntergrenze und Zinsobergrenze (Collar)

Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen kdnnen fir eine, mehrere oder alle
Zinsperioden eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und einer Zinsobergrenze (Collar) vorsehen,
wobei die Zinsuntergrenze (Floor) und/oder die Zinsobergrenze (Cap) fiir die einzelnen Zinsperioden
unterschiedliche Hohen aufweisen kdnnen. Der Zinssatz kann in diesem Fall unabhédngig von dem auf
Grundlage der Anzahl der Ereignistage berechneten Zinssatz nicht unter die Zinsuntergrenze fallen.
Gleichzeitig ist die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben
begrenzt. Dies bedeutet, dass Schuldverschreibungsgladubiger nicht an einer Entwicklung des bzw. der
Referenzwerte partizipieren, die zu einem Zinssatz tUber der Zinsobergrenze fihrt.

Mindestzinsbetrag auf die Gesamtlaufzeit (Global Floor)
Die Emissionsbedingungen der Range Accrual-Schuldverschreibungen konnen einen Mindestzinsbetrag

(Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorsehen. Ist ein solcher Mindestzinsbetrag
(Global Floor) fiir die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen vorgesehen, entspricht die Summe der bis
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zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die Schuldverschreibungsgldubiger zahlbaren
Zinszahlungen je Schuldverschreibung insgesamt mindestens diesem in den Emissionsbedingungen
festgelegten Betrag. Dies gilt auch, wenn der bzw. die Referenzwerte sich fur den Anleger unglinstig
entwickeln und daher die Summe der wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbaren Zinsbetrdge je Schuldverschreibung insgesamt unter dem
Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen liegt. In einem solchen
Fall ~erfolgt am  Falligkeitstag eine  zusétzliche  AbschlieBende  Zinszahlung an  die
Schuldverschreibungsgléubiger in Hohe der Differenz aus dem Mindestzinsbetrag (Global Floor) fur die
Gesamtlaufzeit der Schuldverschreibungen abzlglich der Summe der je Schuldverschreibung bis
einschlieflich zum Falligkeitstag zahlbaren Zinszahlungen.

(0) Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen

Bei den Switch-Schuldverschreibungen und den Trigger Switch-Schuldverschreibungen handelt es sich um
verzinsliche Schuldverschreibungen, bei denen wahrend der Laufzeit einmalig ein Wechsel in der
Verzinsungsart stattfinden kann.

Bei den Switch-Schuldverschreibungen hat die Emittentin das Recht, ohne Zustimmung der
Schuldverschreibungsglaubiger zu einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten
Terminen die Verzinsungsart einmalig mit Wirkung fir die nachfolgenden Zinsperioden zu wechseln. Ein
einmal erfolgter Wechsel in der Verzinsungsart ist unwiderruflich. Die Auslibung des Rechts zum Wechsel
der Verzinsungsart durch die Emittentin h&ngt von unterschiedlichen Marktparametern ab. Es kann deshalb
im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht austiben wird. Die
Anleger mussen bei Switch-Schuldverschreibungen damit rechnen, dass die Emittentin von ihrem Recht,
einen Wechsel in der Verzinsungsart herbeizufiihren, zu einem Zeitpunkt Gebrauch macht, an dem die
Verzinsungsart vor einem solchen Wechsel aufgrund der Marktentwicklungen fiir die Anleger vorteilhafter
ist, als die Verzinsungsart der Schuldverschreibungen nach einem erfolgten Wechsel.

Bei den Trigger Switch-Schuldverschreibungen hingegen ist der Wechsel der Verzinsungsart an ein
bestimmtes, in den Emissionsbedingungen festgelegtes Wechselereignis geknipft. Nach Eintritt des
Wechselereignisses erfolgt der Wechsel in der Verzinsungsart automatisch mit Wirkung fir die
nachfolgenden Zinsperioden. Bei Trigger Switch-Schuldverschreibungen bezieht sich das Wechselereignis
nach Maligabe der Emissionsbedingungen auf die Entwicklung eines Referenzzinssatzes bzw. auf den
Differenzbetrag zwischen zwei Referenzzinssatzen. Die Anleger miissen damit rechnen, dass das
Wechselereignis in den Emissionsbedingungen so festgelegt ist, dass der Wechsel in der Verzinsungsart zu
einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der Marktumstadnde eine Fortfuhrung der urspriinglichen
Verzinsungsart fur die Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders vorteilhaft wéare und
Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

Die Emissionshbedingungen der Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen
kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kénnen jahrlich, halbjahrlich
oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den
Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kirzer sein als die ubrigen
Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar. Die Emissionsbedingungen kénnen unabhéngig vom Wechsel der
Verzinsungsart fiir eine oder mehrere vorgeschaltete Zinsperioden eine feste Verzinsung vorsehen, deren
Hohe sich aus den Emissionsbedingungen ergibt. Die Schuldverschreibungen kénnen zudem vorsehen, dass
der Zinssatz fur eine vorgeschaltete Festzinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in einem festen Prozentsatz
bezogen auf den Nennbetrag angegeben wird. Mdglich ist auch, dass fir einzelne Zinsperioden keine
Verzinsung erfolgt.

Switch-Schuldverschreibungen  und  Trigger ~ Switch-Schuldverschreibungen  kénnen  folgende
Verzinsungsarten vor oder gegebenenfalls nach einem Wechsel der Verzinsungsart vorsehen:

43



Feste Verzinsung oder Stufenzins

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine feste Verzinsung oder Stufenzins-Verzinsung vorsehen.
Bei einer festen Verzinsung bleibt die Zinshéhe fiir die verschiedenen Zinsperioden unverandert. Bei einer
Stufenzins-Verzinsung sehen die Emissionsbedingungen eine im Voraus festgelegte Zinshéhe fiur jede
Zinsperiode vor. Die Verzinsung fur die einzelnen Zinsperioden kann jedoch eine unterschiedliche Hohe
aufweisen. Beispielsweise kann eine Stufenzins-Verzinsung einen aufsteigenden Stufenzins oder einen
absteigenden Stufenzins vorsehen.

Variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn der Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Entwicklung
eines Referenzzinssatzes abhangig ist. Bei dieser Verzinsungsart ist die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen ungewiss.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Beriicksichtigung des Stands des Referenzzinssatzes ermittelt. Bei
den Schuldverschreibungen fiihrt ein Ansteigen des Referenzzinssatzes in der Regel zu einer héheren
Verzinsung der Schuldverschreibungen, wéhrend umgekehrt ein Absinken des Referenzzinssatzes zu einer
Verringerung der Verzinsung der Schuldverschreibungen flhrt. Die Emissionsbedingungen kénnen fiir die
Berechnung der Verzinsung dartiber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines
Auf- oder Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fur eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten wird auf die Beschreibung der variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 3.3(c)) verwiesen.

Variable Verzinsung abhangig von der Differenz aus zwei Referenzzinssétzen

Switch-Schuldverschreibungen und Trigger Switch-Schuldverschreibungen kénnen zu Beginn ihrer Laufzeit
oder nach einem Wechsel der Verzinsungsart eine variable Verzinsung vorsehen, die von der Differenz aus
zwei Referenzzinssdtzen abhédngig ist. Bei dieser Verzinsungsart wird der Zinssatz fur eine Zinsperiode auf
der Grundlage der Differenz aus zwei, in den Emissionsbedingungen festgelegten Referenzzinssatzen fur
unterschiedliche Laufzeiten (die Zinsdifferenz) bestimmt. Die HOhe der Verzinsung bei dieser
Verzinsungsart ist von der zukiinftigen Entwicklung beider Referenzzinssatze abhangig und daher ungewiss.
Erhoht sich der Wert der Zinsdifferenz, erhéht sich im Allgemeinen die Verzinsung der
Schuldverschreibungen. Verringert sich dagegen der Wert der Zinsdifferenz, reduziert sich im Allgemeinen
auch die Verzinsung der Schuldverschreibungen. Die Emissionsbedingungen konnen fiir die Berechnung der
Verzinsung dariiber hinaus ein oder mehrere Berechnungskomponenten in der Form eines Auf- oder
Abschlags, einer Zinsobergrenze (Cap), einer Zinsuntergrenze (Floor), einer Kombination aus
Zinsobergrenze und Zinsuntergrenze (Collar) oder einen Partizipationsfaktor/Hebel aufweisen. Fir eine
Beschreibung dieser Berechnungskomponenten sowie flr eine Beschreibung der Markterwartung, die ein
Anleger vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen mit der Verzinsungsart "Variable Verzinsung abhéngig
von der Differenz aus zwei Referenzzinssdtzen" haben sollte, wird auf die Beschreibung der Zinsdifferenz-
Schuldverschreibungen (siehe oben in Ziffer 3.3(e)) verwiesen.

(h) Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen

Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen,
bei denen die Hohe der festen Verzinsung nicht fir die gesamte Laufzeit eine einheitliche Hohe aufweist. Bei
diesen Schuldverschreibungen wird zu einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zeitpunkt (der
Wechseltag oder der Reset-Tag) wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein neuer Zinssatz
festgelegt. Bei den Festsatz-Reset-Schuldverschreibungen bleibt die Hohe der Verzinsung mit Ausnahme der
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Anderung des Zinssatzes mit Wirkung ab dem Wechseltag fiir die gesamte Laufzeit unverindert. Aufgrund
der Festlegung der Zinssétze partizipiert der Anleger mit Ausnahme der Festlegung des neuen malRgeblichen
Zinssatzes am Wechseltag nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die HoOhe des bis zum Wechseltag maligeblichen festen Zinssatzes ergibt sich aus den
Emissionsbedingungen. Dieser feste Zinssatz ist flr die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir alle bis
zum Wechseltag endenden Zinsperioden maRgeblich. Zu dem ab dem Wechseltag maRgeblichen Zinssatz
werden die Schuldverschreibungen fiir die verbleibende Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag verzinst. Die
Hohe des ab dem Wechseltag malgeblichen Zinssatzes wird nach der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Berechnungsmethode unter Bertcksichtigung des maRgeblichen Referenzzinssatzes fir den
Wechseltag und damit unter Beriicksichtigung eines anerkannten Marktzinssatzes ermittelt. Steigt der
Referenzzinssatz bis zum Wechseltag an, fiihrt dies bei den Schuldverschreibungen in der Regel zur
Festlegung eines hoéheren Zinssatzes fur alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.
Umgekehrt fuhrt ein Absinken des Referenzzinssatzes bis zum Wechseltag in der Regel zur Festlegung eines
niedrigeren Zinssatzes fur alle Zinsperioden, die am oder nach dem Wechseltag beginnen.

Die Emissionsbedingungen konnen dartiber hinaus vorsehen, dass fur die Berechnung des ab dem
Wechseltag maRgeblichen Zinssatzes der Schuldverschreibungen ein Aufschlag oder ein Abschlag
verwendet wird. Bei einem Aufschlag wird auf den Stand des Referenzzinssatzes ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von dem Stand des
Referenzzinssatzes ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

Die Emissionsbedingungen konnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden
kénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte
Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw.
kirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

34 Schuldverschreibungen mit Referenzwerten, die als ""Benchmarks' im Sinne der Benchmark-
Verordnung gelten — Angaben gemal? Artikel 29 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung

Die Schuldverschreibungen kdnnen sich auf Zinssatze, Indizes und sonstige Referenzwerte beziehen, die als
"Benchmarks" im Sinne der Benchmark-Verordnung gelten. In diesem Fall unterliegt die Emittentin als in
der EU beaufsichtigtes Unternehmen den besonderen Anforderungen der Benchmark-Verordnung. Zudem ist
die Emittentin in diesem Fall gemal Artikel 29 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung verpflichtet,
sicherzustellen, dass in Wertpapierprospekten klare und gut sichtbare Informationen enthalten sind, aus
denen hervorgeht, ob der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem von der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) geméaR Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks (EU Benchmark-
Register) eingetragen ist.

Sofern unter dem Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen sich auf einen oder mehrere
Referenzwerte beziehen, die als ,,Benchmarks®“ im Sinne der Benchmark-Verordnung gelten, werden die
Endgdltigen Bedingungen Informationen zu diesen Referenzwerten und zur Registrierung des jeweiligen
Administrators des Referenzwerts im EU Benchmark-Register enthalten.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fir Administratoren von Benchmarks noch Ubergangsfristen
fiir die Zulassung und Registrierung (oder falls sie nicht in der EU ansdssig sind, fur die Feststellung der
Gleichwertigkeit der fur sie anwendbaren Regelungen oder die anderweitige Anerkennung oder Bestétigung)
unter der Benchmark-Verordnung bestehen, die (Stand zum Datum der Wertpapierbeschreibung) zum
31.12.2019, bzw. falls ein laufendes EU-Gesetzgebungsverfahren zur Anderung der Benchmark Verordnung
erfolgreich abgeschlossen wird, fir bestimmte Benchmarks zum 31.12.2021 enden. Vor Ablauf der
Ubergangsfristen ist davon auszugehen, dass der Emittentin nur begrenzte Informationen zur Eintragung der
Administratoren von Benchmarks im EU Benchmark-Register und zum Stand der betreffenden
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Zulassungsverfahren oder Registrierungsverfahren dieser Administratoren vorliegen und die Informationen
in den Endgultigen Bedingungen zur Eintragung der Administratoren von Benchmarks im EU Benchmark-
Register daher nur den aktuellen Stand wiedergeben konnen.

35 Allgemeine Informationen Uber rechtliche Rahmenbedingungen fir Schuldverschreibungen in
Form von Pfandbriefen

Falls in den Endgdltigen Bedingungen vorgesehen, kénnen die Schuldverschreibungen in der Form von
Pfandbriefen begeben werden.

Grundlage fur das Pfandbriefgeschaft der Helaba ist das Pfandbriefgesetz in der jeweils geltenden Fassung.
Die nachfolgenden allgemeinen Informationen (ber Pfandbriefe stellen auf die Fassung des
Pfandbriefgesetzes zum Datum der Wertpapierbeschreibung ab.

Bestimmungen fiir alle Pfandbriefgattungen
Aufsicht

Die Emission von Pfandbriefen unterliegt den Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes und untersteht der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Eine Bank darf Pfandbriefe nur mit
einer von der BaFin erteilten Erlaubnis zum Betreiben des Pfandbriefgeschéfts (oder aufgrund einer
Bestandsschutzregelung gemaR Pfandbriefgesetz) emittieren. Die BaFin (bt die Aufsicht Uber die
Pfandbriefbanken nach den Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Kreditwesengesetzes aus. Das
Pfandbriefgesetz gibt der BaFin weitreichende Informationsrechte. Eine Pfandbriefbank muss der BaFin
vierteljghrlich Meldung dber die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und Werthaltigkeit der
Deckungsmassen machen. Pfandbriefbanken, die bestimmte Kriterien erfullen, unterliegen dartber hinaus
auch der Aufsicht durch die Europdische Zentralbank (EZB) nach den Vorgaben der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (ber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die Capital
Requirements Regulation (in ihrer jeweils erganzten oder ersetzten Fassung) (CRR)).

Charakter von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fiir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusatzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die Deckungsmasse) gesichert oder "gedeckt"
werden. Eine Pfandbriefbank kann unterschiedliche Gattungen von Pfandbriefen emittieren, zum Beispiel
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe. Fiir jede Pfandbriefgattung existiert eine eigene
Deckungsmasse, d.h. eine Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe, eine fiir Offentliche Pfandbriefe usw.

Pfandbriefdeckung

Die jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen einbezieht, muss sichergestellt sein. Der Barwert der eingetragenen Deckungswerte
muss den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % (bersteigen (Sichernde
Uberdeckung). Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zuléssige Werte fiir
die Sichernde Uberdeckung sind (i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes,
eines Sondervermdgens des Bundes, eines Landes, der Européischen Union, eines anderen EU- oder EWR-
Mitgliedstaates, der Européischen Investitionsbank, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Europdischen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend dem Rating einer anerkannten internationalen
Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der CRR zugeordnet worden ist,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanadas oder Japans, (ii)
Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden, und (iii) Guthaben
bei der EZB, bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei bestimmten geeigneten Kreditinstituten
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mit Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, sofern diese bestimmte Ratingkriterien erflillen und der
Pfandbriefbank die Hohe der Forderung bereits bei Erwerb bekannt ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse fir die nachsten 180 Tage ein
taggenauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der fallig
werdenden  Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen
Derivategeschéften vorzunehmen. Dabei ist fur jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden
Tagesdifferenzen zu bilden. Die groBte sich ergebende negative Summe in den néchsten 180 Tagen muss
jederzeit durch EZB-fahige Deckungswerte und die Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein.

Schliellich muss der Gesamtbetrag der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Héhe des
Nennbetrags oder, sollte dieser hoher sein, in Hohe des maximalen Einlosungswerts (der bei Emission
bekannt sein muss) jederzeit durch die betreffende Deckungsmasse gedeckt sein.

Falls eine werthaltige Deckung nicht sichergestellt erscheint oder falls bestimmte Méngel festgestellt
wurden, ist die BaFin berechtigt, Gber die oben beschriebene Pfandbriefdeckung hinausgehende
Deckungsanforderungen anzuordnen.

Treuhénder

Ein von der BaFin bestellter unabhangiger Treuhander hat weit reichende Aufgaben bei der Uberwachung
der Pfandbriefbank hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhénder
Uberwacht insbesondere das Vorhandensein der Pfandbriefdeckung. Pfandbriefe diirfen nur mit einer
Deckungsbescheinigung des Treuhénders ausgegeben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank muss die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus Derivaten in das
Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung eintragen. Derivate
durfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des Vertragspartners eingetragen werden. Im
Deckungsregister eingetragene Werte kdnnen nur mit Zustimmung des Treuhédnders geléscht werden.

Deckungsmasse fur Hypothekenpfandbriefe

Die Deckungsmasse fir Hypothekenpfandbriefe besteht in erster Linie aus Hypotheken, die bis zur Hohe der
ersten 60 % des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur Deckung benutzt werden dirfen. Dieser
Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unabhangigen Gutachter der Pfandbriefbank
gemall umfangreichen Wertermittlungsregeln ermittelt. Der Beleihungswert ist der Wert, der sich im
Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der zukiinftigen Verkauflichkeit (Berticksichtigung der nachhaltigen
Objektmerkmale und regionalen Marktgegebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt; er darf den nach
anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Marktwert nicht Gbersteigen. Die Hypotheken miissen auf
Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer ausléandischen
Rechtsordnung lasten, die den grundstiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die
belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke, an denen die belasteten Rechte bestehen, missen in
Deutschland, einem anderen EU- oder EWR-Mitgliedstaat, in der Schweiz, im Vereinigten Konigreich, in
den Vereinigten Staaten von Amerika, in Kanada, in Japan, in Australien, in Neuseeland oder in Singapur
belegen sein. Grundschulden und solche auslédndische Sicherungsrechte, die eine vergleichbare Sicherheit
bieten und den Gldubiger berechtigen, seine Forderung auch durch Verwertung des belasteten Grundstiicks
oder Rechts zu befriedigen, stehen den Hypotheken gleich. Beleihungen auBerhalb der EU, bei denen das
Vorrecht der Pfandbriefgldubiger nicht sichergestellt ist, diirfen 10 % des Gesamtbetrags der Beleihungen,
bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht ibersteigen.

Dariiber hinaus kann die Deckungsmasse fiir Hypothekenpfandbriefe in begrenztem Umfang auch die
folgenden weiteren Werte enthalten: (i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte
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Forderungen gegen den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung, (ii) bis zu insgesamt 10 % des
Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe und vorbehaltlich bestimmter
Einschrankungen die oben unter (i) und (ii) genannten Werte der Sichernden Uberdeckung sowie
Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach Maligabe von Artikel 119 Absatz 1 der CRR (d.h. nach dem
Rating bestimmter anerkannter Ratingagenturen) ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR, ein der Bonitatsstufe 2 entsprechendes Risikogewicht nach
Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 der CRR in Verbindung mit der diesbeziiglichen Allgemeinverfiigung
der BaFin vom 22.12.2014 oder ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des
Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet ist, sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits
beim Erwerb bekannt ist (dies schlief3t jeweils Forderungen aus Kontoguthaben bei den genannten Stellen
ein), (iii) bis zu insgesamt 20 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe
diejenigen Werte, die auch in der unten beschriebenen Deckungsmasse fir Offentliche Pfandbriefe enthalten
sein dirfen, wobei die unter (ii) genannten Deckungswerte angerechnet werden, und (iv) Anspriche aus
zuldssigen Derivategeschéften, die mit bestimmten geeigneten Vertragspartnern auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abgeschlossen wurden, sofern sichergestellt ist, dass die Anspriiche aus
diesen Derivategeschéften im Falle der Insolvenz der Pfandbriefbank oder der anderen von ihr gehaltenen
Deckungsmassen nicht beeintrachtigt werden kénnen. Der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den
in die Deckungsmasse aufgenommenen Derivategeschéaften am Gesamtbetrag der Deckungswerte in der
Deckungsmasse sowie der Anteil der Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschaften
am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe zuzuglich der Verbindlichkeiten aus
Derivategeschéften durfen jeweils 12 % nicht Uberschreiten; die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der
Barwerte.

Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe kann Geldforderungen aus der Vergabe von Darlehen, aus
Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschéften oder andere als einredefrei anerkannte
Forderungen enthalten, die sich gegen bestimmte 6ffentliche Schuldner richten, insbesondere gegen (i) den
Bund, die Lander, Gebietskdrperschaften und sonstige geeignete 6ffentlich-rechtliche Kdorperschaften in
Deutschland, (i) andere EU- oder EWR-Mitgliedstaaten sowie deren  Zentralnotenbanken,
Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften, (iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, das
Vereinigte Konigreich, Japan, die Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, sofern ihnen nach
den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes
Risikogewicht zugeordnet worden ist, (iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskérperschaften der unter (iii)
genannten Staaten, sofern sie von der jeweiligen nationalen Behdrde dem Zentralstaat gleichgestellt worden
sind oder ein Rating der Bonitatsstufe 1 besitzen, (v) die Europdische Zentralbank sowie bestimmte
multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organisationen, (vi) 6ffentliche Stellen eines EU- oder
EWR-Muitgliedstaats, (vii) 6ffentliche Stellen der unter Buchstabe (iii) genannten Staaten, sofern sie von der
jeweiligen nationalen Behorde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen nach den
Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitétsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht
zugeordnet worden ist, (viii) Schuldner, fir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten
offentlichen Stellen oder bestimmte Exportkreditversicherer, die die Anforderungen an eine 6ffentliche
Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) oder (vii) erfiillen, die volle Gewahrleistung bernommen hat. Soweit sich die
Forderungen gegen die Vereinigten Staaten von Amerika, das Vereinigte Konigreich, Japan, die Schweiz
oder Kanada, deren offentliche Stellen sowie multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale
Organisationen richten bzw. (mit Ausnahme der offentlichen Stellen) von diesen gewdhrleistet werden,
reicht eine Zuordnung des Schuldners bzw. des Garanten zur Bonitétsstufe 2 dann aus, wenn diese bei
Eintragung der Forderung in das Deckungsregister der Bonitétsstufe 1 zugeordnet waren und solche
Forderungen 20 % des Gesamtbetrags der ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht (ibersteigen.
Forderungen gegen Schuldner oder Garanten auflerhalb der EU, bei denen das